
ตลาดผันผวนจากความตึงเครียดสหรัฐฯ–จีน

แต่ได้แรงหนุนจากคาดการณ์ลดดอกเบี้ยของ Fed

สรุปสถานการณ์

• สงครามการค้ากลับมาปะทุ หลังจีนปฏิเสธซื้อถั่วเหลืองจากสหรัฐฯ ส่วนทรัมป์ขู่ตอบโต้ด้วยการ

หยุดซื้อน ้ามันพชืจากจีน นักวิเคราะห์มองท่าทีของสองฝา่ยเป็นเพียงการต่อรองก่อนเจรจา

• Fed ส่งสัญญาณลดดอกเบี้ยอีก 0.25% เดือนนี้ หลังพาวเวลชี้ตลาดแรงงานเร่ิมอ่อนแรงและอาจ

ใกล้ยุติมาตรการลดงบดุล

• ตลาดหุ้นเอเชียเชา้นีส้่วนมากเปดิบวก จากแรงหนุนความคาดหวังนโยบายการเงนิผ่อนคลาย แม้

ความตึงเครียดทางการค้าจะยังสร้างแรงกดดัน

รายละเอียด

• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ และตลาดหุ้นจีนผันผวนเมื่อวานนี ้แม้ว่าความคาดหวังต่อการปรับลดดอกเบี้ยของ 

Fed จะยังเป็นแรงหนุนส าคัญต่อตลาดในภาพรวม แต่ความกังวลต่อความตึงเครียดทางการค้า

ระหว่างสหรัฐฯ และจีนกลับมาอีกครั้ง

• ความขัดแย้งปะทุขึ้นเมื่อจีนประกาศมาตรการคว า่บาตรบริษัทในเครือของเกาหลใีต้ท่ีท าธุรกิจกับ

สหรัฐฯ และปฏิเสธการน าเข้าถั่วเหลืองจากสหรัฐฯ ซึ่งทรัมป์มองว่าเป็นการกระท าที่ไม่เป็นมิตรทาง

เศรษฐกิจ และส่งผลกระทบโดยตรงต่อเกษตรกรชาวอเมริกนั ทรัมป์จึงขู่ตอบโต้ด้วยการระงับการ

น าเข้าน ้ามันพืชจากจีน โดยอ้างว่าสหรัฐฯ สามารถผลิตได้เอง  ไม่จ าเป็นต้องพ่ึงพาจีน

• อย่างไรก็ตาม นักวิเคราะห์ส่วนใหญม่องวา่การแสดงท่าทีของท้ังสองฝ่ายเป็นเพียงการต่อรองก่อน

การเจรจา มากกว่าการเผชิญหน้าเชิงนโยบายเต็มรูปแบบ

• ด้านเจอโรม พาวเวล ประธาน Fed ระบุว่า เศรษฐกิจสหรัฐฯ เริ่มเห็นสัญญาณอ่อนแรงใน

ตลาดแรงงานและย ้าว่า Fed อยู่ในทิศทางท่ีจะปรับลดดอกเบี้ยอีก 0.25% ในเดือนตุลาคม เพื่อ

สนับสนุนการเติบโต นอกจากนี้ พาวเวลยังส่งสัญญาณวา่ Fed อาจใกล้ยุติมาตรการลดขนาดงบ

ดุล ซึ่งหมายถึงแนวโน้มผ่อนคลายนโยบายด้านสภาพคลอ่งในระยะต่อไป

• เช้านี้ตลาดหุ้นเอเชียส่วนมากเปิดตลาดแดนบวก จากความคาดหวังว่า Fed จะปรับลดอัตรา

ดอกเบี้ย ช่วยชดเชยแรงกดดันจากความตึงเครียดทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีนที่ปะทุขึ้นอีก

ครั้ง
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