
เดโมแครตครองเสียงข้างมาก ตลาดผันผวน รับความเสี่ยงด้านนโยบาย

สรุปสถานการณ์

• ตลาดหุ้นทั่วโลกปรับตัวลดลง หลังพรรคเดโมแครตครองเสียงข้างมากทั้งสองสภา ซึ่งเพิ่มความกังวลต่อ

ความไม่แน่นอนด้านนโยบายและการก ำกับดูแลภาคธุรกิจ รวมถึงลดโอกาสในการออกมาตรการลดภาษีที่เอื้อ

ต่อภาคธุรกิจ

• หุ้น AI และ Data Center เผชิญความเสี่ยงจากความไม่แน่นอนด้านนโยบาย โดยมาตรการจ ำกัดการก่อสร้าง 

Data Center บางรัฐอาจน ำไปสู่ความขัดแย้งและการต่อรองระหว่างรัฐบาลกลางกับรัฐบาลระดับรัฐ จนเกิด

ภาวะชะงักงันทางนโยบาย ขณะที่หุ้น Solar ได้รับแรงหนุนจากความคาดหวังต่อการทบทวนนโยบายที่ส่งผล

กระทบต่อพลังงานสะอาด

• ค่าเงินดอลลาร์อ่อนค่า และ Bond Yield ลดลงทุกช่วงอายุ ได้แรงหนุนจากแนวโน้มการขาดดุลงบประมาณ

ลดลง ขณะที่สถิติในอดีตช้ีว่า S&P500 มักฟื้นตัวหลังการเลือกต้ัง โดยปรับขึ้นเฉลี่ย 3.4% ใน 1 เดือน และ 

10.9% ใน 1 ปี แม้ระยะสั้นตลาดอาจเผชิญความผันผวนจากความไม่แน่นอนทางการเมือง

รายละเอียด

• ตลาดหุ้นเผชิญแรงกดดันจากความกังวลด้านนโยบาย หลังพรรคเดโมแครตครองเสียงข้างมากทั้งสองสภา 

โดยหุ้นกลุ่ม AI และ Data Center อาจเผชิญแรงกดดันเพิ่มเติมจากความกังวลว่า พรรคเดโมแครตอาจ

ผลักดันมาตรการควบคุมการก่อสร้าง Data Center ในบางรัฐ ส่งผลให้การลงทุนและการขยายโครงสร้าง

พื้นฐาน AI ชะลอตัวลง อย่างไรก็ตาม แม้ประธานาธิบดีทรัมป์จะไม่มีอ ำนาจ Veto ยับยั้งกฎหมายระดับรัฐ

โดยตรง แต่รัฐบาลกลางยังสามารถใช้กลไกทางกฎหมายและมาตรการทางการเงินเพื่อจูงใจหรือท้าทาย

นโยบายของรัฐได้ ซึ่งอาจน ำไปสู่ความขัดแย้งและการต่อรองระหว่างรัฐบาลกลางกับรัฐบาลระดับรัฐ ตลอดจน

เพิ่มความเสี่ยงต่อภาวะชะงักงันทางนโยบาย 

• หุ้นกลุ่มพลังงานหมุนเวียนปรับตัวขึ้น โดยเฉพาะหุ้น Solar ซึ่งได้รับแรงหนุนจากความคาดหวังว่าพรรคเดโม

แครตที่ครองเสียงข้างมากในสภาคองเกรสอาจผลักดันให้มีการยุติหรือทบทวนนโยบายของประธานาธิบดี

ทรัมป์ที่ส่งผลกระทบต่ออุตสาหกรรมพลังงานสะอาด

• ตลาดพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ได้รับแรงหนุนจากแนวโน้มการขาดดุลงบประมาณที่ลดลง หากพรรคเดโมแครต

สามารถจ ำกัดการผลักดันมาตรการลดภาษีและเพิ่มการใช้จ่ายภาครัฐของรัฐบาลทรัมป์โดย Bond Yield 

ปรับตัวลดลงตลอดทุกช่วงอายุพันธบัตร สะท้อนความคาดหวังว่าจะช่วยลดแรงกดดันจากการกู้ยืมเงินของ

รัฐบาล 

• สถิติจากการเลือกตั้งกลางเทอมในปี 1986, 1990 และ 2006 กรณีพรรคเดโมแครตครองเสียงข้างมากทั้งสอง

สภา ขณะที่ประธานาธิบดีมาจากพรรครีพับลิกัน พบว่าดัชนี S&P500 ปรับตัวลดลงเฉลี่ย 0.5% ในวันแรก

หลังการเลือกตั้ง ก่อนฟื้นตัวเป็นบวก 3.4% หลัง 1 เดือน และปรับตัวขึ้นเฉลี่ย 10.9% ในช่วง 1 ปี สะท้อนว่า

ตลาดหุ้นมีแนวโน้มตอบสนองเชิงบวกในระยะกลางถึงระยะยาว แมผ้ลการเลือกต้ังจะน ำไปสู่การแบ่งแยกอ ำนาจ

ทางการเมืองก็ตาม
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