
ตลาดหุนทั่วโลกรวง จากความกังวลเรื่องสงครามการคา

ราคาทองคำแตะระดับสูงสุดใหม ทามกลางความกังวลเกี่ยวกับมาตรการภาษี (Tariff) 
ทาง Goldman Sachs ปรับราคาทองคำเปน 3,300 ดอลลาร ในสิ้นปนี้ 

ทรัมปเตรียมเก็บภาษีรถยนตนำเขา 25% มีผล 2 เม.ย. กระทบหุนยานยนต

แคนาดา-ญี่ปุน เตรียมพิจารณามาตรการภาษีตอบโตกับสหรัฐฯ

ทรัมป เจรจาลดภาษีนำเขาจากจีน โดยแลกกับจีนขาย TikTok ใหบริษัทสหรัฐฯ

เงินเฟอ Core PCE สูงกวาคาด เรงความกังวลภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวในสหรัฐฯ

Goldman Sachs คาด Fed ลดดอกเบี้ย 3 ครั้งในปนี้ เพิ่มจาก 2 ครั้ง จากผลกระทบ
เรื่อง Tariff ที่มีผลตอเศรษฐกิจ

สัปดาหที่ผานมา ประเด็นสงครามการคายังเปนปจจัยหลักที่สรางความผันผวน
ใหกับตลาด สะทอนจากดัชนี VIX Index ที่ปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น และตลาดหุนโดยรวม
ปรับตัวลดลง โดย
 o ดัชนี S&P500 -1.5% WoW, ดัชนี NASDAQ -2.6% WoW 
 o ดชัน ีEuro STOXX 600 และตลาดหุนในภมูภิาคเอเชยีโดยรวมปรบัตวัลดลงเชนกนั

ดานราคาทองคำแตะระดับสูงสุดใหมเมื่อวันศุกร (28 มี.ค.) จากการเขาซื้อทองคำ
ในฐานะสินทรัพยปลอดภัย ทามกลางความกังวลเกี่ยวกับมาตรการภาษี (Tariff)
โดย Goldman Sachs ปรับเพิ่มคาดการณราคาทองคำเปน 3,300 เหรียญ
ตอออนซในสิ้นป 2568 โดยมีปจจัยหนุนจากการซื้อทองคำของธนาคารกลาง
และเงินไหลเขา ETF ทองคำ

ความกังวลเกี่ยวกับมาตรการภาษี (Tariff) 
 o ชวงตนสัปดาห ตลาดไดรับสัญญาณเชิงบวก หลังทรัมปสงสัญญาณยืดหยุน
ตอแผนการเก็บภาษีตอบโต (Reciprocal Tariff) อาจใชภาษีแบบเฉพาะเจาะจง
เปาหมาย ไมใชในวงกวาง รวมทั้งอาจมีการยกเวนภาษีสำหรับบางประเทศ 
 o แตชวงปลายสัปดาห ตลาดถูกกดดันหลังทรัมปลงนามคำสั่งเก็บภาษีนำเขา 
25% สำหรับรถยนตที่ไมไดผลิตในสหรัฐฯ และชิ้นสวนสำคัญ มีผลบังคับใชวันที่ 
2 เม.ย. สงผลใหตลาดหุนปรับตัวลง โดยเฉพาะหุนบริษัทรถยนต อยาง General 
Motors และ Ford
 o ประเทศคูคาหลายประเทศ กำลังพิจารณามาตรการตอบโต 
   o แคนาดา: จะเพิ่มภาษีตอบโต
   o ญี่ปุ น: จะพิจารณาทางเลือกในการตอบโตสหรัฐฯ ซ่ึงทรัมปไดประกาศ
เพิ่มวาอาจเก็บภาษีเพิ่มเติมกับแคนาดาและยุโรป หากรวมมือกันสรางความเสียหาย
ตอเศรษฐกิจสหรัฐฯ
   o จีน: ทรัมปกลาววาอาจพิจารณาลดภาษีนำเขาจากจีนเพ่ือแลกกับการที่จีน
จะขาย TikTok ในสหรัฐฯ ใหกับบริษัทอเมริกัน และตั้งเปาหมายวาจะเห็นรูปแบบของ
ขอตกลงการคาภายในสัปดาหนี้ อยางไรก็ตาม ยังไมมีการตอบสนองใดๆ จากฝงจีน

ความกังวลเกี่ยวกับเงินเฟอ 
 o ทรัมปยังคงใชตัวเลขเงินเฟอ Core PCE ออกมาสูงกวาคาดเล็กนอย โดย Core 
PCE ในเดือน ก.พ. เพิ่มข้ึน 2.8% YoY จากที่ตลาดคาดไวที่ 2.7% และเพิ่มขึ้น 0.4% 
MoM ตลาดคาดไวที่ 0.3%
 o ผลสำรวจ University of Michigan: คาดการณเงินเฟอ 12 เดือนขางหนา
จะปรับตัวเพิ่มข้ึน
 o สะทอนความกังวลเรื่อง Stagflation(ภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว) แตเงินเฟอ
เพ่ิมขึ้น อยางไรก็ตาม ตลาดยังคงคาดวา Fed จะลดดอกเบี้ย 2-3 ครั้งในปนี้ และ 
อัตราผลตอบแทนของ US10Y เมื่อวันศุกร (28 มี.ค.) ลดลงประมาณ 11 bps. 
 o Goldman Sachs ปรับเพ่ิมคาดการณการลดดอกเบี้ยของ Fed ในปนี้ จาก 2 ครั้ง
เปน 3 ครั้ง (ในเดือน ก.ค. ก.ย. และ พ.ย.) จากผลกระทบเรื่อง Tariff ที่มีผลตอเศรษฐกิจ 
 o ตองตดิตามเกีย่วกบัมาตรการภาษตีอบโต ซึง่นาจะสงผลตอคาดการณเศรษฐกจิ
และเงินเฟอ และจะสงผลตอตลาดหลังจากนี้ 

มุมมองตลาดในสัปดาหนี้
 o KSAM มองวา ตลาดหุนในสัปดาหนี้ มีแนวโนมที่จะไดรับแรงกดดันจาก
ความกังวลเรื่องมาตรการภาษีตอบโตที่ทรัมปจะประกาศในวันที่ 2 เม.ย. ในสวนของ
ตลาดหุนไทย นาจะปรับตัวลดลงตามตลาดหุนตางประเทศ รวมถึงนาจะมีสัญญาณ
เชิงลบจากเหตุการณแผนดินไหว ในวันที่ 28 มี.ค.

สถานการณตลาด
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หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

krungsriasset

•  เอกสารฉบบันีจั้ดทาํขึน้จากแหลงขอมลูตาง ๆ ทีน่าเชือ่ถือได ณ วนัท่ีแสดงขอมลู แตบรษิทัฯ มอิาจรับรองความถูกตองความนาเชือ่ถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงขอมูลทั้งหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา
•  ผูลงทุนสามารถขอขอมูลหนังสือชี้ชวนไดที่สํานักงานของบริษัทจัดการ หรือจาก  www.krungsriasset.com  หรือตัวแทนสนับสนุน
การขาย หรือเจาหนาที่ขายหนวยลงทุน

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน


