
สัปดาหที่ผานมาตลาดหุนทั่วโลกปรับตัวเพิ่มข้ึน โดยไดแรงหนุนจากปจจัยบวก
หลายดาน ไดแก
 o สถานการณตะวนัออกกลางผอนคลาย หลงัประธานาธบิดทีรมัป ประกาศขอตกลง
หยุดยิงระหวางอิสราเอลและอิหราน
 o ความคืบหนาทางการคา ซึ่งสหรัฐฯ และจีนไดลงนามขอตกลงทางการคาอยาง
เปนทางการ
 o ความคาดหวังวา Fed อาจปรับลดดอกเบี้ยในอนาคต หลังขอมูลทางเศรษฐกิจ
ของสหรัฐฯ บางสวนชะลอตัวลง

ปจจัยเหลาน้ีชวยหนุนความเชื่อม่ันในสินทรัพยเสี่ยง สงผลใหตลาดหุนปรับตัวเพิ่มขึ้น 
ขณะที่ราคาทองคำปรับตัวลดลงจากแรงขายในสินทรัพยปลอดภัย

ราคานํ้ามันปรับตัวลดลง หลงัความกงัวลดานอปุทานคล่ีคลาย จากการทีไ่มไดมกีารปด
ชองแคบฮอรมซุ ซ่ึงเปนเสนทางขนสงนำ้มนัทีส่ำคญัของโลก และสหรฐัฯ อนญุาตใหจนีซือ้
นำ้มนัจากอิหรานตอไปได รวมทัง้ OPEC+ มีแผนเพิม่กำลงัการผลติอกี 411,000 บารเรล
ตอวันในเดือน ส.ค. 

ประเด็นการเจรจาทางการคาระหวางสหรัฐฯ และประเทศคูคา
 o จีน: สหรัฐฯ มีการลงนามขอตกลงทางการคาอยางเปนทางการกับจีนแลว ซึ่ง
จีนจะกลับมาสงออกแรหายากใหสหรัฐฯ ขณะที่สหรัฐฯ เตรียมยกเลิกมาตรการควบคุม
การสงออกบางรายการ เชน ซอฟตแวรออกแบบชิป โดยความคืบหนาดังกลาวชวย
ลดความตึงเครียดดานการคา และเปนปจจัยเชิงบวกท่ีชวยเสริมบรรยากาศการลงทุน
 o แคนาดา: สหรฐัฯ ยตุกิารเจรจาการคากับแคนาดา เม่ือวนัศุกร (27 ม.ิย.) หลังแคนาดา
จะเกบ็ภาษบีรกิารดจิทิลั (Digital Services Tax) กบับรษิทัเทคโนโลยขีองสหรฐัฯ ซึง่เปน
ปจจัยกดดันที่ทำใหตลาดหุนสหรัฐฯ ลดชวงบวกลง
 o ประเทศคูคาอื่นๆ: รมต. พาณิชยของสหรัฐฯ เปดเผยวา มีแผนบรรลุขอตกลง
ทางการคากับประเทศคูคารายใหญจำนวน 10 ประเทศ ภายในวันที่ 9 ก.ค.นี้ แตในชวง
ปลายสัปดาห ไดมีการสงสัญญาณวาอาจขยายระยะเวลาเจรจาออกไปหากจำเปน โดย
ขึ้นอยูกับการตัดสินใจขั้นสุดทายของ ประธานาธิบดีทรัมป

แนวโนมการลดดอกเบี้ยของ Fed
 o เจอโรม พาวเวล ประธาน Fed แถลงตอสภาคองเกรส ย้ำวาเศรษฐกิจและ
ตลาดแรงงานสหรฐัฯ ยงัแขง็แกรง จงึยงัไมจำเปนตองรบีลดดอกเบีย้ พรอมระบวุา Fed 
จะรอความชดัเจนเรือ่งนโยบายภาษนีำเขากอนประเมินผลกระทบตอเงนิเฟอ และตัดสนิใจ
ดานนโยบายการเงิน โดยหากเงินเฟอลดลงเร็วกวาคาด หรือตลาดแรงงานออนแอลง 
Fed ก็พรอมปรับลดดอกเบี้ยไดเร็วขึ้น ซึ่งตลาดคาดวา Fed จะเริ่มปรับลดดอกเบี้ยใน
การประชุมเดือน ก.ย. 
 o นอกจากน้ี ตลาดจบัตาในประเดน็ความเปนอสิระของ Fed หลัง Wall Street Journal 
รายงานวา ทรัมปวางแผนเสนอชื่อประธาน Fed คนใหมภายใน ก.ย.–ต.ค. แทนพาวเวล
ซึ่งจะหมดวาระใน เดือน พ.ค. ปหนา

ไทย
 o ครม. อนมุตัมิาตรการกระตุนเศรษฐกจิวงเงนิ 1.15 แสนลานบาท เนนลงทนุโครงสราง
พืน้ฐานดานนำ้-คมนาคม ประมาณ 73% และมาตรการกระตุนเศรษฐกจิดานการทองเทีย่ว 
เชน โครงการ “เท่ียวไทยคนละครึง่” เริม่ ก.ค. พรอมมาตรการรองรบัภาคสงออก เกษตร 
แรงงาน และพัฒนาชุมชน คาดชวยหนุน GDP เพิ่ม 0.4% และจางงานเพิ่ม 7.4 ลานคน
 o กนง. มีมติ 6:1 คงดอกเบี้ยที่ 1.75% ตามคาด มองเศรษฐกิจครึ่งปแรกดีเกินคาด 
แตแนวโนมชะลอตัว คาด GDP ปนี้โต 2.3% ปหนาเหลือ 1.7% ขณะที่เงินเฟอต่ำตอเนื่อง 
และกนง. สงสัญญาณเปดทางลดดอกเบี้ยอีก 1–2 ครั้งในปนี้

สถานการณตลาด
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สถานการณตะวันออกกลาง และการเจรจาทางการคาคลี่คลาย

สินทรัพยเสี่ยงปรับตัวเพิ่มขึ้น สวนทางกับสินทรัพยปลอดภัย เชน ราคาทองคำ 

ราคาน้ำมันปรับลดลง จากความกังวลดานอุปทานที่ลดลง

สหรัฐฯ-จีน ลงนามขอตกลงทางการคาอยางเปนทางการแลว

Fed ย้ำไมรีบลดดอกเบี้ย รอประเมินผลจากนโยบายภาษีนำเขา (Tariff) กอนตัดสินใจ

กนง. มีมติ 6:1 คงอัตราดอกเบี้ยที่ 1.75%
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หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

krungsriasset

•  เอกสารฉบบันีจั้ดทําขึน้จากแหลงขอมลูตาง ๆ ทีน่าเชือ่ถอืได ณ วนัท่ีแสดงขอมลู แตบริษทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตองความนาเช่ือถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงขอมูลทั้งหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา
•  ผูลงทุนสามารถขอขอมูลหนังสือชี้ชวนไดที่สํานักงานของบริษัทจัดการ หรือจาก  www.krungsriasset.com  หรือตัวแทนสนับสนุน
การขาย หรือเจาหนาที่ขายหนวยลงทุน

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน


