
สัปดาหที่ผานมา ตลาดหุนสหรัฐฯ เผชิญแรงกดดันจาก Bond Yield และนโยบาย
ภาษีของทรัมป สงผลใหตลาดหุนสหรัฐฯ ชะลอตัว โดยทั้ง 3 ดัชนีหลักปรับตัวลดลง
ราว 2.5% ในขณะท่ีนักลงทุนเขาสู ภาวะ Risk-off (หลีกเล่ียงความเสี่ยง) จาก
ความไมแนนอนทางเศรษฐกิจ และนโยบายของสหรัฐฯ
 o Bond Yield ของสหรัฐฯ เพิ่มขึ้นอยางรวดเร็ว โดยเฉพาะพันธบัตรอายุ 20 ป จาก
ความกังวลตอสถานะทางการคลังของรัฐบาล การปรับลด Credit Rating ของสหรัฐฯ 
โดย Moody’s และความตองการประมูลพันธบัตร 20 ป ที่ต่ำกวาคาด
 o สภาผูแทนฯ มีมติผานรางกฎหมายภาษีและงบประมาณของสหรัฐฯ (215 ตอ 
214 เสียง) โดยมีสาระสำคัญ ไดแก
  o ขยายเพดานหนี้อีก 4 ลานลานดอลลาร
  o ขยายมาตรการลดภาษีของทรัมป
  o เพิม่เพดานการหกัลดหยอนภาษีทองถิน่และรฐั จาก 10,000 เปน 40,000 ดอลลาร 
  o ยกเวนภาษี OT และทิป
  o ตัดวงเงินในโครงการ Medicaid และยกเลิกการลดหยอนภาษีพลังงานสะอาด
ในสมัยของอดีตประธานาธิบดีโจ ไบเดน 
  o เพิ่มงบใหกับกระทรวงกลาโหม และงบความมั่นคงชายแดน
 o ทรัมปสรางแรงกดดันเรื่องสงครามการคาอีกครั้ง โดย
o ประกาศเก็บภาษีนำเขาสินคาจากยุโรป 50% มีผล 1 มิ.ย. แตภายหลัง ไดประกาศ
เลื่อนภาษีนำเขาจากยุโรปออกไปเปน 9 ก.ค. หลังหารือกับผูนำสหภาพยุโรป
o ประกาศเก็บภาษีสมารทโฟนที่ผลิตจากตางประเทศ 25% ภายในสิ้นเดือน มิ.ย. 
สงผลใหหุนเทคโนโลยไีดรบัผลกระทบ เชน หุน Apple รวงกวา 3% จากขาวทีถ่กูกดดนัให
ยายฐานผลิตกลับสหรัฐฯ แตอยางไรก็ตาม การยายฐานผลิตทำไดยากและมีตนทุนสูง

ญี่ปุน
 o Bond Yield อาย ุ30 และ 40 ป พุงสงูสดุเปนประวตักิารณ เน่ืองจากนกัลงทนุชะลอ
การลงทนุเพือ่รอดคูวามชดัเจนจากธนาคารกลางญ่ีปุน (BOJ) ในการลดการซ้ือพนัธบตัร 
หรือ QT (Quantitative Tightening) ในขณะที่ Bond Yield อายุ 10 ปเพิ่มขึ้นเล็กนอย
 o ผูวาการ BOJ ยืนยันวายังไมจำเปนตองดำเนินการแทรกแซงในทันที แตจะจับตา
ความเคลื่อนไหวอยางใกลชิด
 o ตวัเลขเงินเฟอเดือน เม.ย. เพิม่ขึน้ 3.5% YoY จากราคาพลงังานและอาหาร โดยรัฐบาล
เตรียมมาตรการบรรเทาคาครองชีพ แต BOJ ยังไมรีบปรับขึ้นดอกเบี้ย
 o ตวัเลขการสงออกเดอืน เม.ย. เพิม่ขึน้ 2% YoY ลดลงจากเดอืนกอนหนา (ม.ีค. +4%) 
โดยตัวเลขการสงออกไปสหรัฐฯ -1.8% จีน -0.6% ในขณะที่เอเชีย +6% สวนการนำเขา
ลดลง 2.2% จากกลุมถานหินและน้ำมันดิบที่ชะลอตัว
 o ญี่ปุนตองการเจรจาภาษีกับสหรัฐฯ โดยเร็ว หลังทรัมปสนับสนุนขอตกลงระหวาง 
US Steel และ Nippon Steel โดยอางวาจะสรางงานกวา 70,000 ตำแหนง และเพิม่มลูคา
เศรษฐกิจสหรัฐฯ 14,000 ลานดอลลาร

จีน
 o ธนาคารกลางจีน (PBOC) ปรับลดอัตราดอกเบี้ย Loan Prime Rate ระยะ 1 ป และ 
5 ป โดยลดจาก 3.1% เปน 3.0% และจาก 3.6% เปน 3.5% ตามลำดบั หลังธนาคารพาณชิย
ขนาดใหญลดดอกเบี้ยเงินฝากลงสูงสุดถึง 0.25% เพื่อลดตนทุนดอกเบี้ย
 o การลดดอกเบี้ยนี้ เปนการลดดอกเบี้ยครั้งแรกตั้งแตเดือน ต.ค. 2024 สะทอนถึง
ความพยายามของจีนในการกระตุนเศรษฐกิจอยางตอเนื่อง

ไทย
 o GDP ไตรมาส 1 ป 2025 เพิม่ขึน้ 3.1% YoY สงูกวาคาดที ่2.9% แตตำ่กวาไตรมาส 
4 ของปที่แลว ที่ 3.3% 
 o การขยายตัวดงักลาวมาจากการเรงสงออกลวงหนา เพือ่หลกีเลีย่งผลกระทบจาก
มาตรการภาษขีองทรมัป สงผลใหยอดสงออกสนิคาในไตรมาส 1 เพิม่ขึน้ 13.8% โดยเฉพาะ
สินคากลุมอิเล็กทรอนิกส
 o สภาพัฒนปรับลดคาดการณ GDP ป 2025 เหลือ 1.3% – 2.3% จากเดิม
2.3% – 3.3% เน่ืองมาจากประเด็นของสงครามการคาโลก เศรษฐกจิโลกชะลอตวั และหนี้
ภาคครัวเรือนยังสูง
 o เตือนภาคธุรกิจและผูบริโภคใหเตรียมรับมือความเสี่ยง และใชจายอยางระมัดระวัง

สถานการณตลาด
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•  เอกสารฉบบันีจั้ดทําขึน้จากแหลงขอมลูตาง ๆ ทีน่าเชือ่ถอืได ณ วนัท่ีแสดงขอมลู แตบริษทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตองความนาเช่ือถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงขอมูลทั้งหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา
•  ผูลงทุนสามารถขอขอมูลหนังสือชี้ชวนไดที่สํานักงานของบริษัทจัดการ หรือจาก  www.krungsriasset.com  หรือตัวแทนสนับสนุน
การขาย หรือเจาหนาที่ขายหนวยลงทุน

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน


