
สัปดาหที่ผานมา ตลาดหุนทั่วโลกปรับตัวสูงขึ้น โดยเฉพาะสหรฐัฯ Dow Jones +3.4%, 
S&P 500 +5.3% และ Nasdaq +7.2% ทำสถิติสูงสุดในรอบกวา 1 เดือน ขณะที่
ราคาทองคำปรับตัวลดลงเกือบ 5% หลังความตึงเครียดทางการคาระหวางสหรัฐฯ 
และจีนผอนคลายลง

สถานการณสหรัฐฯ และจีน
 o ทั้ง 2 ฝาย ตกลงปรับลดภาษีนำเขาชั่วคราวระหวางกันเปนระยะเวลา 90 วัน ซึ่ง
ชวยหนุนกระแสการลงทุนในหุนสหรัฐฯ โดย
  o สหรัฐฯ จะลดภาษีนำเขาจากจีนลงเหลือ 30% จากเดิม 145% 
  o จีนจะลดภาษีนำเขาจากสหรัฐฯ ลงเหลือ 10% จากเดิม 125%
 o JPMorgan ปรบัเพิม่คาดการณการเตบิโตของเศรษฐกจิสหรฐัฯ และไมคาดวาเศรษฐกจิ
สหรัฐฯ จะเขาสูภาวะถดถอย (Recession) ในป 2568
 o Goldman Sachs มีมุมมองเชิงบวกตอสหรัฐฯ และคาดวา S&P 500 จะปรับขึ้นไปที่
ระดบั 6,500 จดุ ภายใน 12 เดอืนขางหนา โดยประมาณการกำไรตอหุน (EPS) ของ S&P 
500 ในป 2025 และ 2026 ขึ้นเปน 7% (YoY) จากเดิมคาดไวที่ 3% และ 6% ตามลำดับ
 o Goldman Sachs ยังไดปรับลดโอกาสเกิดเศรษฐกิจถดถอย ในชวง 12 เดือน
ขางหนา เหลือ 35% จากเดิม 45%

ตลาดหุนกลุมชิปและ Big Tech สหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้นสูงในสัปดาหที่ผานมา 
โดยมีปจจัยสำคัญ ไดแก
 o การเยือนตะวันออกกลางของประธานาธิบดีทรัมป และกำลังพิจารณาอนุญาตให
สหรัฐอาหรับ-เอมิเรตส (UAE) นำเขาชิป NVIDIA ไดกวา 1 ลานชิปในป 2027
 o NVIDIA และ AMD ไดรับคำสั่งซื้อชิปจากบริษัท Humane ของซาอุดิอาระเบีย 
เพื่อใชในโครงการ Data Center ขนาดใหญ
 o ทรมัปเตรยีมยกเลกิกฎควบคุมการสงออกชปิ AI สมยัไบเดน และจัดทำนโยบายใหม
ที่เนนการเจรจาแบบรายประเทศ

ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ เดือนเมษายน
 o เงินเฟอ Headline CPI และ Core CPI เพิ่มขึ้น 0.2% (MoM) ต่ำกวาคาดที่ 0.3% 
ขณะท่ีเทียบรายป เพิม่ข้ึน 2.3% (YoY) และ 2.8% (YoY) ตามลำดบั โดยสนิคาทีน่าจะไดรบั
ผลกระทบจากภาษีนำเขา เชน รถยนตใหมและเสื้อผา ซึ่งยังไมมีการปรับขึ้นราคา
อยางมีนัยสำคัญ ขณะที่ภาคทองเที่ยวและสันทนาการ มีแนวโนมชะลอตัวลง
 o เงนิเฟอผูผลติ (PPI) ลดลง 0.5% มากทีส่ดุในรอบ 5 ป สาเหตหุลกัมาจากการลดลง
ของสวนตางกำไร ซึ่งสะทอนวาบริษัทตางๆ ยอมรับภาระตนทุนจากภาษีนำเขาสวนเพิ่ม
ไวเองแทนที่จะสงตอไปยังผูบริโภค
 o ยอดคาปลีก เพิ่มขึ้นเพียง 0.1% ชะลอตัวลง โดยผูบริโภคลดการใชจายใน
หมวดรถยนต อุปกรณกีฬา และสินคานำเขาอื่นๆ ขณะที่หมวดรานอาหารและบาร
ยังคงขยายตัวเปนเดือนที่ 2 ติดตอกัน

นโยบายธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed)
 o เจอโรม พาวเวลล ประธาน Fed เตอืนวาอัตราดอกเบีย้ระยะยาวอาจสงูข้ึน และ Fed 
อาจจะปรับกรอบเงินเฟอและเนนดูแลดานการจางงาน หากอัตราการวางงานสูงเกินไป 
ซึ่งจะทำใหมีความยืดหยุนกับสภาวะเศรษฐกิจที่หลากหลายมากขึ้น
 o CME FedWatch Tool บงชี้วาตลาดคาดวา Fed จะลดดอกเบี้ย 2 ครั้งในปนี้ โดย
ครั้งแรกเลื่อนเปนเดือน ก.ย.

การปรับลดอันดับความนาเชื่อถือของสหรัฐฯ
 o Moody’s ปรบัลดอนัดบัความนาเชือ่ถอืของสหรฐัฯ จาก Aaa เปน Aa1 จากงบประมาณ
ขาดดลุทีเ่พ่ิมข้ึนและภาระหน้ีสงูขึน้ โดยกอนหนานี ้Fitch และ S&P กไ็ดปรบัลดอนัดบัสหรัฐฯ 
ไปแลว อยางไรก็ตาม สหรัฐฯ ยังอยูในระดับ Investment Grade
 o สก็อตต เบสเซนต รมต.คลังสหรัฐฯ กลาววาการประเมินดังกลาวเปน 
"Lagging Indicator" (ตัวชี้วัดที่ลาหลัง) ซึ่งปจจุบัน รัฐบาลทรัมปมีความมุงมั่นที่จะลด
การใชจายของรัฐบาลกลางและกระตุนการเติบโตของเศรษฐกิจ
 o ขาวดังกลาว สงผลให ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ อายุ 10 ป ปรับตัวเพิ่มขึ้นสู
ระดับ 4.48% และเชาวันที่ 19 พ.ค. ดัชนีฟวเจอรหุนสหรัฐฯ ปรับตัวลงเล็กนอย สวน
เงินดอลลารออนคา และราคาทองคำบวกกวา 1%

สถานการณตลาด

Overview

สรุปภาวะตลาดประจำสัปดาห วันที่ 13 - 16 พ.ค. 2568

ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับขึ้น Dow Jones +3.4% S&P 500 +5.3% และ Nasdaq +7.2%

สหรัฐฯ และจีน ลดภาษีนำเขาชั่วคราว 90 วัน สหรัฐฯ เหลือ 30% และจีนเหลือ 10%

Goldman Sachs คาด S&P 500 แตะ 6,500 จุด ภายใน 12 เดือน

หุนชิปและ Big Tech พุง หลังทรัมปเยือนตะวันออกกลาง และเตรียมผอนคลายกฎ
สงออกชิป AI

เงินเฟอสหรัฐฯ เม.ย. CPI +0.2% (MoM) และ PPI -0.5% ต่ำสุด รอบ 5 ป

Fed อาจปรับกรอบเงินเฟอเพื่อความยืดหยุน และคาดลดดอกเบี้ย 2 ครั้งในปนี้

Moody’s ลดเครดิตสหรัฐฯ จาก Aaa เปน Aa1 แตยังอยูในระดับที่ลงทุนได
(Investment Grade)
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หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

krungsriasset

•  เอกสารฉบบันีจั้ดทาํขึน้จากแหลงขอมลูตาง ๆ ทีน่าเชือ่ถือได ณ วนัท่ีแสดงขอมลู แตบรษิทัฯ มอิาจรับรองความถูกตองความนาเชือ่ถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงขอมูลทั้งหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา
•  ผูลงทุนสามารถขอขอมูลหนังสือชี้ชวนไดที่สํานักงานของบริษัทจัดการ หรือจาก  www.krungsriasset.com  หรือตัวแทนสนับสนุน
การขาย หรือเจาหนาที่ขายหนวยลงทุน

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน


