
สหรัฐฯ ผอนปรนภาษี Reciprocal Tariff 90 วัน ยกเวนจีน ดันหุนสหรัฐฯ พุง

ยุโรปตอบรับสหรัฐฯ ระงับการขึ้นภาษีสหรัฐฯ 90 วันเชนกัน เพื่อเปดทางเจรจา

ทรมัปยกเวนภาษสีมารทโฟน คอมพวิเตอร และเซมคิอนดกัเตอร 1 เดอืน และเตรยีมยกเวน
ภาษีรถยนต และชิ้นสวนจากตางประเทศเปนการชั่วคราว

ผลประกอบการแบงกยักษใหญของสหรัฐฯ ดีกวาคาด แต CEO แสดงความระมัดระวัง
ผลกระทบจาก Tariff

จนีมีมาตรการสนับสนนุตลาดทุน รวมทัง้รฐับาลยำ้มเีครือ่งมอืนโยบายเพยีงพอ ทีจ่ะชดเชย
ผลกระทบจากปจจัยภายนอกอยางเต็มที่

GDP จีน ไตรมาส1/2568 โต 5.4% แข็งแกรงเกินคาด แมเจอสงครามการคา

สัปดาหท่ีผานมา ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับตัวลดลงในชวงตนสัปดาห กอนปรับตัวขึ้น
แข็งแกรงในชวงปลายสัปดาห หลังมีขาวการชะลอการเก็บภาษีนำเขาแบบตอบโต 
(Reciprocal Tariff) ออกไป 90 วัน ทำใหทั้งสัปดาห ดัชนี Dow Jones +5%, 
S&P 500 +5.7% และ NASDAQ +7.3%

การเลื่อนการเก็บภาษี Reciprocal Tariff
 o สหรัฐฯ ผอนปรนเลื่อนการเก็บภาษี Reciprocal Tariff ออกไป 90 วัน เฉพาะภาษี
ท่ีเพิ่มข้ึนมา อยางไรก็ตามประเทศตางๆ ยังคงถูกเก็บภาษีพื้นฐานเดิมที่ 10% 
 o การเก็บภาษีนำเขาเดิม สำหรับเหล็ก อลูมิเนียม และรถยนต ยังคงใชในอัตราเดิม 
เชนเดียวกับภาษีนำเขาจาก Canada และ Mexico ที่ไมอยูภายใตขอตกลง USMCA
ซ่ึงภาษีกลุมน้ียังคงอยูที่ 10% หรือ 25% ตามประเภทสินคา
 o การเล่ือนการเก็บภาษีของสหรัฐฯ นี้ ทางยุโรปตอบสนองดวยการระงับการขึ้น
ภาษีสินคานำเขาจากสหรัฐฯ เปนระยะเวลา 90 วันเชนกัน เพื่อเปดทางสูการเจรจา

สถานการณสงครามการคาสหรัฐฯ-จีน
 o จีน เปนประเทศเดียวท่ีไมไดถูกเลื่อนเก็บภาษี Reciprocal Tariff ออกไป 90 วัน 
และยังมีการตอบโตกับสหรัฐฯ อยางตอเนื่อง ลาสุดสหรัฐฯ เพิ่มภาษีนำเขาจากจีนรวม
เปน 145%
 o จีนตอบโตดวยการเพิ่มภาษีนำเขาจากสหรัฐฯ จาก 84% เปน 125% และบอกวา
จะไมขึ้นภาษีตอบโตสหรัฐฯ แลว เพราะมองวาเปนไปไมไดท่ีจะขายสินคาใดๆ ไดอีก
ท่ีระดับภาษีสูงขนาดนี้

นโยบายภาษีลาสุด ชวงวันหยุดที่ผานมา
 o สหรัฐฯ ประกาศยกเวนภาษีนำเขาสำหรับสมารทโฟน คอมพิวเตอร และเซมิ
คอนดักเตอร สงผลใหตลาดหุนสหรัฐฯ ฟนตัวตั้งแตตนสัปดาหที่ผานมา อยางไรก็ตาม
ประธานาธิบดี ทรัมประบุวาการยกเวนดังกลาวจะมีผลเพียง 1 เดือนเทานั้น
 o ลาสุดวันอังคารที่ 15 เม.ย. มีขาววาทรัมปกำลังพิจารณายกเวนภาษีนำเขา
รถยนตและชิ้นสวนจากตางประเทศเปนการชั่วคราว

ตลาดการเงินและเศรษฐกิจสหรัฐฯ
 o สัปดาหที่แลว นักลงทุนแหขายพันธบัตรสหรัฐฯ ติดตอกัน 5 วัน ทามกลาง
ความไมแนนอนเรื่องการเก็บภาษีนำเขา ซึ่งการเทขายครั้งนี้สวนทางกับพฤติกรรม
ปกติท่ีนักลงทุนจะหันไปถือพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ในชวงที่ตลาดผันผวน 
 o นักลงทุนคาดการณวา เปนเพราะตลาดพันธบัตรสหรัฐฯ ที่ผันผวนหนัก ทำให
ทรัมปชะลอการเก็บภาษี Reciprocal Tariff ออกไป 90 วัน รวมถึงชะลอการขึ้นภาษี
นำเขาสำหรับสมารทโฟน คอมพิวเตอร และเซมิคอนดักเตอรดวย ทั้งนี้ตั้งแตตนสัปดาห
ท่ีผานมา ตลาดพันธบัตรสหรัฐฯ ปรับเขาสูภาวะปกติฟนตัว
 o คาเงินดอลลารสหรัฐฯ ออนคา มีสัญญาณการหันไปหาสินทรัพยปลอดภัย
นอกสหรัฐฯ โดยเงินยูโร เงินเยน แมแตเงินวอนเกาหลีใต และเงินบาทแข็งคาขึ้น 
รวมไปถึงราคาทองคำที่ทำจุดสูงสุดใหม
 o อัตราเงินเฟอสหรัฐฯ เดือน มี.ค. ยังชะลอตัวลง โดยตัวเลข CPI ขยายตัว
2.4% YoY ต่ำกวาคาด และลดลงจากการขยายตัว 2.8% ในเดือน ก.พ. (ต่ำสุด
ในรอบ 4 ป) ขณะท่ีตัวเลข Core CPI อยูท่ี 2.8% YoY ในสวนของราคาที่อยูอาศัย
เพ่ิมขึ้นเพียง 0.2% MoM และ 4% YoY ซึ่งเปนการเพิ่มขึ้นนอยที่สุดนับตั้งแต
เดือน พ.ย. 2564

ผลประกอบการธนาคารใหญสหรัฐฯ
 o JP Morgan, Wells Fargo และ Morgan Stanley รายงานผลประกอบการ 
Q1/2568 ดีกวาคาด 
 o JP Morgan และ Morgan Stanley ไดแรงหนุนจากรายไดการซื้อขายหุนที่พุงสูง 
อยางไรก็ตาม CEO แสดงความระมัดระวังตอการเติบโตทางเศรษฐกิจ จากนโยบาย 
Tariff

ตลาดหุนจีน
 o มีความผันผวนสูง โดยปรับตัวลดลงแรงในชวงตนสัปดาหกอนจะฟนตัวได
ในชวงหลัง
 o ทางการจีนสงสัญญาณสนับสนุนใหสถาบันการเงินของรัฐเพ่ิมการลงทุน
ในตลาดหุน
 o บริษัทจดทะเบียนหลายแหงประกาศซื้อหุนคืน
 o นายกรัฐมนตรีหลี่ เฉียง ย้ำความเชื่อม่ันตอความแข็งแกรงและความยืดหยุนของ
เศรษฐกิจจีน ระบุวารัฐบาลมีเครื่องมือนโยบายเพียงพอในการชดเชยผลกระทบจาก
ปจจัยภายนอกอยางเต็มที่

ตัวเลขเศรษฐกิจจีน
 o ตัวเลขเงินเฟอจีน ยังหดตัว โดยดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) เดือน มี.ค. ลดลง 
0.1% YoY ซึ่งแยกวาที่คาดวาจะทรงตัว ขณะที่ดัชนีราคาผูผลิต (PPI) ลดลง 2.5% 
YoY เปนการหดตัวครั้งใหญที่สุดนับตั้งแตเดือน พ.ย. 2567
 o GDP จีนใน Q1/2568 ขยายตัว 5.4% YoY สูงกวาคาด ขณะที่ยอดคาปลีก
เพ่ิมขึ้น 5.9% สวนผลผลิตภาคอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้น 7.7% สูงกวาคาด 
 o ราคาบานในเดือน มี.ค. ยังคงลดลง แตลดลงนอยกวาเดือนกอนหนา ซ่ึงภาพรวม
เศรษฐกิจจีนใน Q1/2568 ดูดีข้ึน แมจะเปนชวงที่ไดรับผลกระทบจากนโยบาย
ภาษีนำเขาของสหรัฐฯ

สถานการณตลาด

Overview

สรุปภาวะตลาดประจำสัปดาห วันที่ 8 – 11 เม.ย. 2568

0-2657-5757 krungsriasset.clientservice@krungsri.com www.krungsriasset.com

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

krungsriasset

•  เอกสารฉบบันีจั้ดทาํขึน้จากแหลงขอมลูตาง ๆ ทีน่าเชือ่ถือได ณ วนัท่ีแสดงขอมลู แตบรษิทัฯ มอิาจรับรองความถูกตองความนาเชือ่ถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงขอมูลทั้งหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา
•  ผูลงทุนสามารถขอขอมูลหนังสือชี้ชวนไดที่สํานักงานของบริษัทจัดการ หรือจาก  www.krungsriasset.com  หรือตัวแทนสนับสนุน
การขาย หรือเจาหนาที่ขายหนวยลงทุน

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน


