
สัปดาหที่ผานมา ตลาดหุนสหรัฐฯ คอนขางทรงตัว หลังจากธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) 
คงอัตราดอกเบีย้ โดยมีทาทีลกัษณะเขมงวด (Hawkish) เนือ่งจาก Fed ตองการรอขอมลู
เพิ่มเติมเกี่ยวกับอัตราเงินเฟอ กอนตัดสินใจเกี่ยวกับการปรับขึ้นดอกเบี้ยในอนาคต

ความคืบหนาการเจรจาการคา
 o สหรฐัฯ และจนีไดเจรจาการคาเม่ือสดุสปัดาหท่ีผานมา โดยออกมาดีกวาท่ีตลาดคาด 
คอืใหมกีารปรบัลดภาษีนำเขาสนิคาสวนใหญ 90 วัน  โดยสหรฐัฯ จะลดภาษนีำเขาจากจีน
ลงเหลอื 30% จากเดมิ 145% ขณะทีจ่นีจะลดภาษนีำเขาจากสหรฐัฯ เหลือ 10% จากเดิม 
125%
 o Bloomberg วิเคราะหวา อัตราภาษีใหมนี้จะชวยลดผลกระทบจากภาวะเงินเฟอ
ชะงักงัน (Stagflation) ในสหรัฐฯ ลงครึ่งหนึ่ง โดยอัตราภาษีนำเขาใหมตอจีน จะทำให 
Effective Tariff Rate ของสหรัฐฯ ลดลงเหลือ 10.4% จากเดิม 20.3%
 o จีนยังตกลงยกเลิกอุปสรรคทางการคาที่ไมใชภาษี (Non-Tariff Barrier) ตอ
สนิคานำเขาจากสหรัฐฯ ดวย อยางไรกด็ ีทรมัปยงัคงระมดัระวงั โดยระบวุาหากการเจรจา
ในชวง 90 วันขางหนาไมประสบผลสำเร็จ อัตราภาษีอาจกลับไปสูงกวา 30% แตไมถึง 
145% ตามเดิม
 o ตลาดหุนตอบรับเชิงบวก เมื่อวันที่ 12 พ.ค. Dow Jones +1,100 จุด (+2.8%), 
S&P 500 +3%, Nasdaq +4%, ตลาดหุนจีน Heng Seng +3% และดอลลารสหรัฐฯ 
แข็งคามากที่สุดตั้งแตเลือกตั้งเดือน พ.ย. 67 ขณะที่ทองคำ -3% และอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ป เพิ่มขึ้นสูระดับ 4.47%
 o สหรัฐฯ ยังคงภาษีนำเขาจากสหราชอาณาจักร (UK) ที่ 10% แตลดภาษีสำหรับ
เหล็กและอลมิูเนยีมบางประเภท สำหรบัรถยนตจะอยูที ่10% ใน 100,000 คันแรก จากน้ัน
จะเพิ่มเปน 25% ทางดาน UK ลดภาษีนำเขาจากสหรัฐฯ เหลือ 1.8% จากเดิม 5.1%

ผลการประชุม Fed
 o สปัดาหทีผ่านมา Fed คงอัตราดอกเบีย้ที ่4.25% - 4.5% ตามคาด โดยประธาน Fed 
ระบุวา ยังไมมีความจำเปนเรงดวนในการปรับดอกเบี้ย เนื่องจากภาษีนำเขากอใหเกิด
แรงกดดันดานเงินเฟอ และอัตราการวางงานที่ยังคงสูง 
 o นักลงทุนรอฟงสุนทรพจนของประธาน Fed ในสัปดาหนี้ เพื่อรับฟงมุมมองลาสุด 
หลังจากที่สหรัฐฯ และจีนสามารถบรรลุขอตกลงการคาในรอบแรก

เศรษฐกิจจีน
 o การสงออกเดือน เม.ย. เพิ่มขึ้น 8.1% (YoY) สูงกวาคาดที่ 2% ขณะที่การนำเขา
หดตัว 0.2% นอยกวาคาดที่หดตัว 5.9% ทำใหจีนเกินดุลการคา 96,000 ลานดอลลาร 
 o การสงออกไปยังอาเซียนเพิ่มขึ้น 21% และยุโรปเพิ่มขึ้น 8% แตสหรัฐฯ ลดลง 21% 
จากมาตรการภาษีนำเขาของสหรัฐฯ
 o ธนาคารกลางจีน (PBOC) ลดดอกเบี้ย 0.1% สูระดับ 1.4% และลดอัตราสวน
เงินสำรองของธนาคารพาณิชย (RRR) ลง 0.5% เพื่อเพิ่มสภาพคลอง คาดวาจะชวย
เติมเงินเขาสูระบบประมาณ 1 ลานลานหยวน (139,000 ลานดอลลาร)

ประเด็นภูมิรัฐศาสตร
 o เมื่อวันที่ 12 พ.ค. ตลาดหุนอินเดียและปากีสถานปรับตัวเพิ่มขึ้น หลังจากทั้งสอง
ประเทศตกลงหยุดยิง ตลาดหุนอินเดียเพิ่มขึ้นสูงสุด 3% สวนปากีสถานพุงถึง 9.2%
 o ลาสุดประธานาธิบดีเซเลนสกี แหงยูเครน ประกาศจะเดินทางไปอิสตันบูล ใน
วันที ่15 พ.ค. นี ้เพือ่เจรจากบัประธานาธบิดปีตูนิ แหงรสัเซีย ตามคำเชญิจากฝายรสัเซยี 
ซึ่งยังตองติดตามกันตอไป

สถานการณตลาด

Overview

สรุปภาวะตลาดประจำสัปดาห วันที่ 6 - 9 พ.ค. 2568

Fed คงดอกเบีย้ที ่4.25-4.5% โดยมีทาทลัีกษณะเขมงวด (Hawkish) เน่ืองจากรอขอมลู
เงินเฟอ

สหรัฐฯ-จีน ลดภาษีนำเขา โดยสหรัฐฯ ลดเหลือ 30% และจีนลดภาษีเหลือ 10%

ตลาดหุนตอบรับเชิงบวก Dow Jones +2.8%, S&P 500 +3%, NASDAQ +4% และ
Hang Seng +3% 

การสงออกของจีนเดือน เม.ย. เพิ่มขึ้น 8.1% ธนาคารกลางจีนลดดอกเบี้ย 0.1% และ
ลด RRR 0.5%

ตลาดหุนอินเดีย-ปากีสถาน เพิ่มขึ้น 3% และ 9.2% ตามลำดับ หลังตกลงหยุดยิง 

0-2657-5757 krungsriasset.clientservice@krungsri.com www.krungsriasset.com

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

krungsriasset

•  เอกสารฉบบันีจั้ดทําขึน้จากแหลงขอมลูตาง ๆ ทีน่าเชือ่ถอืได ณ วนัท่ีแสดงขอมลู แตบริษทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตองความนาเช่ือถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงขอมูลทั้งหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา
•  ผูลงทุนสามารถขอขอมูลหนังสือชี้ชวนไดที่สํานักงานของบริษัทจัดการ หรือจาก  www.krungsriasset.com  หรือตัวแทนสนับสนุน
การขาย หรือเจาหนาที่ขายหนวยลงทุน

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน


