
สัปดาหที่ผานมา ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้น โดย Dow Jones +1.6% S&P 500 +1.9% 
และ NASDAQ +2% จากแรงหนุนของหุน NVIDIA ที่รายงานผลประกอบการดีกวาคาด 
และตัวเลขเงินเฟอ PCE ที่ลดลงตอเนื่องใกลเปาหมาย Fed แมจะมีความไมแนนอนจาก
ประเด็นภาษีนำเขาของประธานาธิบดีทรัมป หลังศาลการคาสหรัฐฯ สั่งยกเลิกภาษีของ
ทรมัป แตศาลอุทธรณสัง่ระงับคำตดัสนิชัว่คราว ทำใหภาษยัีงคงใชไดระหวางการอทุธรณ

ในชวงตนสัปดาหนี้ ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้นตอเนื่อง จากตัวเลขการเปดรับ
สมัครงานซึ่งเปนมาตรวัดอุปสงคในตลาดแรงงาน เพิ่มขึ้นเปน 7.39 ลานตำแหนงใน
เดือน เม.ย. เพิ่มขึ้นจากระดับ 7.2 ลานตำแหนงในเดือน มี.ค. ซึ่งตัวเลขตลาดแรงงาน
ที่แข็งแกรงชวยลดความกังวลจากประเด็นภาษีนำเขาของทรัมปไปได

ศาลการคาสหรัฐฯ มีคําตัดสินวา มาตรการภาษีตอบโตของทรัมปผิดกฎหมาย และ
เปนการใชอํานาจเกินขอบเขต แตศาลอุทธรณระงับคําตัดสินดังกลาว
 o ทรมัปใชกฎหมาย International Emergency Economic Powers Act หรอื IEEPA 
อางภาวะฉุกเฉินในการเก็บภาษีนำเขาสูง โดยไมผานรัฐสภา ซึ่งขัดตอรัฐธรรมนูญที่ให
อำนาจดานการคากับรัฐสภา ศาลการคาจึงสั่งยกเลิกภาษีดังกลาว 
 o ตอมาศาลอุทธรณมีคำสั่งระงับคำตัดสินของศาลการคาเปนการชั่วคราว ทำให
มาตรการภาษีของทรัมปยังมีผลบังคับใช โดยเปดทางใหรัฐบาลอุทธรณ และกำหนดให
ฝายธุรกิจยื่นคัดคานภายใน 5 มิ.ย. และรัฐบาลชี้แจงภายใน 9 มิ.ย. นี้
 o นักวิเคราะหมองวา หากทรัมปแพคดี อาจหันไปใชกฎหมายอื่นในการประกาศภาษี 
เชน มาตรา 122 ที่ใหสามารถกำหนดภาษีไดไมเกิน 15% เปนเวลา 150 วัน 
 o ขณะเดียวกัน ทรัมปยังคงเดินหนาขึ้นภาษีนำเขาเหล็ก และอะลูมิเนียมจาก 25% 
เปน 50% มีผล 4 มิ.ย. โดยใชกฎหมายอีกฉบับที่ไมอยูในขอบเขตของคำตัดสินศาล ซึ่ง
การขึ้นภาษีนี้ยกเวนสหราชอาณาจักร เนื่องจากอยูระหวางเจรจาขอตกลง

ความคืบหนาการเจรจาทางการคาของสหรัฐฯ
 o การเจรจาทางการคาระหวางสหรัฐฯ กับจีนและยุโรปมีความคืบหนาอยางจำกัด 
 o ทรมัปกลาวหาวาจนีละเมดิขอตกลงดานภาษศีลุกากร แตจนีออกแถลงการณปฏิเสธ 
พรอมตำหนมิาตรการของสหรฐัฯ ทีย่กระดบัการควบคุมการสงออกเทคโนโลย ีและยกเลกิ
วีซานักเรียนจีน วาเปนการบอนทำลายขอตกลงการคาเจนีวาอยางรุนแรง
 o รมว.การคลังสหรัฐฯ ระบุวาการเจรจาอยูในภาวะชะงักงัน และจำเปนตองใหผูนำ
ทั้งสองประเทศหารือโดยตรง ลาสุดทำเนียบขาวเผยวา ทรัมป และสี จิ้นผิง อาจมี
การพูดคุยกันในเร็วๆ นี้ ซึ่งยังตองติดตามตอไป

ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ
 o GDP ไตรมาส 1 ป 2025 หดตัว 0.2% โดยมีสาเหตุหลักมาจากการใชจายของ
ผูบริโภคที่ออนแอลง และแรงกดดันจากภาษีนำเขาที่สูงกวาคาด
 o ดัชนีเงินเฟอ PCE ซึ่งเปนมาตรวัดที่สำคัญของ Fed ยังอยูในระดับต่ำ โดย ดัชนี 
Core PCE เพิ่มขึ้นเพียง 0.1% MoM และ 2.5% YoY ถือเปนระดับต่ำสุดในรอบกวา 4 ป 
สงผลใหความคาดหวังตอเงินเฟอในระยะยาวลดลง
 o รายจายสวนบุคคล เพิ่มขึ้นเพียง 0.1% ในเดือน เม.ย. ลดลงจาก 0.7% ในเดือน 
มี.ค. สะทอนการชะลอการใชจายของผูบริโภค ทามกลางความไมแนนอนจากภาษีนำเขา
 o การนำเขา ทรุดตัวลงถึง 20% MoM ถือเปนการลดลงมากที่สุดในประวัติการณ 
โดยมีสาเหตุหลักจากอัตราภาษีนำเขาที่สูงขึ้นในเดือน เม.ย.

นักลงทุนเริ่มกลับเขาซื้อพันธบัตรสหรัฐฯ สงผลให Bond Yield ปรับตัวลดลง 
ขณะท่ีความกงัวลเกีย่วกบัตลาดพนัธบตัรของสหรฐัฯ และญ่ีปุนเริม่ผอนคลายลง  นอกจากนี้ 
พันธบัตรสหรัฐฯ อายุ 2 ป ยังไดรับความสนใจอยางมาก อยางไรก็ตาม นักลงทุนยังคง
ติดตามความคืบหนาของรางกฎหมายลดภาษีของทรัมป ซึ่งอาจสงผลใหเพดานหนี้
ของสหรัฐฯ เพิ่มขึ้นอีก 4 ลานลานดอลลาร

NVIDIA รายงานรายไดในไตรมาส 1 ที่ 44,100 ลานดอลลาร เพิ่มขึ้น 69% YoY 
โดยมีรายไดหนนุจากกลุม Data Center ทีโ่ต 73% กำไรตอหุนอยูที ่96 เซนต สงูกวาคาด 
และการเติบโตยังแข็งแกรงจากความตองการชิป AI ทั่วโลก ถึงแมจะเผชิญแรงกดดัน
ทางการเมือง บริษัทยังคาดรายไดในไตรมาส 2 ที่ 45,000 ลานดอลลาร ต่ำกวาคาด
เล็กนอย และระบุวาหากไมมีขอจำกัดการสงออกไปจีน รายไดจะสูงกวานี้ถึง 
8,000 ลานดอลลาร

สถานการณตลาด

Overview

สรุปภาวะตลาดประจำสัปดาห วันที่ 26 - 30 พ.ค. 2568

ตลาดหุนสหรฐัฯ ปรบัตวัเพิม่ขึน้ จากตวัเลขเงนิเฟอและตวัเลขตลาดแรงงานทีแ่ขง็แกรง

ศาลการคาสหรัฐฯ สั่งยกเลิกมาตรการภาษีของประธานาธิบดีโดนัลด ทรัมป แต
ศาลอทุธรณสัง่ระงับคำตดัสนิช่ัวคราว ทำใหมาตรการภาษยีงัคงใชไดระหวางการอุทธรณ

ประธานาธิบดีทรัมป และประธานาธิบดีสี จิ้นผิง อาจมีการเจรจาการคากันเร็วๆนี้

Bond Yield สหรัฐฯ ปรับตัวลดลง จากความตองการซื้อของนักลงทุน

ผลประกอบการ NVIDIA ดีกวาคาด และยังเติบโตจากความตองการชิป AI
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หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด
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•  เอกสารฉบบันีจั้ดทําขึน้จากแหลงขอมลูตาง ๆ ทีน่าเชือ่ถอืได ณ วนัท่ีแสดงขอมลู แตบริษทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตองความนาเช่ือถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงขอมูลทั้งหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา
•  ผูลงทุนสามารถขอขอมูลหนังสือชี้ชวนไดที่สํานักงานของบริษัทจัดการ หรือจาก  www.krungsriasset.com  หรือตัวแทนสนับสนุน
การขาย หรือเจาหนาที่ขายหนวยลงทุน

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน


