
คณะกรรมการธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) มีมติเปน
เอกฉันทในการคงอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นที่รอยละ -0.1 
และคงเปาหมายของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
อายุ 10 ที่ระดับรอยละ 0

อัตราเงินเฟอพื้นฐานของญ่ีปุนเดือนกันยายนปรับตัวเพิ่มข้ึน
รอยละ 3.0 y-y และสูงกวาเปาหมายของ BOJ ที่รอยละ 2 
เปนเดอืนที ่ 6  ตดิตอกนั  แรงขบัเคลือ่นหลกัมาจากการปรบัตัว
เพิม่ขึน้ของราคาอาหาร เชือ้เพลงิ คาใชจายดานสาธารณปูโภค 
และสินคาคงทนสำหรับครัวเรือน 

การสงออกเดือนกันยายนปรับตัวเพิ่มขึ้น แรงขับเคล่ือน
มาจากการสงออกรถยนต ชิป และชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส 
และการนำเขาปรับตัวเพิ่มขึ้น สะทอนจากการออนคาของ
เงินเยน

ยอดคาปลีกเดือนกันยายนปรับตัวเพ่ิมข้ึน และการใชจาย
ของภาคครัวเรือนปรับตัวเพ่ิมขึ้น นับเปนการปรับเพ่ิมข้ึน
รายปเปนเดือนที่ 4 ติดตอกัน อยางไรก็ตามความเชื่อมั่นของ
ภาคครัวเรือนปรับตัวลดลง นับเปนการปรับตัวลดลงเปน
เดือนที่ 3 ติดตอกันและเปนระดับต่ำที่สุดจากเดือนสิงหาคม 

ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตของทางการ
ปรับตัวลดลงในเดือนตุลาคม นับเปนการหดตัวอยางที่มิได
คาดไว อยางไรก็ตาม PMI ภาคการผลิตของ Caixin ปรับตัว
เพิ่มขึ้น ในขณะที่ PMI นอกภาคการผลิตของทางการ และ 
PMI ภาคบริการของ Caixin ปรับตัวลดลง จากการปรับตัว
ลดลงของอุปสงคทั่วโลก และการใชมาตรการควบคุม
การแพรระบาดของ Covid-19 อยางเขมงวด 

การสงออกเดอืนกนัยายนปรบัตวัเพิม่ข้ึน ทวานับเปนระดบัตำ่
ที่สุดจากเดือนเมษายน สะทอนถึงความออนแอของอุปสงค
ภายนอก ในขณะที่การนำเขาปรับตัวเพ่ิมข้ึนเพียงเล็กนอย 
ซึ่งเปนระดับเดียวกับเดือนกอน ทามกลางความซบเซาของ
การบริโภคภายในประเทศ

อัตราเงินเฟอทั่วไปปรับตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 2.8 y-y ในเดือน
กันยายน นับเปนการปรับตัวเพิ่มขึ้นรายปที่สูงที่สุดจาก
เดือนเมษายน 2563 แรงขับเคลื่อนหลักมาจากการปรับตัว
เพิ่มขึ้นของราคาอาหาร 

จดีพีีไตรมาส  3/65  ปรบัตัวเพิม่ขึน้รอยละ  3.9 y-y  แรงสนบัสนนุ
มาจากการลงทนุดานโครงสรางพ้ืนฐานและมาตรการกระตุนอ่ืนๆ
ของรัฐบาล

การสงออกเดือนกันยายนปรับตัวเพิ่มขึ้น นับเปนระดับดีกวา
ทีค่าดไว ในขณะทีก่ารนำเขาปรบัตัวเพ่ิมข้ึน ทวานับเปนระดบัตำ่
กวาที่คาดไว 

ผลผลิตภาคอตุสาหกรรมเดอืนกนัยายนปรบัตวัเพ่ิมขึน้ ทวานบั
เปนการชะลอตวัลงอยางรวดเรว็จากเดอืนกอน และเปนระดบัตำ่
กวาที่คาดไว

อัตราเงินเฟอทั่วไปปรับตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 5.98 y-y ในเดือน
ตุลาคม ชะลอตัวจากเดือนกอน นับเปนระดับต่ำที่สุดในรอบ 
6 เดือน 

ความเชื่อมั่นของผูบริโภคปรับตัวเพิ่มขึ้นสูระดับสูงที่สุด
ในรอบ 8 เดือน แรงสนับสนุนมาจากการฟนตัวของ
กิจกรรมทางเศรษฐกจิ  ตามการผอนคลายมาตรการควบคุม
การแพรระบาดของ Covid-19

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) ปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ย
รอยละ 0.75 สูระดับรอยละ 3.75 – 4.00 ตามที่นักลงทุน
สวนใหญคาดไว  นอกจากนี้ประธาน  FED  ระบุวาจากขอมูล
ทางเศรษฐกจิทีไ่ดรบัมแีนวโนมวาระดบัอัตราดอกเบีย้สดุทาย
จะมีระดับสูงกวาที่คาดไวกอนหนา อยางไรก็ตามยังระบุวา
อาจมีความเหมาะสมที่จะชะลอความเร็วของการปรับข้ึน
อัตราดอกเบี้ยในการประชุมครั้งตอไป

อัตราเงินเฟอทั่วไปของสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 8.2 y-y 
ในเดือนกันยายน หลังจากที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 8.3 y-y ใน
เดือนกอน และยังคงเปนระดับสูงกวาที่คาดไว

จีดีพีไตรมาส 3/65 ขยายตัวรอยละ 2.6 q-q (เฉล่ียตอป) 
นับเปนระดับสูงกวาที่คาดไว และฟนตัวข้ึนจากการหดตัว 
2 ไตรมาสติดตอกัน แรงขับเคล่ือนหลักมาจากการปรับตัว
แคบลงของการขาดดุลการคา การใชจายของผูบริโภค 
และการใชจายของภาครัฐ

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียรอยละ 
0.75 ตามที่คาดไว ในขณะที่ประธาน ECB หลีกเล่ียงการระบุ
ถึงระดับอัตราดอกเบี้ยในอนาคต โดยกลาววาธนาคารกลาง
มีความคืบหนาอยางมากในการถอนมาตรการสนับสนุน
ทางการเงิน แตยังคงคาดวาจะปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ย
เพิ่มเติมเพื่อสรางความเชื่อม่ันวาอัตราเงินเฟอจะปรับตัวสู 
ระดับเปาหมาย

อัตราเงินเฟอทั่วไปในเขตยูโรโซนเดือนตุลาคมปรับตัวเพ่ิมขึ้น
รอยละ 10.7 y-y และสูงกวาเดือนกอนหนา แรงขับเคล่ือน
มาจากการปรบัตวัเพ่ิมขึน้ของราคาเช้ือเพลงิ อาหาร เครือ่งดืม่
ที่มีแอลกอฮอลและบุหรี่ 

ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตและภาคบริการ
ในเดือนตุลาคมปรับตัวลดลง สงผลใหดัชนีโดยรวมปรับตัว
ลดลงเปนระดับต่ำที่สุดจากเดือนพฤศจิกายน 2563

จีดีพีไตรมาส 3/65 ขยายตัวรอยละ 0.2 q-q ปรับตัวลดลง
จากไตรมาสกอน และนบัเปนระดบัตำ่ทีส่ดุจากไตรมาส 2/2564 
ซึ่งเปนชวงเวลาที่เศรษฐกิจในภูมิภาคเริ่มฟนตัวจากการใช
มาตรการอยางเขมงวดในการควบคุม Covid-19

มุมมองเชิงบวก มุมมองเชิงลบ

ประจำเดือนพฤศจิกายน 2565 โดย บลจ.กรุงศรี
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อเมริกา ญี่ปุนจีนยุโรป

ภาวะเศรษฐกิจรอบโลกในเดือนที่ผานมา

มุมมองการลงทุนของผูจัดการกองทุน

KFHAPPY-A
KFGOOD

KFSUPER
KFSMART

KFCMEGA KF-GOLD

KF-HGOLD

KF-HCHINAD
KFACHINA

KFHASIA

KFYENJAI KFJPINDX

กองทนุกลุมตราสารหนีร้ะยะกลาง-ยาว ยงัคงจะเผชญิกบัความผนัผวนในระดับสูง
มากตอไป จากทั้งปจจัยภายนอกและภายในประเทศ โดยอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ของไทยจะทยอยปรับขึ้นอยางคอยเปนคอยไปตามการฟนตัวของเศรษฐกิจ 
โดยความเสี่ยงดานเงินเฟอคาดวาผานพนจุดสูงสุดไปแลว อยางไรก็ตาม
จากการทีด่อกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ ท่ียงัคงเรงการปรบัขึน้อยางรวดเร็ว  พรอมกบั
การลดขนาดงบดุล ยังคงเปนปจจัยกดดันสำหรับการลงทุนในกองทุนกลุมน้ี 
ไปอีกอยางนอยถึงกลางป 2566 ภายหลังจากที่คาดวาธนาคารกลางสหรัฐฯ
จะสามารถหยุดการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายไดหลังจากการปรับขึ้นสู 
ชวง 5.00% - 5.25% ในชวงครึ่งปแรกของป 2566 อยางไรก็ตามยังไมมีแนวโนม
สำหรับการปรับลดอัตราดอกเบี้ยในลำดับถัดไป

ในดานตลาดตราสารหนีเ้อกชน ปจจุบนัมอีตัราผลตอบแทนท่ีนาสนใจ ทำใหกองทุน
ท่ีมกีารลงทุนในหุนกูเอกชนสามารถชวยลดความผนัผวนของตลาดลงไดบาง โดย
คาดการณผลตอบแทนจากการลงทุนของกองทุนกลุมนี้ยังคงมีความนาสนใจ
สำหรับเงินลงทุนระยะยาวที่ไมตองการสภาพคลองในระยะสั้น อาทิเชน กองทุน 
KFMTFI (ขัน้ตำ่ 6 เดือนข้ึนไป) กองทนุ KFAFIX-A (ขัน้ตำ่ 1 ป ขึน้ไป) และกองทนุ 
KFENFIX (ขั้นต่ำ 2 ป ขึ้นไป) โดยปจจุบันกรอบ Duration เฉลี่ยของกองทุน 
KFMTFI = 0.5 – 2.0 ป KFAFIX-A = 1.9 – 2.5 ป และ KFENFIX = 3 - 5 ป

กองทุนที่เนนลงทุนในหุนเติบโตสูง (KFSEQ-D หรือ KFSEQ หรือ KFGROWTH) 
รวมไปถงึกองทนุท่ีเนนการเฟนหาหุนทีเ่หมาะสมทีส่ดุในแตละภาวะตลาด (KFDNM-D 
หรอื KFDYNAMIC หรอื KFTSTAR) มแีนวโนมใหผลตอบแทนดใีนระยะกลางถงึยาว
ตามผลการดำเนนิงานของบรษัิทฯ ท่ีกองทนุฯ คดัเลอืกลงทุน ในขณะที ่กองทนุทีเ่นน
ลงทุนในหุนปนผลดี (KFSDIV หรือ KFVALUE) เปนกองทุนที่เหมาะสมสำหรับ
นักลงทุนท่ีมีความประสงคเนนลงทุนในบริษัทคุณภาพที่มีแนวโนมการจายปนผล
ดีอยางสม่ำเสมอ ทามกลางภาวะตลาดที่มีความผันผวน

กองทุนเนนลงทุนในหลากหลายสินทรัพย พรอมปรับสัดสวนใหเหมาะสมกับ
ภาวะตลาด สำหรับ KFHAPPY-A คงสดัสวนตราสารหน้ีภาคเอกชนในระดับไมเกนิ
รอยละ 60 ของตราสารหน้ีภาคเอกชนและรักษา Duration กองทุนไวทีร่ะดบัไมเกิน 3 ป 
สำหรบั KFGOOD และ KFSUPER การลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชนอยูในระดบั
ไมเกินรอยละ 70 ของนำ้หนักการลงทนุในตราสารหนี ้ ในสวนตราสารทนุในประเทศ 
เนนการลงทนุในหุนทีม่ ี market cap ขนาดใหญ มฐีานะการเงนิและผลประกอบการ
ที่แข็งแกรง ชวยใหกองทุนมีสภาพคลองในการซื้อขายสูง ในสวนกองทุนรวม
อสงัหารมิทรัพย, REITs และกองทุนรวมโครงสรางพืน้ฐาน เนนลงทนุในหลกัทรพัย
ทีส่นิทรพัยอางองิท่ีมคีณุภาพ มปีระวตักิารจายเงนิปนผลอยางตอเนือ่ง นอกจากน้ัน
กองทุนอาจเพิม่น้ำหนกัลงทุนในตราสารทุนในประเทศ และกองทนุรวมท่ีมนีโยบายที่ 
มุงเนนลงทนุในตราสารทุนตางประเทศมากขึน้  หากมสีญัญาณวาธนาคารกลางตางๆ 
ควบคุมการคาดการณเงนิเฟอไดดีมากขึน้ 

กองทุนที่เนนลงทุนในประเทศ 
กองทุนกลุมนี้เนนลงทุนในตราสารหนี้ระยะสั้น ทั้งตราสารภาครัฐ ตราสารหนี้
ภาคเอกชนไทยท่ีมคีณุภาพดานเครดิตดี เงนิฝากทัง้ในและตางประเทศกบัสถาบัน
การเงินท่ีมคีวามแขง็แกรง และมสีภาพคลองสงู โดยแนวโนมในชวง 1-3 เดือน
ขางหนาคาดวาอตัราผลตอบแทนของกองทนุตราสารหน้ีระยะสัน้จะทยอยปรบัตวั
เพิม่ขึน้อยางตอเนือ่ง ตามการทยอยปรบัขึน้อัตราดอกเบ้ียนโยบายของกนง. ในชวง
ท่ีเหลือของป 2565 ท่ีคาดวาจะปรับขึน้สูระดบั 1.25% ท้ังน้ีผูจัดการกองทนุยังคง
แนะนำกองทนุ KFSMART เนือ่งจากกองทุนไดรบัผลประโยชนจากราคาของตราสาร
ทีส่ะทอนการขึน้ดอกเบีย้ไวแลวจงึมอีตัราผลตอบแทนคาดหวงัท่ีสงูขึน้ไดพอสมควร 
หากแตยงัมโีอกาสทีก่องทนุจะมรีะดบัความผันผวนทีส่งูกวาปกตอิยูบาง อยางไรกต็าม
หากสามารถถอืครองขัน้ตำ่ 3 เดือนขึน้ไป จะชวยลดผลกระทบได โดยปจจุบันกรอบ 
Duration เฉล่ียของกองทุนตราสารหนีร้ะยะสัน้ KFSPLUS = 0.1 – 0.3 ป และ 
KFSMART = 0.5 - 0.8 ป

ตราสารหนี้
ระยะสั้น

ตราสารหนี้
ระยะกลาง-ยาว

หุนไทย

กองทุนผสม
(KFHAPPY-A

KFGOOD 
KFSUPER)

มุมมองการลงทุนในชวง 3 เดือนขางหนา

KFYENJAI

KF-SINCOME
KF-CSINCOM

KF-TRB

กองทุนสามารถลดผลกระทบเชิงลบจากดอกเบี้ยท่ีปรับตัวขึ้น เนื่องจาก
สถานะชอรต  ตราสารหนีใ้นประเทศองักฤษ อยางไรกต็ามพนัธบตัรชดเชยเงินเฟอ
ของกองทุนเริ่มไมสงผลดีตอกองทุนแมวาอัตราเงินเฟอในปจจุบันยังอยูใน
ระดับสูง เนื่องจากตลาดเริ่มคาดการณวา Breakeven inflation อาจลดลง
ในอนาคต จากอัตราดอกเบี้ยที่แทจริงในปจจุบันที่เพิ่มสูงขึ้น 

KFDIVERSE
ตราสารหนี้กลุมการเงิน ยังคงเปนกลุมที่กองทุนใหน้ำหนักสูงสุด รองลงมาคือ 
กลุมยานยนต และ กลุมสายส่ือสาร โดยยังคงเฟนหาบริษัทที่มีกระแสเงินสด
ท่ีสม่ำเสมอและ  ไมขึ้นกับวัฏจักรเศรษฐกิจ

ตราสารสวนใหญเปนตราสารหนีภ้าครฐัและเอกชนของสหรฐัฯ โดยมสีถานะชอรต
บางสวนบนตราสารหนีใ้นเยอรมนัและญีปุ่น เนือ่งจากกองทนุมกีารลงทนุสวนใหญ
อยูบนตราสารหน้ีระยะกลาง จงึมอิาจหลีกเล่ียงผลกระทบเชงิลบจากอตัราดอกเบีย้
ทีเ่พิม่สูงขึน้ไดมากนัก สถานการณท่ีนาจะเปนประโยชนตอกองทนุคอืการมาถงึของ
ภาวะเศรษฐกิจถดถอยท่ีดอกเบ้ียมุงสูขาลง

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตราสารหนี้ตางประเทศ

KFAHYBONกองทุนเริ่มซ้ือ CDS (Credit Default Swap) เพื่อปองกันผลกระทบเชิงลบจาก
ดอกเบี้ยที่เพ่ิมสูงขึ้นแกตนทุนทางการเงินของบางบริษัทที่ออกตราสารหน้ี 
High Yield โดยในชวงที่ผานมาคาเฉล่ีย Credit Rating ของกองทุนมีคุณภาพ
ดขีึน้ และกองทุนใหความสนใจใน  ตราสารหน้ีภาคธุรกจิสนิคาโภคภณัฑในอนิโดนเีซยี
เพิ่มขึ้น จากกำลังซื้อของผูบริโภคในประเทศที่มีแนวโนมดีขึ้น

KF-EUROPE 
KFHEUROP

ตลาดยุโรปยงัคงผนัผวน โดยประเดน็กดดันสำคัญยงัคงมาจากเรือ่งอตัราเงนิเฟอ
ที่เพิ่มขึ้น อีกท้ังปญหาดานการขาดแคลนพลังงาน และโอกาสที่ทางเศรษฐกิจ
ยโุรปจะเขาสูภาวะเศรษฐกิจถดถอย ทัง้นี ้ทางธนาคารกลางยโุรปยังคงสงสญัญาณ
การใชนโยบายการเงินท่ีเขมงวดขึ้น ซึ่งตลาดมองการข้ึนดอกเบ้ียนโยบายอีก 
75bps ในการประชุมครั้งหนาเพื่อชะลอเงินเฟอ ทั้งนี้กองทุนหลักเนนลงทุนใน
หุนทีม่กีารเตบิโตโดยคาดวารายไดของบริษทัท่ีลงทนุจะยังคงแขง็แกรงและสมำ่เสมอ 
และสามารถสงผานตนทุนที่เพิ่มขึ้นตอไปใหผูบริโภคได

กองทุนที่เนนลงทุนในหุน
ตางประเทศ ตลาดพัฒนาแลว

ตลาดญี่ปุนมีทิศทางปรับตัวดีขึ้นตอเนื่องจากการดำเนินนโยบายการเงินที่ยัง
ผอนคลายและการกลับมาเปดรับนักทองเที่ยวตางชาติ ซึ่งจะชวยสนับสนุน
การฟนตัวของเศรษฐกจิในประเทศ  นอกจากน้ีทางรฐับาลยังออกนโยบายสงเสรมิ
การทองเท่ียวในประเทศตอเนื่องเพื่อชวยภาคบริการ อยางไรก็ดีกองทุนหลัก
เนนลงทุนในหุนกลุมการเติบโตสูง อีกทั้งหุนขนาดกลางและเล็กที่ยังคงมี
ความผันผวนในการฟนตัวอยางตอเนื่อง

KF-HJAPAND
KFJPSCAP

KF-JPSCAPD

KFJPINDX ตลาดญี่ปุนมีทิศทางการปรับตัวดีขึ้น โดยดัชนี Nikkei 225 มีแนวโนมไดรับ
แรงสงจากคาเงนิเยนท่ีออนคา ประกอบกบัการกลบัมาเปดรบันกัทองเท่ียวตางชาติ 
ทำใหตลาดหุนญ่ีปุนมโีอกาสกลับมาฟนตัวไดอกีคร้ัง นอกจากนีธ้นาคารกลางญ่ีปุน
ยังคงดำเนินนโยบายการเงินที่ผอนคลาย ซ่ึงจะสนับสนุนใหเศรษฐกิจทยอย
ฟนตวัได โดย valuation ของตลาดญ่ีปุนเองยงัคงอยูในระดบัต่ำเมือ่เทยีบกบัอดตี
และกลุมตลาดพัฒนาแลว

KF-GLS

KFGBRAND

KFGTECH
KFHTECH

KFHEALTH
KFHHCARE

KFGPROP

KF-SMCAPD

ผลประกอบการของกลุม REITs มีแนวโนมเติบโตตอเนื่อง อยางไรก็ตาม 
การเคล่ือนไหวในระยะส้ันยังคงไดรับอิทธิพลจากการเคล่ือนไหวของ Bond Yield 
คอนขางมาก  (เคลื่อนไหวในทิศทางตรงกันขาม)

KFGDIV กองทุนเนนผสมผสานการลงทุนในหุนปนผลสงูและหุนคุณภาพสูง ไดแก หุนกลุม
การเงิน เชน ตลาดหลักทรัพยและบริษัทประกัน หุนกลุมวัตถุดิบ และสินคาจำเปน 
สงผลใหกองทนุมคีวามทนทานตอภาวะทีเ่ตม็ไปดวยความผันผวนจากการเรงขึน้
อัตราดอกเบ้ียของธนาคารกลางทั่วโลก สถานการณสงคราม และเงินเฟอที่
เรงตวัขึน้ โดยกองทุนมรีะดบัเงนิปนผลทีส่งูกวาดชันโีดยรวมและมแีนวโนมผนัผวน
นอยกวาหุนการเติบโตสูง

หุนขนาดกลาง-เล็กยังคงไดรับผลกระทบจากนโยบายการเงินที่เขมงวดของ
ธนาคารกลางทั่วโลก จากภาพของดอกเบี้ยพันธบัตรที่ปรับตัวสูงขึ้นท้ังใน
ฝงยโุรปและฝงสหรฐัฯ อยางไรก็ตามคาดวาทาทีทีเ่ขมงวดดังกลาวจะเริม่ชะลอลง
ในระยะถดัไปจากตวัเลขเศรษฐกจิทีส่หรฐัฯ และยโุรปทีเ่ริม่ออกมาออนตวัลง และอตัรา
เงินเฟอทีช่ะลอลง ซึง่จะชวยลดแรงกดดนัในกลุมหุนขนาดกลาง-เลก็ได นอกจากนี้
การเติบโตท่ีสูงของหุนขนาดกลาง-เล็ก จะชวยหนุนผลตอบแทนของกองทุนใน
ระยะยาว

กองทุนมีสถานะซื้อสุทธิ (Net Long) อยูประมาณ 17.5% (ณ สิ้นเดือน ก.ย. 65) 
โดยเปน  Net Long มากที่สุดในกลุม Healthcare

กองทุนมีการลงทุนในหุนที่มีคุณภาพสูง รายได และกำไรเติบโตสม่ำเสมอ ทำให
กองทุนมีความผันผวน และการปรับตัวลดลงนอยกวาตลาด 

กลุมเทคโนโลยีไดรับแรงกดดันจาก Bond Yield ที่ปรับเพิ่มขึ้น โดย FED สง
สัญญาณวา Terminal Rate จะอยูสูงกวาท่ีเคยคาดไว อยางไรก็ดี ตลาดรับรู 
ประเด็นดังกลาวไปพอสมควร หลังจากน้ีหาก FED เริ่มสงสัญญาณเปลี่ยนโทน
นโยบายการเงนิ จะทำใหกลุมเทคโนโลยีมโีอกาสรบีาวดไดแรง 

Healthcare เปนอุตสาหกรรมที่มีลักษณะเชิงรับ มีพื้นฐานแข็งแกรง จึงสามารถ
ชวยลดความผันผวนของพอรตการลงทุนในชวงที่ เศรษฐกิจมีแนวโนม
ชะลอตัวลง อีกทั้งยังมีระดับราคาไมแพง ในขณะที่กำไรสุทธิมีความผันผวน
นอยกวาตลาดโดยรวม

กองทุนที่เนนลงทุนใน
หุนตางประเทศ ตลาดกําลังพัฒนา

KF-BRIC

KF-CHINA

KF-LATAM

KF-HCHINAD
KFACHINA

KF-INDIA

KFVIET

KFHASIA

ตลาด BRIC ยังคงมีผันผวนโดยปรับตัวลดลงจากแรงกดดันจากตลาดจีน 
หลังจากไมมีนโยบายกระตุนเศรษฐกิจออกมาจากการประชุมสมัชชาใหญ
พรรคคอมมวินสิตจีน อีกท้ัง ภาคอสงัหาฯ ยังคงไดรับแรงกดดนั ฝงตลาดบราซลิ
ยังคงปรับตัวดีขึ้นจากราคาสินคาโภคภัณฑที่ยังคงอยูในระดับสูง โดยบราซิลได
ประธานาธิบดีคนใหม Lula da Silva หลังมีคะแนนชนะการเลือกตั้งที่ผานมา 
ดานตลาดอินเดียนั้นภาพของอัตราเงินเฟอท่ียังอยูในระดับสูงและการดำเนิน
นโยบายการเงินที่เขมงวดมากขึ้นอาจสงผลตอตลาดหุนอินเดียได 

ตลาดลาตนิอเมรกิาในชวงทีผ่านมาไดรับแรงสงจากราคาสินคาโภคภณัฑท่ีอยูใน
ระดับสูง โดยคาดวาปญหาเรื่องการเมืองระหวางประเทศและสงครามยูเครนและ
รัสเซียท่ียืดเยื้อจะยังคงเปนแรงสงใหกับราคาสินคาโภคภัณฑ อยางไรก็ตาม 
ตลาดยงัมคีวามผันผวน โดยตองระวงัอตัราเงนิเฟอท่ีสูงขึน้ ซึง่จะสงผลใหธนาคาร
กลางในลาตินอเมริกาตองปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายขึ้นตาม โดยบราซิลได
ประธานาธิบดีคนใหม Lula da Silva หลังมีคะแนนชนะการเลือกตั้งที่ผานมา

การฟนตัวของตลาดจีนยังคงมีความผันผวนหลังจากการประชุมสมัชชาใหญ
พรรคคอมมวินิสตจนี  ทีผ่านมารฐับาลจนีไมไดใหแนวทางการยกเลกิการใชนโยบาย 
Zero-Covid อีกทั้ง ยังไมมีนโยบายกระตุนเศรษฐกิจรอบใหมออกมาทำใหตลาด
คอนขางผิดหวัง นอกจากน้ี ภาคอสังหาริมทรัพยของจีนยังคงสงสัญญาณ
ชะลอตัว ขณะที่ความเสี่ยงดานการเมืองระหวางประเทศยังคงมีอยู โดยประเด็น
ดังกลาวสงผลใหตลาดจีนยังเจอกับแรงกดดันตอเนื่อง อยางไรก็ดี ตลาดจับตา
มองการประชุมนโยบายในรอบเดือนธันวาคมถึงมาตรการกระตุนรอบใหม 
ประกอบกับนโยบายการเงินที่ยังคงอยูในขาผอนคลาย ซ่ึงจะชวยสนับสนุน
การฟนตัวของเศรษฐกิจจีนในปหนา 

ตลาดหุนจีนยังคงมีความผันผวน โดยเฉพาะหุนจีนในกลุมเทคโนโลยีที่ลาสุดไดรับ
แรงกดดันจากการผานรางนโยบาย CHIPs and Science Act ของสหรัฐฯ ทั้งนี้ 
กองทนุเนนลงทุนในบริษทัทีไ่ดรบัประโยชนจากการเติบโตของเมกะเทรนดในจีน เชน 
การเติบโตของภาคการบริโภค (e-commerce และ delivery platform) เทคโนโลยี 
พลังงานสะอาด การใชจายดานสุขภาพ และรถยนตไฟฟา โดยเมกะเทรนดเหลานี้ 
จะมีการขยายตัวสูงในระยะยาว 

ตลาดอินเดียไดรับแรงสงจากราคาน้ำมันที่ปรับตัวลดลงมา อยางไรก็ตามตลาด
อนิเดียยงัคงมคีวามผนัผวนจากอตัราเงินเฟอท่ีเพ่ิมขึน้และแนวโนมการขึน้ดอกเบ้ีย
นโยบายของ FED ทีส่งผลใหธนาคารกลางอนิเดียตองใชนโยบายการเงินท่ีเขมงวด
ขึน้ตาม ซึง่อาจกดดันการฟนตวัของเศรษฐกิจ ทัง้นี ้valuations ของตลาดอนิเดยี
อยูในระดับที่คอนขางสูงเมื่อเทียบกับอดีต 

การฟนตัวของตลาดเวียดนามยังคงมีความผันผวน โดยแรงกดดันมาจากเรื่อง
คาเงิน VND ที่มีทิศทางออนคาอยางรวดเร็วเมื่อเทียบกับดอลลารสหรัฐ อีกทั้ง
เรื่องความกังวลจากเรื่องการปราบปรามคอรรัปชันในตลาดที่ยังคงมีอยู ขณะที่ 
นกัลงทนุตางประเทศเองกย็งัคงมแีนวโนมการขายตอเนือ่ง อยางไรกดี็แรงเทขาย
ที่ผานมาทำให valuations ของตลาดเวียดนามกลับมานาสนใจอีกครั้ง ดานภาพ
พืน้ฐานนัน้เศรษฐกจิเวยีดนามยังสามารถเติบโตไดด ีสนบัสนนุดวยภาคบรโิภคและ
การสงออกที่แข็งแกรง 

ตลาดเอเชียไมรวมญ่ีปุนไดรับแรงกดดันจากการชะลอตัวของตลาดหุนจีน 
อยางไรก็ตาม ที่ผานมาตลาดเอเชียโดนเทขายลงไปคอนขางเยอะทำให 
valuations  กลับมานาสนใจ ประกอบกับแนวโนมเงินเฟอในกลุมเอเชียท่ีมีทิศทาง
ชะลอตัวลงซ่ึงจะทำใหการขึ้นดอกเบี้ยนโยบายอาจมีทิศทางชะลอลงได ทั้งน้ี 
หากตลาดจีนสงสัญญาณฟนตัวจะเปนแรงสงใหตลาดเอเชียปรับตัวดีขึ้นตามไป
ดวยได

ตลาดฮองกงมีความผันผวนตอเนื่อง โดยเฉพาะหลังจากการประชุมสมัชชาใหญ
พรรคคอมมิวนิสตจีนที่ไมไดใหแนวทางการยกเลิกนโยบาย Zero-Covid อีกทั้ง
ยังไมมีนโยบายกระตุนเศรษฐกิจรอบใหม โดยเฉพาะนโยบายชวยเหลือ
ภาคอสังหาริมทรัพยที่ยังชะลอตัว ดานความตึงเครียดระหวางสหรัฐฯ และจีน
ยังคงมีอยู หลังจากทางสหรัฐฯ ออกนโยบายกดดันหุนกลุม semiconductor 
ของจีน ทั้งนี้ ที่ผานมาตลาดฮองกงเจอกับแรงเทขายอยางหนัก โดยนโยบาย
การเงินของจีนยังคงอยูในระดับผอนคลายซึ่งคาดวาจะชวยพยุงเศรษฐกิจจีน
ในปหนา 

KF-EMตลาดเกิดใหมยังคงมีทิศทางผันผวน โดยไดรับแรงกดดันจากคาเงินดอลลารที่ 
แข็งคาขึ้น และทิศทางการดำเนินนโยบายการเงินของ FED ท่ียังคงเขมงวด
ตอเนือ่ง หลงัเงนิเฟอยงัทรงตวัอยูในระดบัสงู ทำใหธนาคารกลางในตลาดเกดิใหม
ยังตองเรงการขึ้นอัตราดอกเบี้ยตาม นอกจากนี้ ตองจับตามองความเสี่ยงจาก
ตลาดหุนจีนเนื่องจากไดรับแรงกดดันหลังจากไมมีนโยบายกระตุนเศรษฐกิจ
อันใหมออกมา ประกอบกับภาคอสังหาฯ ที่ยังคงชะลอตัว

ลงทุนทั่วโลก

KFINFRA
หุนกลุม Infrastructure ปรับตัวลดลงในชวงท่ีผานมาจากความกังวลเรื่อง
โอกาสท่ีเศรษฐกจิจะเขาสูภาวะถดถอย โดยเฉพาะในฝงยุโรปและฝงสหรฐัฯ ซึง่จะทำ
ใหความตองการการใช infrastructure พืน้ฐานชะลอลง อยางไรกต็ามกองทนุได
มกีารลงทุนในกลุมพลังงานทางเลือก ซึง่คาดวาจะไดรบัผลประโยชนจากนโยบาย
ดาน clean energy ของรฐับาลท่ัวโลกซึง่ยังคงชวยสนับสนุนผลการดำเนินงาน
ของกองทุน นอกจากน้ีราคาหุนท่ีปรบัตัวลงไปมากในชวงกอนหนาสะทอนขาวราย
ในตลาดไปพอสมควรแลว ซ่ึงในชวงท่ีเงินเฟอยังยืนในระดบัสูง ทำใหการปรบัคาเชา
ในกลุม Infrastructure จะชวยลดความเสีย่งขาลงของกองทนุ

KFINNO หุนนวัตกรรมท่ัวโลกยงัคงเผชญิแรงกดดนัอยางตอเน่ืองจากความกงัวลของตลาด
เกีย่วกบัการปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายของธนาคารกลางท่ัวโลกอยางรวดเรว็ 
รวมท้ังทาทีทีเ่ขมงวดของธนาคารกลางสหรฐัฯ  โดยคาดวาทาททีีเ่ขมงวดดังกลาว
จะเริ่มชะลอลงในระยะถัดไปจากตัวเลขเศรษฐกิจที่สหรัฐฯ ที่เริ่มออกมาออนตัวลง 
และอัตราเงินเฟอท่ีชะลอลงมากขึน้ ซึง่จะชวยลดแรงกดดนัในกลุมหุนนวตักรรมได 

KFGG กองทุนเนนลงทุนในหุนทั่วโลกท่ีมีการเติบโตสูง พื้นฐานแข็งแกรง และไดประโยชน
จาก Megatrends  แมในระยะสัน้ผลตอบแทนของกองทนุจะปรบัตัวลดลงจากทาที
ของธนาคารกลางทัว่โลกทีค่อนขางเขมงวด (Hawkish)  อยางไรกต็าม เนือ่งจาก
นโยบายการเงินและนโยบายการคลังของจีนมีความสัมพันธกับประเทศอื่นๆ 
ในระดับต่ำ ดังนั้นนโยบายกระตุนเศรษฐกิจและนโยบายการเงินผอนคลาย
ในฝงจีน รวมท้ังการผอนคลาย Zero-Covid Policy อาจเปน Upside ใหหุนที่
กองทุนลงทุน  และลดความเสี่ยงขาลงในระยะถัดไปได

KFCLIMA
กองทุนเนนลงทุนในหุนท่ีไดรับประโยชนจากนโยบายเปลี่ยนผานการใชพลังงาน 
จากพลงังานไมสะอาด เชน พลงังานจากฟอสซิล พลังงานจากถานหนิ ไปสูพลงังาน
สะอาด (Clean Energy) โดยในชวงท่ีผานมาเราเห็นรฐับาลในหลายประเทศท่ัวโลก
ใชนโยบายสนับสนุนการลงทุนในกลุม Clean energy เชน การลดภาษีนำเขา 
การสนบัสนนุเงนิทุนผาน tax incentive เปนตน ซึง่ในอนาคตหลายประเทศจะตอง
ลงทนุเพิม่อกีจำนวนมาก เพือ่ใหบรรลุตามขอตกลง Paris Agreement 2050  ซึง่
จะเปน Upside ของหุนในกลุมนี้ในระยะยาว แมในระยะสั้นผลตอบแทนของกองทุน
จะไดรับแรงกดดันจากภาพเศรษฐกิจก็ตาม

KFESG กองทุนที่เนนธีมการลงทุนแบบยั่งยืนและ ESG มีโอกาสเติบโตตอเนื่องในระยะยาว
จากการกระจายการลงทุนในอุตสาหกรรมท่ีชวยแกปญหาใหกับสังคมและ
สิ่งแวดลอม เชน การแกปญหาเรื่องสภาวะอากาศ สุขภาพ และการเสริมสราง
บทบาทและความเทาเทียมในสังคม อยางไรก็ตามในระยะส้ันกองทุนอาจไดรับ
ผลกระทบจากความผนัผวนจากการดำเนินนโยบายทีเ่ขมงวดขึน้ของธนาคารกลาง
ทั่วโลก และความกังวลเศรษฐกิจถดถอย

KFGMIL
กองทนุเนนลงทุนในบริษัทท่ีไดรับประโยชนจากประชากรกลุม Millennials ซ่ึงเปน
กลุมผูบริโภคที่ทรงพลังมากท่ีสุดในโลกจากฐานประชากรขนาดใหญและกำลังซื้อ
ทีแ่ขง็แกรง แมในระยะสัน้กองทนุจะไดรบัผลกระทบจากนโยบายการเงนิทีเ่ขมงวดของ
ธนาคารกลางทั่วโลกและความกังวลเศรษฐกิจถดถอย แตในระยะยาวกองทุน
มแีนวโนมไดรับปจจยับวกจากการเติบโตของโลกออนไลน เชน 5G, e-commerce, 
social media, fintech และสือ่บันเทิงออนไลน เปนตน ซึง่ถอืเปน Megatrends 
ในปจจุบัน

KFCMEGA

4

4

4

KFSPLUS

KFMTFI

KFAFIX-A

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐ สถาบันการเงิน บริษัทเอกชนที่มีความมั่นคงและใหผลตอบแทน
ที่ดี หรือเงินฝากธนาคาร โดยอาจลงทุนในตราสารหนี้ตางประเทศบางสวน และทำสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาเพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 50% ของ NAV สวนที่เหลือจะ
ลงทุนในเงินฝากธนาคาร หรือตราสารหนี้ของธนาคารพาณิชย รัฐวิสาหกิจ หรือบริษัทเอกชนทั่วไป ซึ่ง
มีอันดับความนาเชื่อถือระยะปานกลางหรือระยะยาวในระดับตั้งแต A- หรือ ระยะสั้นในระดับ F2, T2 ขึ้นไป 

4KFSMART เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสาร
เทียบเทาเงินฝากท่ีออกรับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ 
สถาบันการเงิน และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเช่ือถือของตราสารหรือผูออกตราสาร 
อยูในอันดับที่สามารถลงทุนได

นโยบายการลงทุนกองทุน ความเสี่ยง

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO Total Return Bond Fund (Class E Acc) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

4

5
KF-CSINCOM
KF-SINCOME

KFDIVERSE

KF-TRB

เนนลงทุนท้ังในประเทศและ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงินฝาก ทีอ่อกรบัรอง รบัอาวัล หรอืคำ้ประกนัการจายเงิน โดยภาครฐับาล รฐัวิสาหกจิ สถาบนัการเงนิ 
และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเช่ือถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับ
ทีส่ามารถลงทนุได และอาจลงทนุในตราสารหน้ีทีม่อีนัดับความนาเช่ือถือตำ่กวาอันดับทีส่ามารถลงทุน
ได หรือท่ีไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

4KFENFIX เนนลงทุนในประเทศและ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงิน
ฝาก ที่ออก รับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน 
และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเช่ือถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับ
ทีส่ามารถลงทนุได และอาจลงทนุในตราสารหน้ีทีม่อีนัดับความนาเช่ือถือตำ่กวาอันดับทีส่ามารถลงทุน
ได หรือท่ีไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO GIS Income Fund (Class I Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

5 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  PIMCO GIS Diversified Income Fund (Institutional – Income 

(USD)) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFAHYBON 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  BGF Asian High Yield Bond Fund, Class D2 USD (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ขอมูลกองทุน

กองทุนผสม

KF-INCOME
KF-CINCOME
KFMINCOM
KFAINCOM

กองทุนประเภท Multi-Asset Income Fund ท่ีให Yield ที่ดี และมีการกระจาย
การลงทุนในหลากหลายประเภทสินทรัพย จะชวยลดความเสี่ยงในชวงที่ตลาด
ปรับตัวผันผวน

กองทุนมีการปรับตัวลดลงในเดือนที่ผานมาตามการปรับฐานของตลาดทุน
ทัว่โลก  อยางไรก็ตามเปนการปรบัตวัลงนอยกวาตลาดภาพรวมโดยเปรยีบเทียบ 
นอกจากนี้แนวโนมของ Bond yield สหรัฐฯ ที่เริ่มมีการชะลอตัวลง รวมท้ังอัตรา
เงินเฟอท่ีมีแนวโนมปรับตัวลดลงในชวง Q4 ของปจะเปนปจจัยหนุนผลตอบแทน
ของกองทนุได โดยกองทุนยงัไดรบัอานสิงสจาก Yield ของพอรตทีอ่ยูในระดบัสงู 
ซึ่งจะชวงลดผลกระทบที่เกิดจากความผันผวนที่สูงในตลาด โดยกองทุนหลัก
เนนลงทุนในกลุมโรงไฟฟา การเงิน บริษัทประกัน และพลังงาน

KFPREFER

KF-GOLD
KF-HGOLD

กองทุนที่เนนลงทุนใน
สินทรัพยโภคภัณฑ

KF-OIL ราคาน้ำมันดิบในเดือนที่ผานมาปรับตัวขึ้นตอเนื่องจากทาทีของกลุม OPEC ที่มี
มติปรับลดกำลังการผลิตสูงกวาที่ตลาดคาด แมวาจะมีการปลอยน้ำมันดิบจาก
คลังสำรองของสหรัฐฯ ออกมาบาง แตเทียบเปนสัดสวนท่ีนอยเมื่อเทียบกับ 
Supply ทั้งหมดที่หายไปจากตลาด โดยสถานการณการขาดแคลนพลังงานใน
ฝงยโุรป ทาทขีอง OPEC ทีเ่ขมงวด และแนวโนมการผอนคลายนโยบาย Zero-Covid
Policy ของจีน เปนปจจัยสนับสนุนราคาน้ำมันในระยะถัดไป

กองทุนตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุนตราสารหนี้ตางประเทศ

KFSDIV

KFVALUE

KFSEQ

KFSEQ-D

ลงทุนในประเทศในหุนจดทะเบียนของบริษัทที่มีแนวโนมจายปนผลดี โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา

รอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหลักทรัพยของบริษัทที่มีแนวโนมการเติบโตทางธุรกิจสูงหรือมีปจจัยพื้นฐานดี

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหุนที่มีปจจัยพื้นฐานดีและมีแนวโนมการเติบโตในอัตราสูง

5

6

6

6

6

6

KFDYNAMIC

KFDNM-D

KFHAPPY-A

KFGOOD

KFSUPER

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทุนโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยจะลงทุนในหุน

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) และหรือตลาดหลักทรัพย MAI และ

/หรือสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) ที่อางอิงกับผลตอบแทนของหุนหรือกลุมบริษัท

จดทะเบียนฯ ท้ังน้ีรวมถึงหุนที่อยูระหวาง IPO เพ่ือการจดทะเบียนซื้อในตลาดหลักทรัพยฯ ดวย

KFGROWTH

KFTSTAR

ลงทนุในหลกัทรัพยหรือทรัพยสินอยางใดอยางหนึง่หรอืหลายอยางรวมกนั ดังตอไปน้ี  1) ตราสารหนี้ 

เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินฝาก ทั้งในประเทศและ/หรือตางประเทศ 2) หุนจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย รวมถึงหุนที่อยูในระหวาง IPO และอาจมีการลงทุนในหนวย property หรือหนวย 

infra 3) หนวยลงทุนของกองทนุรวมภายใตการจดัการของบรษิทัจดัการ ในสดัสวนไมเกนิรอยละ 100 

ของมูลคาทรพัยสินสุทธิของกองทุน โดยใหเปนไปตามหลกัเกณฑและเงือ่นไขท่ีสำนกังานคณะกรรมการ 

ก.ล.ต. กำหนด 4) กองทุนอาจจะลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือต่ำกวาที่สามารถลงทุน

ได (Non – investment grade) หรอืตราสารหนีท้ีไ่มไดรับการจดัอนัดบัความนาเช่ือถอื (Unrated bond) 

โดยมีสัดสวนการลงทุนในตราสารดังกลาวรวมกันไมเกินรอยละ 20 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของ

กองทนุ และอาจลงทุนในตราสารทุนของบรษิทัท่ีไมไดจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ (Unlisted securities) 

และตราสารทีม่สัีญญาซ้ือขายลวงหนาแฝง (Structured note) โดยใหเปนไปตามหลักเกณฑของสำนักงาน

คณะกรรมการ ก.ล.ต.   

5KFYENJAI ลงทุนในหลักทรัพยหรือทรัพยสินอยางใดอยางหนึ่งหรือหลายอยางรวมกัน ดังตอไปนี้

1) ตราสารหนี ้เงินฝากหรือตราสารเทยีบเทาเงนิฝาก ทัง้ในประเทศและ/หรอืตางประเทศ รวมถึงหนวย

ลงทุนของกองทุนรวมตราสารหนี้

2) หุนจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย รวมถึงหุนท่ีอยูในระหวาง IPO โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมเกิน

รอยละ 15 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน

3) หนวยลงทุนของทรัสตเพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย (REIT) และ/หรือหนวยลงทุนของ

กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย (Property) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมเกินรอยละ 15 ของมูลคาทรัพยสิน

สุทธิของกองทุน

4) กองทุนอาจลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมอื่นซึ่งอยูภายใตการจัดการของบริษัทจัดการ 

ในสัดสวนโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมเกินรอยละ 79 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน

กองทุนตราสารทุนในประเทศ

กองทุนผสม ที่เนนลงทุนในประเทศ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds Emerging Leaders 

Equity Fund – Z Shares (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Schroder ISF BRIC Fund (Class A Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Hang Seng China Enterprises Index ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Templeton Latin America Fund (Class A Acc) (กองทุนหลัก)  

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Greater China Growth Fund (Class I) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Lux) Investment SICAV - China A Opportunity Fund 

(Class P-Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Indian Subcontinent Fund (Class III USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short 

Fund (Class I (acc)) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Fund 

(Class Z) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ T. Rowe Price Funds SICAV – Global Technology Equity 

Fund (Class Q) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ BGF World Technology Fund (Class D2 USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Janus Henderson - Global Real Estate Equity Income Fund 

(Class I1q USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund (Class: JPM Global 

Healthcare C (acc) - USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford World Wide US Equity Growth Fund 

(Class B Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Allianz Europe Equity Growth Fund (Class AT) 

(กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Japan (Yen) Fund, Class (acc) – JPY (กองทุนหลัก)  

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-EM

KF-CHINA

KF-BRIC

KF-LATAM

KF-HCHINAD

KF-INDIA

KFACHINA

KFVIET

KFHASIA

KF-GLS

KFGTECH

KFHTECH

KFGBRAND

KFGPROP

KFHEALTH

KFHHCARE

KF-SMCAPD

KF-EUROPE

KFHEUROP

KFUS

KF-HJAPAND

6

ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟตางประเทศ 

ที่มีนโยบายลงทุนในหลักทรัพยจดทะเบียนในประเทศจีน และ/หรือมีธุรกิจหลักหรือมีรายไดสวนใหญ

มาจากการประกอบธุรกิจในประเทศจีน โดยกองทนุจะลงทุนอยางนอย 2 กองทุน โดยเฉลีย่ในรอบปบญัชี

ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFCMEGA 6

6

6

6

6

6

6

6

6

6

6

7

7

7

7

6

6

6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares Core S&P 500 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบ

ปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFUSINDX 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ NEXT FUNDS Nikkei225 Exchange Traded Fund 

(กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFJPINDX 6

6

6

ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟตางประเทศ

ทีม่นีโยบายการลงทุนในหลกัทรพัยจดทะเบยีนในประเทศเวยีดนาม และ/หรอืมธีรุกจิหลักหรอืไดประโยชน

จากการประกอบธุรกิจในประเทศเวียดนาม โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ MUFG Japan Equity Small Cap Fund (Class I) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFJPSCAP

KF-JPSCAPD

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทนุในกองทุนรวมตางประเทศ Schroder International Selection Fund - Global Smaller Companies 

(Class A Acc) (กองทนุหลกั) โดยเฉลีย่ในรอบปบญัชไีมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV  

KFGDIV 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Fidelity Funds - Global Dividend Fund Y-QINCOME(G)-USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFINFRA 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Credit Suisse (Lux) Infrastructure Equity Fund, Class IB USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFCLIMA 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  DWS Invest ESG Climate Tech, Class USD TFC (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFINNO 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund, Class A (USD) 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFESG 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  AB Sustainable Global Thematic Portfolio, Class S1 USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGG 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Baillie Gifford Worldwide Long Term Global Growth Fund, 

Class B USD Acc (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGMIL 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Goldman Sachs Global Millennials Equity Portfolio, 

Class I Shares (Acc.)  (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFCYBER 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Allianz Global Investors Fund - Allianz Cyber Security, 

Class RT (USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Developed market equity

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Emerging market equity

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Global Equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV (กองทุน KF-INCOME ลงทุนใน share class A 

(mth) – USD Hedged และกองทุน KF-CINCOME ลงทุนใน share class A (acc) - USD Hedged)

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Fidelity Funds – Global Multi Asset Income Fund 

(Class A-MINC(G))  (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-INCOME

KF-CINCOME

KFAINCOM

KFMINCOM

5

5

5

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ SPDR Gold Trust (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี

ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Invesco DB Oil Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี

ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Schroder Asian Income Fund (Class SGD X Dis) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFPREFER 5 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Manulife Global Fund - Preferred Securities Income Fund 

(Class AA (USD)) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

8

8

KF-GOLD 

KF-HGOLD

KF-OIL

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Multi Asset

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Commodity

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน 
โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

0-2657-5757 krungsriasset.clientservice@krungsri.com

@krungsriasset

www.krungsriasset.com

krungsriasset krungsriasset  krungsriasset

หมายเหตุ: 

(1)  กองทุน KFUS, KF-EUROPE, KF-EM, KF-BRIC, KF-CHINA, KF-LATAM, KF-INDIA, KF-GLS, KFGBRAND, KFGTECH, KFGPROP, 

KFCLIMA, KF-SMCAPD, KFHEALTH, KF-INCOME, KF-CINCOME, KFJPSCAP, KF-JPSCAPD, KFVIET, KFACHINA, KFCMEGA, KF-OIL 

มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน

(2)  กองทุน KFSPLUS, KFSMART, KFMTFI, KFAFIX-A, KFENFIX, KFHAPPY-A, KFGOOD, KFSUPER, KFYENJAI, KF-TRB, KF-SINCOME, 

KF-CSINCOM, KFDIVERSE, KFAHYBON, KFMINCOM, KFAINCOM, KFPREFER, KF-HJAPAND, KF-HCHINAD, KFHEUROP, KFHTECH, 

KFHASIA, KFHHCARE, KFGDIV, KFINFRA, KFINNO, KFESG, KFGG, KFGMIL, KFCYBER, KF-HGOLD, KFUSINDX, KFJPINDX มนีโยบาย

ปองกนัความเสีย่งจากอัตราแลกเปลีย่นเตม็จำนวน (ไมนอยกวารอยละ 90 ของมูลคาเงนิลงทุนในตางประเทศ) 

(3)  ปจจุบันกองทุน KF-GOLD ไมใชเครื่องมือปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนเงิน 

คําเตือน ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง กอนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการดำเนินงานในอดีต

ของกองทุนรวม มิได เปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต    กองทุน KFGTECH, KFHTECH, KFGPROP, KFHEALTH 

และ KFHHCARE มีการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเสี่ยงที่ผูลงทุนอาจสูญเสียเ งินลงทุนจำนวนมาก 

ผูลงทุนควรขอคำแนะนำเพิ่มเติมกอนการลงทุน   กองทุน  KF-GOLD,  KF-HGOLD,  KF-OIL  เปนกองทุน มีความเ ส่ียงสูง 

ผูลงทุนควรขอคำแนะนำเพิ่มเติมกอนการลงทุน   กองทุน KFAHYBON เปนกองทุนรวมท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือซับซอน ผูลงทุนควร

ขอคำแนะนำเพ่ิมเติมกอนทำการลงทุน   กองทุนที่ มีนโยบายปองกันความเ ส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจของผูจัดการ

กองทุน มีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปล่ียน  ซ่ึงอาจทำใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนต่ำกวา

เงินลงทุนเร่ิมแรกได    กองทุนท่ีมีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจำนวน อาจมีตนทุนสำหรับการทำธุรกรรม

ปองกันความเสี่ยงดังกลาว โดยทำใหผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กนอยจากตนทุนท่ีเพิ่มขึ้น    กองทุนท่ีไม มีนโยบาย

ปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนมีความเสี่ยงสูงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่ งอาจทำใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกำไรจาก

อัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได    กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือต่ำกวาอันดับ

ที่สามารถลงทุนได  (non-investment grade) หรือไมมีการจัดอันดับความนาเช่ือถือ (unrated bond) ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงสูงข้ึนจาก

การไมไดรับชำระคืนเงินตน และดอกเบ้ีย         เอกสารฉบับนี้จัดทำข้ึนเพื่อเผยแพรท่ัวไป โดยจัดทำข้ึนจากแหลงขอมูลตาง ๆ  ท่ีนาเช่ือถือได ณ วันที่

แสดงขอมูลแตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ และความสมบูรณของขอมูลท้ังหมด โดยบริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลง

ขอมูลทั้งหมดโดยไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนา    สอบถามขอมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนไดที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 

กรุงศรี จำกัด โทร  0 2657 5757 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน) /ผูสนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน

..........................................................................................

KFCYBER ในระยะสั้นผลการดำเนินงานของกองทุนไดรับผลกระทบจากทาทีที่เขมงวดของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ และ Bond yield ที่ปรับตัวสูงขึ้น อยางไรก็ตามในระยะยาว
กองทนุยงัคงเนนลงทุนในหุนท่ีไดประโยชนจาก Megatrends โดยกองทนุเนนลงทนุ
ในกลุมบริษัทที่มีรายไดหลักจากดาน Cyber Security โดยตรง ซึ่งไดรับอานิสงส
จากการขยายตัวของการลงทุนดาน Cyber security จากทั้งจากภาครัฐและ
เอกชน เพื่อชวยปองกันภัยคุกคามจากการใช Internet, Smart devices และ 
Cloud computing

ราคาทองคำยงัคงโดนแรงกดดันตอเน่ืองจากทศิทางของคาเงินดอลลารสหรฐัที่ 
ปรับตัวแข็งคาเทียบกับสกุลเงินหลักอื่น อยางไรก็ตามทีมผูจัดการกองทุน
เหน็สัญญาณบวกมากขึน้จาก US Dollar Index ทีป่รบัตัวออนคาลงในชวงเดอืน
ทีผ่านมา จากมมุมองของตลาดเก่ียวกบัการใชนโยบายการเงนิของ FED ทีจ่ะชะลอ
ลงในชวงถดัไป ซึง่เปนปจจัยบวกตอทองคำ นอกจากนีค้วามผนัผวนในตลาดการเงนิ
ทัว่โลกท่ียงัอยูในระดบัสูง ทำใหการลงทนุในทองคำในฐานะ “สนิทรพัยปลอดภยั” 
ยงัคงความนาสนใจ

KFUS
KFUSINDX

ตลาดสหรัฐฯ ยังคงเจอแรงกดดันจากการดำเนินนโยบายท่ีเขมงวดของทาง 
FED โดยการฟนตัวยังคงมีความผันผวนตามตัวเลขอัตราเงินเฟอและภาพ
เศรษฐกิจ โดยลาสุดทาง FED ออกมาใหความเห็นวาจะยังคงแนวโนม
การขึ้นดอกเบี้ยท่ีเขมงวดเพื่อชะลอเงินเฟอตอเนื่อง ถึงแมวาจะทำใหเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ชะลอตัวลงก็ตาม  สงผลใหนักลงทุนคาดวา FED จะยังขึ้นนโยบาย
การเงินตอเนื่องในปหนา นอกจากนี้การทำ Quantitative Tightening ยังคง
สงผลกระทบตอสภาพคลองในตลาด และการฟนตัวของกลุมหุนเติบโตสูงยังคง
มีความผันผวนเพราะตองเจอกับอัตราการกูยืมที่แพงขึ้น ซ่ึงจะกดดันรายได
และการเติบโตของบริษัท

กองทนุเนนลงทนุในตราสารหนีไ้ทยในระดบัไมเกนิรอยละ 90 และลงทุนในหุนไทยและ 
REITs รวมกนัประมาณรอยละ 10  ท้ังนีก้ารลงทุนในตราสารหนีไ้ทยจะมุงเนนการลงทนุ
ตรงในตราสารหนี้และหนวยลงทุนตราสารหนี้ที่มีผลตอบแทนที่ดีกวาเงินฝากและ
มสีภาพคลองสงู โดยจะปรบัสดัสวนใหเหมาะสมกบัสภาวะตลาดในแตละชวง สำหรบั
การลงทนุในตราสารทนุในประเทศ เนนการลงทนุในหุนทีม่ ี market cap ขนาดใหญ 
และมสีภาพคลองในการซือ้ขายสงู ในสวนกองทนุรวมอสงัหารมิทรพัย กองทรสัต
เพือ่การลงทนุในอสังหารมิทรพัย และกองทนุรวมโครงสรางพืน้ฐาน เนนลงทนุใน
หลกัทรพัยท่ีสนิทรพัยอางองิมคีณุภาพ มปีระวตักิารจายเงนิปนผลอยางตอเนือ่ง และ
คาดวาจะมกีารเพิม่นำ้หนกักองทนุรวมอสงัหารมิทรพัย, REITs และกองทุนรวม
โครงสรางพืน้ฐาน  เพือ่ทำใหน้ำหนกัการลงทนุในสนิทรพัยเสีย่งเพิม่ขึน้ใกลเคียงกบั
เกณฑมาตรฐาน


