
คณะกรรมการธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) มีมติเปน
เอกฉันทในการคงอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นที่รอยละ -0.1 
และคงเปาหมายของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
อายุ 10 ที่ระดับรอยละ 0

อัตราเงินเฟอพื้นฐานของญ่ีปุนเดือนกันยายนปรับตัวเพิ่มข้ึน
รอยละ 3.0 y-y และสูงกวาเปาหมายของ BOJ ที่รอยละ 2 
เปนเดอืนที ่ 6  ตดิตอกนั  แรงขบัเคลือ่นหลกัมาจากการปรบัตัว
เพิม่ขึน้ของราคาอาหาร เชือ้เพลงิ คาใชจายดานสาธารณปูโภค 
และสินคาคงทนสำหรับครัวเรือน 

การสงออกเดือนกันยายนปรับตัวเพิ่มขึ้น แรงขับเคล่ือน
มาจากการสงออกรถยนต ชิป และชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส 
และการนำเขาปรับตัวเพิ่มขึ้น สะทอนจากการออนคาของ
เงินเยน

ยอดคาปลีกเดือนกันยายนปรับตัวเพ่ิมข้ึน และการใชจาย
ของภาคครัวเรือนปรับตัวเพ่ิมขึ้น นับเปนการปรับเพ่ิมข้ึน
รายปเปนเดือนที่ 4 ติดตอกัน อยางไรก็ตามความเชื่อมั่นของ
ภาคครัวเรือนปรับตัวลดลง นับเปนการปรับตัวลดลงเปน
เดือนที่ 3 ติดตอกันและเปนระดับต่ำที่สุดจากเดือนสิงหาคม 

ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตของทางการ
ปรับตัวลดลงในเดือนตุลาคม นับเปนการหดตัวอยางที่มิได
คาดไว อยางไรก็ตาม PMI ภาคการผลิตของ Caixin ปรับตัว
เพิ่มขึ้น ในขณะที่ PMI นอกภาคการผลิตของทางการ และ 
PMI ภาคบริการของ Caixin ปรับตัวลดลง จากการปรับตัว
ลดลงของอุปสงคทั่วโลก และการใชมาตรการควบคุม
การแพรระบาดของ Covid-19 อยางเขมงวด 

การสงออกเดอืนกนัยายนปรบัตวัเพิม่ข้ึน ทวานับเปนระดบัตำ่
ที่สุดจากเดือนเมษายน สะทอนถึงความออนแอของอุปสงค
ภายนอก ในขณะที่การนำเขาปรับตัวเพ่ิมข้ึนเพียงเล็กนอย 
ซึ่งเปนระดับเดียวกับเดือนกอน ทามกลางความซบเซาของ
การบริโภคภายในประเทศ

อัตราเงินเฟอทั่วไปปรับตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 2.8 y-y ในเดือน
กันยายน นับเปนการปรับตัวเพิ่มขึ้นรายปที่สูงที่สุดจาก
เดือนเมษายน 2563 แรงขับเคลื่อนหลักมาจากการปรับตัว
เพิ่มขึ้นของราคาอาหาร 

จดีพีีไตรมาส  3/65  ปรบัตัวเพิม่ขึน้รอยละ  3.9 y-y  แรงสนบัสนนุ
มาจากการลงทนุดานโครงสรางพ้ืนฐานและมาตรการกระตุนอ่ืนๆ
ของรัฐบาล

การสงออกเดือนกันยายนปรับตัวเพิ่มขึ้น นับเปนระดับดีกวา
ทีค่าดไว ในขณะทีก่ารนำเขาปรบัตัวเพ่ิมข้ึน ทวานับเปนระดบัตำ่
กวาที่คาดไว 

ผลผลิตภาคอตุสาหกรรมเดอืนกนัยายนปรบัตวัเพ่ิมขึน้ ทวานบั
เปนการชะลอตวัลงอยางรวดเรว็จากเดอืนกอน และเปนระดบัตำ่
กวาที่คาดไว

อัตราเงินเฟอทั่วไปปรับตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 5.98 y-y ในเดือน
ตุลาคม ชะลอตัวจากเดือนกอน นับเปนระดับต่ำที่สุดในรอบ 
6 เดือน 

ความเชื่อมั่นของผูบริโภคปรับตัวเพิ่มขึ้นสูระดับสูงที่สุด
ในรอบ 8 เดือน แรงสนับสนุนมาจากการฟนตัวของ
กิจกรรมทางเศรษฐกจิ  ตามการผอนคลายมาตรการควบคุม
การแพรระบาดของ Covid-19

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) ปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ย
รอยละ 0.75 สูระดับรอยละ 3.75 – 4.00 ตามที่นักลงทุน
สวนใหญคาดไว  นอกจากนี้ประธาน  FED  ระบุวาจากขอมูล
ทางเศรษฐกจิทีไ่ดรบัมแีนวโนมวาระดบัอัตราดอกเบีย้สดุทาย
จะมีระดับสูงกวาที่คาดไวกอนหนา อยางไรก็ตามยังระบุวา
อาจมีความเหมาะสมที่จะชะลอความเร็วของการปรับข้ึน
อัตราดอกเบี้ยในการประชุมครั้งตอไป

อัตราเงินเฟอทั่วไปของสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 8.2 y-y 
ในเดือนกันยายน หลังจากที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 8.3 y-y ใน
เดือนกอน และยังคงเปนระดับสูงกวาที่คาดไว

จีดีพีไตรมาส 3/65 ขยายตัวรอยละ 2.6 q-q (เฉล่ียตอป) 
นับเปนระดับสูงกวาที่คาดไว และฟนตัวข้ึนจากการหดตัว 
2 ไตรมาสติดตอกัน แรงขับเคล่ือนหลักมาจากการปรับตัว
แคบลงของการขาดดุลการคา การใชจายของผูบริโภค 
และการใชจายของภาครัฐ

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียรอยละ 
0.75 ตามที่คาดไว ในขณะที่ประธาน ECB หลีกเล่ียงการระบุ
ถึงระดับอัตราดอกเบี้ยในอนาคต โดยกลาววาธนาคารกลาง
มีความคืบหนาอยางมากในการถอนมาตรการสนับสนุน
ทางการเงิน แตยังคงคาดวาจะปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ย
เพิ่มเติมเพื่อสรางความเชื่อม่ันวาอัตราเงินเฟอจะปรับตัวสู 
ระดับเปาหมาย

อัตราเงินเฟอทั่วไปในเขตยูโรโซนเดือนตุลาคมปรับตัวเพ่ิมขึ้น
รอยละ 10.7 y-y และสูงกวาเดือนกอนหนา แรงขับเคล่ือน
มาจากการปรบัตวัเพ่ิมขึน้ของราคาเช้ือเพลงิ อาหาร เครือ่งดืม่
ที่มีแอลกอฮอลและบุหรี่ 

ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตและภาคบริการ
ในเดือนตุลาคมปรับตัวลดลง สงผลใหดัชนีโดยรวมปรับตัว
ลดลงเปนระดับต่ำที่สุดจากเดือนพฤศจิกายน 2563

จีดีพีไตรมาส 3/65 ขยายตัวรอยละ 0.2 q-q ปรับตัวลดลง
จากไตรมาสกอน และนบัเปนระดบัตำ่ทีส่ดุจากไตรมาส 2/2564 
ซึ่งเปนชวงเวลาที่เศรษฐกิจในภูมิภาคเริ่มฟนตัวจากการใช
มาตรการอยางเขมงวดในการควบคุม Covid-19

มุมมองเชิงบวก มุมมองเชิงลบ

ประจำเดือนพฤศจิกายน 2565 โดย บลจ.กรุงศรี
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อเมริกา ญี่ปุนจีนยุโรป

ภาวะเศรษฐกิจรอบโลกในเดือนที่ผานมา

มุมมองการลงทุนของผูจัดการกองทุน

KFHAPPY-A
KFGOOD

KFSUPER
KFSMART

KFCMEGA KF-GOLD

KF-HGOLD

KF-HCHINAD
KFACHINA

KFHASIA

KFYENJAI KFJPINDX

กองทนุกลุมตราสารหนีร้ะยะกลาง-ยาว ยงัคงจะเผชญิกบัความผนัผวนในระดับสูง
มากตอไป จากทั้งปจจัยภายนอกและภายในประเทศ โดยอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ของไทยจะทยอยปรับขึ้นอยางคอยเปนคอยไปตามการฟนตัวของเศรษฐกิจ 
โดยความเสี่ยงดานเงินเฟอคาดวาผานพนจุดสูงสุดไปแลว อยางไรก็ตาม
จากการทีด่อกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ ท่ียงัคงเรงการปรบัขึน้อยางรวดเร็ว  พรอมกบั
การลดขนาดงบดุล ยังคงเปนปจจัยกดดันสำหรับการลงทุนในกองทุนกลุมน้ี 
ไปอีกอยางนอยถึงกลางป 2566 ภายหลังจากที่คาดวาธนาคารกลางสหรัฐฯ
จะสามารถหยุดการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายไดหลังจากการปรับขึ้นสู 
ชวง 5.00% - 5.25% ในชวงครึ่งปแรกของป 2566 อยางไรก็ตามยังไมมีแนวโนม
สำหรับการปรับลดอัตราดอกเบี้ยในลำดับถัดไป

ในดานตลาดตราสารหนีเ้อกชน ปจจุบนัมอีตัราผลตอบแทนท่ีนาสนใจ ทำใหกองทุน
ท่ีมกีารลงทุนในหุนกูเอกชนสามารถชวยลดความผนัผวนของตลาดลงไดบาง โดย
คาดการณผลตอบแทนจากการลงทุนของกองทุนกลุมนี้ยังคงมีความนาสนใจ
สำหรับเงินลงทุนระยะยาวที่ไมตองการสภาพคลองในระยะสั้น อาทิเชน กองทุน 
KFMTFI (ขัน้ตำ่ 6 เดือนข้ึนไป) กองทนุ KFAFIX-A (ขัน้ตำ่ 1 ป ขึน้ไป) และกองทนุ 
KFENFIX (ขั้นต่ำ 2 ป ขึ้นไป) โดยปจจุบันกรอบ Duration เฉลี่ยของกองทุน 
KFMTFI = 0.5 – 2.0 ป KFAFIX-A = 1.9 – 2.5 ป และ KFENFIX = 3 - 5 ป

กองทุนที่เนนลงทุนในหุนเติบโตสูง (KFSEQ-D หรือ KFSEQ หรือ KFGROWTH) 
รวมไปถงึกองทนุท่ีเนนการเฟนหาหุนทีเ่หมาะสมทีส่ดุในแตละภาวะตลาด (KFDNM-D 
หรอื KFDYNAMIC หรอื KFTSTAR) มแีนวโนมใหผลตอบแทนดใีนระยะกลางถงึยาว
ตามผลการดำเนนิงานของบรษัิทฯ ท่ีกองทนุฯ คดัเลอืกลงทุน ในขณะที ่กองทนุทีเ่นน
ลงทุนในหุนปนผลดี (KFSDIV หรือ KFVALUE) เปนกองทุนที่เหมาะสมสำหรับ
นักลงทุนท่ีมีความประสงคเนนลงทุนในบริษัทคุณภาพที่มีแนวโนมการจายปนผล
ดีอยางสม่ำเสมอ ทามกลางภาวะตลาดที่มีความผันผวน

กองทุนเนนลงทุนในหลากหลายสินทรัพย พรอมปรับสัดสวนใหเหมาะสมกับ
ภาวะตลาด สำหรับ KFHAPPY-A คงสดัสวนตราสารหน้ีภาคเอกชนในระดับไมเกนิ
รอยละ 60 ของตราสารหน้ีภาคเอกชนและรักษา Duration กองทุนไวทีร่ะดบัไมเกิน 3 ป 
สำหรบั KFGOOD และ KFSUPER การลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชนอยูในระดบั
ไมเกินรอยละ 70 ของนำ้หนักการลงทนุในตราสารหนี ้ ในสวนตราสารทนุในประเทศ 
เนนการลงทนุในหุนทีม่ ี market cap ขนาดใหญ มฐีานะการเงนิและผลประกอบการ
ที่แข็งแกรง ชวยใหกองทุนมีสภาพคลองในการซื้อขายสูง ในสวนกองทุนรวม
อสงัหารมิทรัพย, REITs และกองทุนรวมโครงสรางพืน้ฐาน เนนลงทนุในหลกัทรพัย
ทีส่นิทรพัยอางองิท่ีมคีณุภาพ มปีระวตักิารจายเงนิปนผลอยางตอเนือ่ง นอกจากน้ัน
กองทุนอาจเพิม่น้ำหนกัลงทุนในตราสารทุนในประเทศ และกองทนุรวมท่ีมนีโยบายที่ 
มุงเนนลงทนุในตราสารทุนตางประเทศมากขึน้  หากมสีญัญาณวาธนาคารกลางตางๆ 
ควบคุมการคาดการณเงนิเฟอไดดีมากขึน้ 

กองทุนที่เนนลงทุนในประเทศ 
กองทุนกลุมนี้เนนลงทุนในตราสารหนี้ระยะสั้น ทั้งตราสารภาครัฐ ตราสารหนี้
ภาคเอกชนไทยท่ีมคีณุภาพดานเครดิตดี เงนิฝากทัง้ในและตางประเทศกบัสถาบัน
การเงินท่ีมคีวามแขง็แกรง และมสีภาพคลองสงู โดยแนวโนมในชวง 1-3 เดือน
ขางหนาคาดวาอตัราผลตอบแทนของกองทนุตราสารหน้ีระยะสัน้จะทยอยปรบัตวั
เพิม่ขึน้อยางตอเนือ่ง ตามการทยอยปรบัขึน้อัตราดอกเบ้ียนโยบายของกนง. ในชวง
ท่ีเหลือของป 2565 ท่ีคาดวาจะปรับขึน้สูระดบั 1.25% ท้ังน้ีผูจัดการกองทนุยังคง
แนะนำกองทนุ KFSMART เนือ่งจากกองทุนไดรบัผลประโยชนจากราคาของตราสาร
ทีส่ะทอนการขึน้ดอกเบีย้ไวแลวจงึมอีตัราผลตอบแทนคาดหวงัท่ีสงูขึน้ไดพอสมควร 
หากแตยงัมโีอกาสทีก่องทนุจะมรีะดบัความผันผวนทีส่งูกวาปกตอิยูบาง อยางไรกต็าม
หากสามารถถอืครองขัน้ตำ่ 3 เดือนขึน้ไป จะชวยลดผลกระทบได โดยปจจุบันกรอบ 
Duration เฉล่ียของกองทุนตราสารหนีร้ะยะสัน้ KFSPLUS = 0.1 – 0.3 ป และ 
KFSMART = 0.5 - 0.8 ป

ตราสารหนี้
ระยะสั้น

ตราสารหนี้
ระยะกลาง-ยาว

หุนไทย

กองทุนผสม
(KFHAPPY-A

KFGOOD 
KFSUPER)

มุมมองการลงทุนในชวง 3 เดือนขางหนา

KFYENJAI

KF-SINCOME
KF-CSINCOM

KF-TRB

กองทุนสามารถลดผลกระทบเชิงลบจากดอกเบี้ยท่ีปรับตัวขึ้น เนื่องจาก
สถานะชอรต  ตราสารหนีใ้นประเทศองักฤษ อยางไรกต็ามพนัธบตัรชดเชยเงินเฟอ
ของกองทุนเริ่มไมสงผลดีตอกองทุนแมวาอัตราเงินเฟอในปจจุบันยังอยูใน
ระดับสูง เนื่องจากตลาดเริ่มคาดการณวา Breakeven inflation อาจลดลง
ในอนาคต จากอัตราดอกเบี้ยที่แทจริงในปจจุบันที่เพิ่มสูงขึ้น 

KFDIVERSE
ตราสารหนี้กลุมการเงิน ยังคงเปนกลุมที่กองทุนใหน้ำหนักสูงสุด รองลงมาคือ 
กลุมยานยนต และ กลุมสายส่ือสาร โดยยังคงเฟนหาบริษัทที่มีกระแสเงินสด
ท่ีสม่ำเสมอและ  ไมขึ้นกับวัฏจักรเศรษฐกิจ

ตราสารสวนใหญเปนตราสารหนีภ้าครฐัและเอกชนของสหรฐัฯ โดยมสีถานะชอรต
บางสวนบนตราสารหนีใ้นเยอรมนัและญีปุ่น เนือ่งจากกองทนุมกีารลงทนุสวนใหญ
อยูบนตราสารหน้ีระยะกลาง จงึมอิาจหลีกเล่ียงผลกระทบเชงิลบจากอตัราดอกเบีย้
ทีเ่พิม่สูงขึน้ไดมากนัก สถานการณท่ีนาจะเปนประโยชนตอกองทนุคอืการมาถงึของ
ภาวะเศรษฐกิจถดถอยท่ีดอกเบ้ียมุงสูขาลง

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตราสารหนี้ตางประเทศ

KFAHYBONกองทุนเริ่มซ้ือ CDS (Credit Default Swap) เพื่อปองกันผลกระทบเชิงลบจาก
ดอกเบี้ยที่เพ่ิมสูงขึ้นแกตนทุนทางการเงินของบางบริษัทที่ออกตราสารหน้ี 
High Yield โดยในชวงที่ผานมาคาเฉล่ีย Credit Rating ของกองทุนมีคุณภาพ
ดขีึน้ และกองทุนใหความสนใจใน  ตราสารหน้ีภาคธุรกจิสนิคาโภคภณัฑในอนิโดนเีซยี
เพิ่มขึ้น จากกำลังซื้อของผูบริโภคในประเทศที่มีแนวโนมดีขึ้น

KF-EUROPE 
KFHEUROP

ตลาดยุโรปยงัคงผนัผวน โดยประเดน็กดดันสำคัญยงัคงมาจากเรือ่งอตัราเงนิเฟอ
ที่เพิ่มขึ้น อีกท้ังปญหาดานการขาดแคลนพลังงาน และโอกาสที่ทางเศรษฐกิจ
ยโุรปจะเขาสูภาวะเศรษฐกิจถดถอย ทัง้นี ้ทางธนาคารกลางยโุรปยังคงสงสญัญาณ
การใชนโยบายการเงินท่ีเขมงวดขึ้น ซึ่งตลาดมองการข้ึนดอกเบ้ียนโยบายอีก 
75bps ในการประชุมครั้งหนาเพื่อชะลอเงินเฟอ ทั้งนี้กองทุนหลักเนนลงทุนใน
หุนทีม่กีารเตบิโตโดยคาดวารายไดของบริษทัท่ีลงทนุจะยังคงแขง็แกรงและสมำ่เสมอ 
และสามารถสงผานตนทุนที่เพิ่มขึ้นตอไปใหผูบริโภคได

กองทุนที่เนนลงทุนในหุน
ตางประเทศ ตลาดพัฒนาแลว

ตลาดญี่ปุนมีทิศทางปรับตัวดีขึ้นตอเนื่องจากการดำเนินนโยบายการเงินที่ยัง
ผอนคลายและการกลับมาเปดรับนักทองเที่ยวตางชาติ ซึ่งจะชวยสนับสนุน
การฟนตัวของเศรษฐกจิในประเทศ  นอกจากน้ีทางรฐับาลยังออกนโยบายสงเสรมิ
การทองเท่ียวในประเทศตอเนื่องเพื่อชวยภาคบริการ อยางไรก็ดีกองทุนหลัก
เนนลงทุนในหุนกลุมการเติบโตสูง อีกทั้งหุนขนาดกลางและเล็กที่ยังคงมี
ความผันผวนในการฟนตัวอยางตอเนื่อง

KF-HJAPAND
KFJPSCAP

KF-JPSCAPD

KFJPINDX ตลาดญี่ปุนมีทิศทางการปรับตัวดีขึ้น โดยดัชนี Nikkei 225 มีแนวโนมไดรับ
แรงสงจากคาเงนิเยนท่ีออนคา ประกอบกบัการกลบัมาเปดรบันกัทองเท่ียวตางชาติ 
ทำใหตลาดหุนญ่ีปุนมโีอกาสกลับมาฟนตัวไดอกีคร้ัง นอกจากนีธ้นาคารกลางญ่ีปุน
ยังคงดำเนินนโยบายการเงินที่ผอนคลาย ซ่ึงจะสนับสนุนใหเศรษฐกิจทยอย
ฟนตวัได โดย valuation ของตลาดญ่ีปุนเองยงัคงอยูในระดบัต่ำเมือ่เทยีบกบัอดตี
และกลุมตลาดพัฒนาแลว

KF-GLS

KFGBRAND

KFGTECH
KFHTECH

KFHEALTH
KFHHCARE

KFGPROP

KF-SMCAPD

ผลประกอบการของกลุม REITs มีแนวโนมเติบโตตอเนื่อง อยางไรก็ตาม 
การเคล่ือนไหวในระยะส้ันยังคงไดรับอิทธิพลจากการเคล่ือนไหวของ Bond Yield 
คอนขางมาก  (เคลื่อนไหวในทิศทางตรงกันขาม)

KFGDIV กองทุนเนนผสมผสานการลงทุนในหุนปนผลสงูและหุนคุณภาพสูง ไดแก หุนกลุม
การเงิน เชน ตลาดหลักทรัพยและบริษัทประกัน หุนกลุมวัตถุดิบ และสินคาจำเปน 
สงผลใหกองทนุมคีวามทนทานตอภาวะทีเ่ตม็ไปดวยความผันผวนจากการเรงขึน้
อัตราดอกเบ้ียของธนาคารกลางทั่วโลก สถานการณสงคราม และเงินเฟอที่
เรงตวัขึน้ โดยกองทุนมรีะดบัเงนิปนผลทีส่งูกวาดชันโีดยรวมและมแีนวโนมผนัผวน
นอยกวาหุนการเติบโตสูง

หุนขนาดกลาง-เล็กยังคงไดรับผลกระทบจากนโยบายการเงินที่เขมงวดของ
ธนาคารกลางทั่วโลก จากภาพของดอกเบี้ยพันธบัตรที่ปรับตัวสูงขึ้นท้ังใน
ฝงยโุรปและฝงสหรฐัฯ อยางไรก็ตามคาดวาทาทีทีเ่ขมงวดดังกลาวจะเริม่ชะลอลง
ในระยะถดัไปจากตวัเลขเศรษฐกจิทีส่หรฐัฯ และยโุรปทีเ่ริม่ออกมาออนตวัลง และอตัรา
เงินเฟอทีช่ะลอลง ซึง่จะชวยลดแรงกดดนัในกลุมหุนขนาดกลาง-เลก็ได นอกจากนี้
การเติบโตท่ีสูงของหุนขนาดกลาง-เล็ก จะชวยหนุนผลตอบแทนของกองทุนใน
ระยะยาว

กองทุนมีสถานะซื้อสุทธิ (Net Long) อยูประมาณ 17.5% (ณ สิ้นเดือน ก.ย. 65) 
โดยเปน  Net Long มากที่สุดในกลุม Healthcare

กองทุนมีการลงทุนในหุนที่มีคุณภาพสูง รายได และกำไรเติบโตสม่ำเสมอ ทำให
กองทุนมีความผันผวน และการปรับตัวลดลงนอยกวาตลาด 

กลุมเทคโนโลยีไดรับแรงกดดันจาก Bond Yield ที่ปรับเพิ่มขึ้น โดย FED สง
สัญญาณวา Terminal Rate จะอยูสูงกวาท่ีเคยคาดไว อยางไรก็ดี ตลาดรับรู 
ประเด็นดังกลาวไปพอสมควร หลังจากน้ีหาก FED เริ่มสงสัญญาณเปลี่ยนโทน
นโยบายการเงนิ จะทำใหกลุมเทคโนโลยีมโีอกาสรบีาวดไดแรง 

Healthcare เปนอุตสาหกรรมที่มีลักษณะเชิงรับ มีพื้นฐานแข็งแกรง จึงสามารถ
ชวยลดความผันผวนของพอรตการลงทุนในชวงที่ เศรษฐกิจมีแนวโนม
ชะลอตัวลง อีกทั้งยังมีระดับราคาไมแพง ในขณะที่กำไรสุทธิมีความผันผวน
นอยกวาตลาดโดยรวม

กองทุนที่เนนลงทุนใน
หุนตางประเทศ ตลาดกําลังพัฒนา

KF-BRIC

KF-CHINA

KF-LATAM

KF-HCHINAD
KFACHINA

KF-INDIA

KFVIET

KFHASIA

ตลาด BRIC ยังคงมีผันผวนโดยปรับตัวลดลงจากแรงกดดันจากตลาดจีน 
หลังจากไมมีนโยบายกระตุนเศรษฐกิจออกมาจากการประชุมสมัชชาใหญ
พรรคคอมมวินสิตจีน อีกท้ัง ภาคอสงัหาฯ ยังคงไดรับแรงกดดนั ฝงตลาดบราซลิ
ยังคงปรับตัวดีขึ้นจากราคาสินคาโภคภัณฑที่ยังคงอยูในระดับสูง โดยบราซิลได
ประธานาธิบดีคนใหม Lula da Silva หลังมีคะแนนชนะการเลือกตั้งที่ผานมา 
ดานตลาดอินเดียนั้นภาพของอัตราเงินเฟอท่ียังอยูในระดับสูงและการดำเนิน
นโยบายการเงินที่เขมงวดมากขึ้นอาจสงผลตอตลาดหุนอินเดียได 

ตลาดลาตนิอเมรกิาในชวงทีผ่านมาไดรับแรงสงจากราคาสินคาโภคภณัฑท่ีอยูใน
ระดับสูง โดยคาดวาปญหาเรื่องการเมืองระหวางประเทศและสงครามยูเครนและ
รัสเซียท่ียืดเยื้อจะยังคงเปนแรงสงใหกับราคาสินคาโภคภัณฑ อยางไรก็ตาม 
ตลาดยงัมคีวามผันผวน โดยตองระวงัอตัราเงนิเฟอท่ีสูงขึน้ ซึง่จะสงผลใหธนาคาร
กลางในลาตินอเมริกาตองปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายขึ้นตาม โดยบราซิลได
ประธานาธิบดีคนใหม Lula da Silva หลังมีคะแนนชนะการเลือกตั้งที่ผานมา

การฟนตัวของตลาดจีนยังคงมีความผันผวนหลังจากการประชุมสมัชชาใหญ
พรรคคอมมวินิสตจนี  ทีผ่านมารฐับาลจนีไมไดใหแนวทางการยกเลกิการใชนโยบาย 
Zero-Covid อีกทั้ง ยังไมมีนโยบายกระตุนเศรษฐกิจรอบใหมออกมาทำใหตลาด
คอนขางผิดหวัง นอกจากน้ี ภาคอสังหาริมทรัพยของจีนยังคงสงสัญญาณ
ชะลอตัว ขณะที่ความเสี่ยงดานการเมืองระหวางประเทศยังคงมีอยู โดยประเด็น
ดังกลาวสงผลใหตลาดจีนยังเจอกับแรงกดดันตอเนื่อง อยางไรก็ดี ตลาดจับตา
มองการประชุมนโยบายในรอบเดือนธันวาคมถึงมาตรการกระตุนรอบใหม 
ประกอบกับนโยบายการเงินที่ยังคงอยูในขาผอนคลาย ซ่ึงจะชวยสนับสนุน
การฟนตัวของเศรษฐกิจจีนในปหนา 

ตลาดหุนจีนยังคงมีความผันผวน โดยเฉพาะหุนจีนในกลุมเทคโนโลยีที่ลาสุดไดรับ
แรงกดดันจากการผานรางนโยบาย CHIPs and Science Act ของสหรัฐฯ ทั้งนี้ 
กองทนุเนนลงทุนในบริษทัทีไ่ดรบัประโยชนจากการเติบโตของเมกะเทรนดในจีน เชน 
การเติบโตของภาคการบริโภค (e-commerce และ delivery platform) เทคโนโลยี 
พลังงานสะอาด การใชจายดานสุขภาพ และรถยนตไฟฟา โดยเมกะเทรนดเหลานี้ 
จะมีการขยายตัวสูงในระยะยาว 

ตลาดอินเดียไดรับแรงสงจากราคาน้ำมันที่ปรับตัวลดลงมา อยางไรก็ตามตลาด
อนิเดียยงัคงมคีวามผนัผวนจากอตัราเงินเฟอท่ีเพ่ิมขึน้และแนวโนมการขึน้ดอกเบ้ีย
นโยบายของ FED ทีส่งผลใหธนาคารกลางอนิเดียตองใชนโยบายการเงินท่ีเขมงวด
ขึน้ตาม ซึง่อาจกดดันการฟนตวัของเศรษฐกิจ ทัง้นี ้valuations ของตลาดอนิเดยี
อยูในระดับที่คอนขางสูงเมื่อเทียบกับอดีต 

การฟนตัวของตลาดเวียดนามยังคงมีความผันผวน โดยแรงกดดันมาจากเรื่อง
คาเงิน VND ที่มีทิศทางออนคาอยางรวดเร็วเมื่อเทียบกับดอลลารสหรัฐ อีกทั้ง
เรื่องความกังวลจากเรื่องการปราบปรามคอรรัปชันในตลาดที่ยังคงมีอยู ขณะที่ 
นกัลงทนุตางประเทศเองกย็งัคงมแีนวโนมการขายตอเนือ่ง อยางไรกดี็แรงเทขาย
ที่ผานมาทำให valuations ของตลาดเวียดนามกลับมานาสนใจอีกครั้ง ดานภาพ
พืน้ฐานนัน้เศรษฐกจิเวยีดนามยังสามารถเติบโตไดด ีสนบัสนนุดวยภาคบรโิภคและ
การสงออกที่แข็งแกรง 

ตลาดเอเชียไมรวมญ่ีปุนไดรับแรงกดดันจากการชะลอตัวของตลาดหุนจีน 
อยางไรก็ตาม ที่ผานมาตลาดเอเชียโดนเทขายลงไปคอนขางเยอะทำให 
valuations  กลับมานาสนใจ ประกอบกับแนวโนมเงินเฟอในกลุมเอเชียท่ีมีทิศทาง
ชะลอตัวลงซ่ึงจะทำใหการขึ้นดอกเบี้ยนโยบายอาจมีทิศทางชะลอลงได ทั้งน้ี 
หากตลาดจีนสงสัญญาณฟนตัวจะเปนแรงสงใหตลาดเอเชียปรับตัวดีขึ้นตามไป
ดวยได

ตลาดฮองกงมีความผันผวนตอเนื่อง โดยเฉพาะหลังจากการประชุมสมัชชาใหญ
พรรคคอมมิวนิสตจีนที่ไมไดใหแนวทางการยกเลิกนโยบาย Zero-Covid อีกทั้ง
ยังไมมีนโยบายกระตุนเศรษฐกิจรอบใหม โดยเฉพาะนโยบายชวยเหลือ
ภาคอสังหาริมทรัพยที่ยังชะลอตัว ดานความตึงเครียดระหวางสหรัฐฯ และจีน
ยังคงมีอยู หลังจากทางสหรัฐฯ ออกนโยบายกดดันหุนกลุม semiconductor 
ของจีน ทั้งนี้ ที่ผานมาตลาดฮองกงเจอกับแรงเทขายอยางหนัก โดยนโยบาย
การเงินของจีนยังคงอยูในระดับผอนคลายซึ่งคาดวาจะชวยพยุงเศรษฐกิจจีน
ในปหนา 

KF-EMตลาดเกิดใหมยังคงมีทิศทางผันผวน โดยไดรับแรงกดดันจากคาเงินดอลลารที่ 
แข็งคาขึ้น และทิศทางการดำเนินนโยบายการเงินของ FED ท่ียังคงเขมงวด
ตอเนือ่ง หลงัเงนิเฟอยงัทรงตวัอยูในระดบัสงู ทำใหธนาคารกลางในตลาดเกดิใหม
ยังตองเรงการขึ้นอัตราดอกเบี้ยตาม นอกจากนี้ ตองจับตามองความเสี่ยงจาก
ตลาดหุนจีนเนื่องจากไดรับแรงกดดันหลังจากไมมีนโยบายกระตุนเศรษฐกิจ
อันใหมออกมา ประกอบกับภาคอสังหาฯ ที่ยังคงชะลอตัว

ลงทุนทั่วโลก

KFINFRA
หุนกลุม Infrastructure ปรับตัวลดลงในชวงท่ีผานมาจากความกังวลเรื่อง
โอกาสท่ีเศรษฐกจิจะเขาสูภาวะถดถอย โดยเฉพาะในฝงยุโรปและฝงสหรฐัฯ ซึง่จะทำ
ใหความตองการการใช infrastructure พืน้ฐานชะลอลง อยางไรกต็ามกองทนุได
มกีารลงทุนในกลุมพลังงานทางเลือก ซึง่คาดวาจะไดรบัผลประโยชนจากนโยบาย
ดาน clean energy ของรฐับาลท่ัวโลกซึง่ยังคงชวยสนับสนุนผลการดำเนินงาน
ของกองทุน นอกจากน้ีราคาหุนท่ีปรบัตัวลงไปมากในชวงกอนหนาสะทอนขาวราย
ในตลาดไปพอสมควรแลว ซ่ึงในชวงท่ีเงินเฟอยังยืนในระดบัสูง ทำใหการปรบัคาเชา
ในกลุม Infrastructure จะชวยลดความเสีย่งขาลงของกองทนุ

KFINNO หุนนวัตกรรมท่ัวโลกยงัคงเผชญิแรงกดดนัอยางตอเน่ืองจากความกงัวลของตลาด
เกีย่วกบัการปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายของธนาคารกลางท่ัวโลกอยางรวดเรว็ 
รวมท้ังทาทีทีเ่ขมงวดของธนาคารกลางสหรฐัฯ  โดยคาดวาทาททีีเ่ขมงวดดังกลาว
จะเริ่มชะลอลงในระยะถัดไปจากตัวเลขเศรษฐกิจที่สหรัฐฯ ที่เริ่มออกมาออนตัวลง 
และอัตราเงินเฟอท่ีชะลอลงมากขึน้ ซึง่จะชวยลดแรงกดดนัในกลุมหุนนวตักรรมได 

KFGG กองทุนเนนลงทุนในหุนทั่วโลกท่ีมีการเติบโตสูง พื้นฐานแข็งแกรง และไดประโยชน
จาก Megatrends  แมในระยะสัน้ผลตอบแทนของกองทนุจะปรบัตัวลดลงจากทาที
ของธนาคารกลางทัว่โลกทีค่อนขางเขมงวด (Hawkish)  อยางไรกต็าม เนือ่งจาก
นโยบายการเงินและนโยบายการคลังของจีนมีความสัมพันธกับประเทศอื่นๆ 
ในระดับต่ำ ดังนั้นนโยบายกระตุนเศรษฐกิจและนโยบายการเงินผอนคลาย
ในฝงจีน รวมท้ังการผอนคลาย Zero-Covid Policy อาจเปน Upside ใหหุนที่
กองทุนลงทุน  และลดความเสี่ยงขาลงในระยะถัดไปได

KFCLIMA
กองทุนเนนลงทุนในหุนท่ีไดรับประโยชนจากนโยบายเปลี่ยนผานการใชพลังงาน 
จากพลงังานไมสะอาด เชน พลงังานจากฟอสซิล พลังงานจากถานหนิ ไปสูพลงังาน
สะอาด (Clean Energy) โดยในชวงท่ีผานมาเราเห็นรฐับาลในหลายประเทศท่ัวโลก
ใชนโยบายสนับสนุนการลงทุนในกลุม Clean energy เชน การลดภาษีนำเขา 
การสนบัสนนุเงนิทุนผาน tax incentive เปนตน ซึง่ในอนาคตหลายประเทศจะตอง
ลงทนุเพิม่อกีจำนวนมาก เพือ่ใหบรรลุตามขอตกลง Paris Agreement 2050  ซึง่
จะเปน Upside ของหุนในกลุมนี้ในระยะยาว แมในระยะสั้นผลตอบแทนของกองทุน
จะไดรับแรงกดดันจากภาพเศรษฐกิจก็ตาม

KFESG กองทุนที่เนนธีมการลงทุนแบบยั่งยืนและ ESG มีโอกาสเติบโตตอเนื่องในระยะยาว
จากการกระจายการลงทุนในอุตสาหกรรมท่ีชวยแกปญหาใหกับสังคมและ
สิ่งแวดลอม เชน การแกปญหาเรื่องสภาวะอากาศ สุขภาพ และการเสริมสราง
บทบาทและความเทาเทียมในสังคม อยางไรก็ตามในระยะส้ันกองทุนอาจไดรับ
ผลกระทบจากความผนัผวนจากการดำเนินนโยบายทีเ่ขมงวดขึน้ของธนาคารกลาง
ทั่วโลก และความกังวลเศรษฐกิจถดถอย

KFGMIL
กองทนุเนนลงทุนในบริษัทท่ีไดรับประโยชนจากประชากรกลุม Millennials ซ่ึงเปน
กลุมผูบริโภคที่ทรงพลังมากท่ีสุดในโลกจากฐานประชากรขนาดใหญและกำลังซื้อ
ทีแ่ขง็แกรง แมในระยะสัน้กองทนุจะไดรบัผลกระทบจากนโยบายการเงนิทีเ่ขมงวดของ
ธนาคารกลางทั่วโลกและความกังวลเศรษฐกิจถดถอย แตในระยะยาวกองทุน
มแีนวโนมไดรับปจจยับวกจากการเติบโตของโลกออนไลน เชน 5G, e-commerce, 
social media, fintech และสือ่บันเทิงออนไลน เปนตน ซึง่ถอืเปน Megatrends 
ในปจจุบัน

KFCMEGA

4

4
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KFSPLUS

KFMTFI

KFAFIX-A

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐ สถาบันการเงิน บริษัทเอกชนที่มีความมั่นคงและใหผลตอบแทน
ที่ดี หรือเงินฝากธนาคาร โดยอาจลงทุนในตราสารหนี้ตางประเทศบางสวน และทำสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาเพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 50% ของ NAV สวนที่เหลือจะ
ลงทุนในเงินฝากธนาคาร หรือตราสารหนี้ของธนาคารพาณิชย รัฐวิสาหกิจ หรือบริษัทเอกชนทั่วไป ซึ่ง
มีอันดับความนาเชื่อถือระยะปานกลางหรือระยะยาวในระดับตั้งแต A- หรือ ระยะสั้นในระดับ F2, T2 ขึ้นไป 

4KFSMART เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสาร
เทียบเทาเงินฝากท่ีออกรับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ 
สถาบันการเงิน และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเช่ือถือของตราสารหรือผูออกตราสาร 
อยูในอันดับที่สามารถลงทุนได

นโยบายการลงทุนกองทุน ความเสี่ยง

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO Total Return Bond Fund (Class E Acc) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

4

5
KF-CSINCOM
KF-SINCOME

KFDIVERSE

KF-TRB

เนนลงทุนท้ังในประเทศและ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงินฝาก ทีอ่อกรบัรอง รบัอาวัล หรอืคำ้ประกนัการจายเงิน โดยภาครฐับาล รฐัวิสาหกจิ สถาบนัการเงนิ 
และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเช่ือถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับ
ทีส่ามารถลงทนุได และอาจลงทนุในตราสารหน้ีทีม่อีนัดับความนาเช่ือถือตำ่กวาอันดับทีส่ามารถลงทุน
ได หรือท่ีไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

4KFENFIX เนนลงทุนในประเทศและ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงิน
ฝาก ที่ออก รับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน 
และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเช่ือถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับ
ทีส่ามารถลงทนุได และอาจลงทนุในตราสารหน้ีทีม่อีนัดับความนาเช่ือถือตำ่กวาอันดับทีส่ามารถลงทุน
ได หรือท่ีไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO GIS Income Fund (Class I Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

5 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  PIMCO GIS Diversified Income Fund (Institutional – Income 

(USD)) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFAHYBON 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  BGF Asian High Yield Bond Fund, Class D2 USD (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ขอมูลกองทุน

กองทุนผสม

KF-INCOME
KF-CINCOME
KFMINCOM
KFAINCOM

กองทุนประเภท Multi-Asset Income Fund ท่ีให Yield ที่ดี และมีการกระจาย
การลงทุนในหลากหลายประเภทสินทรัพย จะชวยลดความเสี่ยงในชวงที่ตลาด
ปรับตัวผันผวน

กองทุนมีการปรับตัวลดลงในเดือนที่ผานมาตามการปรับฐานของตลาดทุน
ทัว่โลก  อยางไรก็ตามเปนการปรบัตวัลงนอยกวาตลาดภาพรวมโดยเปรยีบเทียบ 
นอกจากนี้แนวโนมของ Bond yield สหรัฐฯ ที่เริ่มมีการชะลอตัวลง รวมท้ังอัตรา
เงินเฟอท่ีมีแนวโนมปรับตัวลดลงในชวง Q4 ของปจะเปนปจจัยหนุนผลตอบแทน
ของกองทนุได โดยกองทุนยงัไดรบัอานสิงสจาก Yield ของพอรตทีอ่ยูในระดบัสงู 
ซึ่งจะชวงลดผลกระทบที่เกิดจากความผันผวนที่สูงในตลาด โดยกองทุนหลัก
เนนลงทุนในกลุมโรงไฟฟา การเงิน บริษัทประกัน และพลังงาน

KFPREFER

KF-GOLD
KF-HGOLD

กองทุนที่เนนลงทุนใน
สินทรัพยโภคภัณฑ

KF-OIL ราคาน้ำมันดิบในเดือนที่ผานมาปรับตัวขึ้นตอเนื่องจากทาทีของกลุม OPEC ที่มี
มติปรับลดกำลังการผลิตสูงกวาที่ตลาดคาด แมวาจะมีการปลอยน้ำมันดิบจาก
คลังสำรองของสหรัฐฯ ออกมาบาง แตเทียบเปนสัดสวนท่ีนอยเมื่อเทียบกับ 
Supply ทั้งหมดที่หายไปจากตลาด โดยสถานการณการขาดแคลนพลังงานใน
ฝงยโุรป ทาทขีอง OPEC ทีเ่ขมงวด และแนวโนมการผอนคลายนโยบาย Zero-Covid
Policy ของจีน เปนปจจัยสนับสนุนราคาน้ำมันในระยะถัดไป

กองทุนตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุนตราสารหนี้ตางประเทศ

KFSDIV

KFVALUE

KFSEQ

KFSEQ-D

ลงทุนในประเทศในหุนจดทะเบียนของบริษัทที่มีแนวโนมจายปนผลดี โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา

รอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหลักทรัพยของบริษัทที่มีแนวโนมการเติบโตทางธุรกิจสูงหรือมีปจจัยพื้นฐานดี

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหุนที่มีปจจัยพื้นฐานดีและมีแนวโนมการเติบโตในอัตราสูง

5

6

6

6

6

6

KFDYNAMIC

KFDNM-D

KFHAPPY-A

KFGOOD

KFSUPER

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทุนโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยจะลงทุนในหุน

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) และหรือตลาดหลักทรัพย MAI และ

/หรือสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) ที่อางอิงกับผลตอบแทนของหุนหรือกลุมบริษัท

จดทะเบียนฯ ท้ังน้ีรวมถึงหุนที่อยูระหวาง IPO เพ่ือการจดทะเบียนซื้อในตลาดหลักทรัพยฯ ดวย

KFGROWTH

KFTSTAR

ลงทนุในหลกัทรัพยหรือทรัพยสินอยางใดอยางหนึง่หรอืหลายอยางรวมกนั ดังตอไปน้ี  1) ตราสารหนี้ 

เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินฝาก ทั้งในประเทศและ/หรือตางประเทศ 2) หุนจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย รวมถึงหุนที่อยูในระหวาง IPO และอาจมีการลงทุนในหนวย property หรือหนวย 

infra 3) หนวยลงทุนของกองทนุรวมภายใตการจดัการของบรษิทัจดัการ ในสดัสวนไมเกนิรอยละ 100 

ของมูลคาทรพัยสินสุทธิของกองทุน โดยใหเปนไปตามหลกัเกณฑและเงือ่นไขท่ีสำนกังานคณะกรรมการ 

ก.ล.ต. กำหนด 4) กองทุนอาจจะลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือต่ำกวาที่สามารถลงทุน

ได (Non – investment grade) หรอืตราสารหนีท้ีไ่มไดรับการจดัอนัดบัความนาเช่ือถอื (Unrated bond) 

โดยมีสัดสวนการลงทุนในตราสารดังกลาวรวมกันไมเกินรอยละ 20 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของ

กองทนุ และอาจลงทุนในตราสารทุนของบรษิทัท่ีไมไดจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ (Unlisted securities) 

และตราสารทีม่สัีญญาซ้ือขายลวงหนาแฝง (Structured note) โดยใหเปนไปตามหลักเกณฑของสำนักงาน

คณะกรรมการ ก.ล.ต.   

5KFYENJAI ลงทุนในหลักทรัพยหรือทรัพยสินอยางใดอยางหนึ่งหรือหลายอยางรวมกัน ดังตอไปนี้

1) ตราสารหนี ้เงินฝากหรือตราสารเทยีบเทาเงนิฝาก ทัง้ในประเทศและ/หรอืตางประเทศ รวมถึงหนวย

ลงทุนของกองทุนรวมตราสารหนี้

2) หุนจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย รวมถึงหุนท่ีอยูในระหวาง IPO โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมเกิน

รอยละ 15 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน

3) หนวยลงทุนของทรัสตเพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย (REIT) และ/หรือหนวยลงทุนของ

กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย (Property) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมเกินรอยละ 15 ของมูลคาทรัพยสิน

สุทธิของกองทุน

4) กองทุนอาจลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมอื่นซึ่งอยูภายใตการจัดการของบริษัทจัดการ 

ในสัดสวนโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมเกินรอยละ 79 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน

กองทุนตราสารทุนในประเทศ

กองทุนผสม ที่เนนลงทุนในประเทศ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds Emerging Leaders 

Equity Fund – Z Shares (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Schroder ISF BRIC Fund (Class A Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Hang Seng China Enterprises Index ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Templeton Latin America Fund (Class A Acc) (กองทุนหลัก)  

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Greater China Growth Fund (Class I) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Lux) Investment SICAV - China A Opportunity Fund 

(Class P-Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Indian Subcontinent Fund (Class III USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short 

Fund (Class I (acc)) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Fund 

(Class Z) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ T. Rowe Price Funds SICAV – Global Technology Equity 

Fund (Class Q) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ BGF World Technology Fund (Class D2 USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Janus Henderson - Global Real Estate Equity Income Fund 

(Class I1q USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund (Class: JPM Global 

Healthcare C (acc) - USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford World Wide US Equity Growth Fund 

(Class B Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Allianz Europe Equity Growth Fund (Class AT) 

(กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Japan (Yen) Fund, Class (acc) – JPY (กองทุนหลัก)  

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-EM

KF-CHINA

KF-BRIC

KF-LATAM

KF-HCHINAD

KF-INDIA

KFACHINA

KFVIET

KFHASIA

KF-GLS

KFGTECH

KFHTECH

KFGBRAND

KFGPROP

KFHEALTH

KFHHCARE

KF-SMCAPD

KF-EUROPE

KFHEUROP

KFUS

KF-HJAPAND

6

ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟตางประเทศ 

ที่มีนโยบายลงทุนในหลักทรัพยจดทะเบียนในประเทศจีน และ/หรือมีธุรกิจหลักหรือมีรายไดสวนใหญ

มาจากการประกอบธุรกิจในประเทศจีน โดยกองทนุจะลงทุนอยางนอย 2 กองทุน โดยเฉลีย่ในรอบปบญัชี

ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFCMEGA 6

6

6

6

6

6

6

6

6

6

6

7

7

7

7

6

6

6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares Core S&P 500 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบ

ปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFUSINDX 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ NEXT FUNDS Nikkei225 Exchange Traded Fund 

(กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFJPINDX 6

6

6

ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟตางประเทศ

ทีม่นีโยบายการลงทุนในหลกัทรพัยจดทะเบยีนในประเทศเวยีดนาม และ/หรอืมธีรุกจิหลักหรอืไดประโยชน

จากการประกอบธุรกิจในประเทศเวียดนาม โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ MUFG Japan Equity Small Cap Fund (Class I) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFJPSCAP

KF-JPSCAPD

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทนุในกองทุนรวมตางประเทศ Schroder International Selection Fund - Global Smaller Companies 

(Class A Acc) (กองทนุหลกั) โดยเฉลีย่ในรอบปบญัชไีมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV  

KFGDIV 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Fidelity Funds - Global Dividend Fund Y-QINCOME(G)-USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFINFRA 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Credit Suisse (Lux) Infrastructure Equity Fund, Class IB USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFCLIMA 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  DWS Invest ESG Climate Tech, Class USD TFC (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFINNO 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund, Class A (USD) 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFESG 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  AB Sustainable Global Thematic Portfolio, Class S1 USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGG 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Baillie Gifford Worldwide Long Term Global Growth Fund, 

Class B USD Acc (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGMIL 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Goldman Sachs Global Millennials Equity Portfolio, 

Class I Shares (Acc.)  (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFCYBER 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Allianz Global Investors Fund - Allianz Cyber Security, 

Class RT (USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Developed market equity

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Emerging market equity

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Global Equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV (กองทุน KF-INCOME ลงทุนใน share class A 

(mth) – USD Hedged และกองทุน KF-CINCOME ลงทุนใน share class A (acc) - USD Hedged)

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Fidelity Funds – Global Multi Asset Income Fund 

(Class A-MINC(G))  (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-INCOME

KF-CINCOME

KFAINCOM

KFMINCOM

5

5

5

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ SPDR Gold Trust (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี

ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Invesco DB Oil Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี

ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Schroder Asian Income Fund (Class SGD X Dis) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFPREFER 5 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Manulife Global Fund - Preferred Securities Income Fund 

(Class AA (USD)) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

8

8

KF-GOLD 

KF-HGOLD

KF-OIL

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Multi Asset

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Commodity

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน 
โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

0-2657-5757 krungsriasset.clientservice@krungsri.com

@krungsriasset

www.krungsriasset.com

krungsriasset krungsriasset  krungsriasset

หมายเหตุ: 

(1)  กองทุน KFUS, KF-EUROPE, KF-EM, KF-BRIC, KF-CHINA, KF-LATAM, KF-INDIA, KF-GLS, KFGBRAND, KFGTECH, KFGPROP, 

KFCLIMA, KF-SMCAPD, KFHEALTH, KF-INCOME, KF-CINCOME, KFJPSCAP, KF-JPSCAPD, KFVIET, KFACHINA, KFCMEGA, KF-OIL 

มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน

(2)  กองทุน KFSPLUS, KFSMART, KFMTFI, KFAFIX-A, KFENFIX, KFHAPPY-A, KFGOOD, KFSUPER, KFYENJAI, KF-TRB, KF-SINCOME, 

KF-CSINCOM, KFDIVERSE, KFAHYBON, KFMINCOM, KFAINCOM, KFPREFER, KF-HJAPAND, KF-HCHINAD, KFHEUROP, KFHTECH, 

KFHASIA, KFHHCARE, KFGDIV, KFINFRA, KFINNO, KFESG, KFGG, KFGMIL, KFCYBER, KF-HGOLD, KFUSINDX, KFJPINDX มนีโยบาย

ปองกนัความเสีย่งจากอัตราแลกเปลีย่นเตม็จำนวน (ไมนอยกวารอยละ 90 ของมูลคาเงนิลงทุนในตางประเทศ) 

(3)  ปจจุบันกองทุน KF-GOLD ไมใชเครื่องมือปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนเงิน 

คําเตือน ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง กอนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการดำเนินงานในอดีต

ของกองทุนรวม มิได เปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต    กองทุน KFGTECH, KFHTECH, KFGPROP, KFHEALTH 

และ KFHHCARE มีการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเสี่ยงที่ผูลงทุนอาจสูญเสียเ งินลงทุนจำนวนมาก 

ผูลงทุนควรขอคำแนะนำเพิ่มเติมกอนการลงทุน   กองทุน  KF-GOLD,  KF-HGOLD,  KF-OIL  เปนกองทุน มีความเ ส่ียงสูง 

ผูลงทุนควรขอคำแนะนำเพิ่มเติมกอนการลงทุน   กองทุน KFAHYBON เปนกองทุนรวมท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือซับซอน ผูลงทุนควร

ขอคำแนะนำเพ่ิมเติมกอนทำการลงทุน   กองทุนที่ มีนโยบายปองกันความเ ส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจของผูจัดการ

กองทุน มีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปล่ียน  ซ่ึงอาจทำใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนต่ำกวา

เงินลงทุนเร่ิมแรกได    กองทุนท่ีมีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจำนวน อาจมีตนทุนสำหรับการทำธุรกรรม

ปองกันความเสี่ยงดังกลาว โดยทำใหผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กนอยจากตนทุนท่ีเพิ่มขึ้น    กองทุนท่ีไม มีนโยบาย

ปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนมีความเสี่ยงสูงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่ งอาจทำใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกำไรจาก

อัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได    กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือต่ำกวาอันดับ

ที่สามารถลงทุนได  (non-investment grade) หรือไมมีการจัดอันดับความนาเช่ือถือ (unrated bond) ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงสูงข้ึนจาก

การไมไดรับชำระคืนเงินตน และดอกเบ้ีย         เอกสารฉบับนี้จัดทำข้ึนเพื่อเผยแพรท่ัวไป โดยจัดทำข้ึนจากแหลงขอมูลตาง ๆ  ท่ีนาเช่ือถือได ณ วันที่

แสดงขอมูลแตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ และความสมบูรณของขอมูลท้ังหมด โดยบริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลง

ขอมูลทั้งหมดโดยไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนา    สอบถามขอมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนไดที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 

กรุงศรี จำกัด โทร  0 2657 5757 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน) /ผูสนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน

..........................................................................................

KFCYBER ในระยะสั้นผลการดำเนินงานของกองทุนไดรับผลกระทบจากทาทีที่เขมงวดของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ และ Bond yield ที่ปรับตัวสูงขึ้น อยางไรก็ตามในระยะยาว
กองทนุยงัคงเนนลงทุนในหุนท่ีไดประโยชนจาก Megatrends โดยกองทนุเนนลงทนุ
ในกลุมบริษัทที่มีรายไดหลักจากดาน Cyber Security โดยตรง ซึ่งไดรับอานิสงส
จากการขยายตัวของการลงทุนดาน Cyber security จากทั้งจากภาครัฐและ
เอกชน เพื่อชวยปองกันภัยคุกคามจากการใช Internet, Smart devices และ 
Cloud computing

ราคาทองคำยงัคงโดนแรงกดดันตอเน่ืองจากทศิทางของคาเงินดอลลารสหรฐัที่ 
ปรับตัวแข็งคาเทียบกับสกุลเงินหลักอื่น อยางไรก็ตามทีมผูจัดการกองทุน
เหน็สัญญาณบวกมากขึน้จาก US Dollar Index ทีป่รบัตัวออนคาลงในชวงเดอืน
ทีผ่านมา จากมมุมองของตลาดเก่ียวกบัการใชนโยบายการเงนิของ FED ทีจ่ะชะลอ
ลงในชวงถดัไป ซึง่เปนปจจัยบวกตอทองคำ นอกจากนีค้วามผนัผวนในตลาดการเงนิ
ทัว่โลกท่ียงัอยูในระดบัสูง ทำใหการลงทนุในทองคำในฐานะ “สนิทรพัยปลอดภยั” 
ยงัคงความนาสนใจ

KFUS
KFUSINDX

ตลาดสหรัฐฯ ยังคงเจอแรงกดดันจากการดำเนินนโยบายท่ีเขมงวดของทาง 
FED โดยการฟนตัวยังคงมีความผันผวนตามตัวเลขอัตราเงินเฟอและภาพ
เศรษฐกิจ โดยลาสุดทาง FED ออกมาใหความเห็นวาจะยังคงแนวโนม
การขึ้นดอกเบี้ยท่ีเขมงวดเพื่อชะลอเงินเฟอตอเนื่อง ถึงแมวาจะทำใหเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ชะลอตัวลงก็ตาม  สงผลใหนักลงทุนคาดวา FED จะยังขึ้นนโยบาย
การเงินตอเนื่องในปหนา นอกจากนี้การทำ Quantitative Tightening ยังคง
สงผลกระทบตอสภาพคลองในตลาด และการฟนตัวของกลุมหุนเติบโตสูงยังคง
มีความผันผวนเพราะตองเจอกับอัตราการกูยืมที่แพงขึ้น ซ่ึงจะกดดันรายได
และการเติบโตของบริษัท

กองทนุเนนลงทนุในตราสารหนีไ้ทยในระดบัไมเกนิรอยละ 90 และลงทุนในหุนไทยและ 
REITs รวมกนัประมาณรอยละ 10  ท้ังนีก้ารลงทุนในตราสารหนีไ้ทยจะมุงเนนการลงทนุ
ตรงในตราสารหนี้และหนวยลงทุนตราสารหนี้ที่มีผลตอบแทนที่ดีกวาเงินฝากและ
มสีภาพคลองสงู โดยจะปรบัสดัสวนใหเหมาะสมกบัสภาวะตลาดในแตละชวง สำหรบั
การลงทนุในตราสารทนุในประเทศ เนนการลงทนุในหุนทีม่ ี market cap ขนาดใหญ 
และมสีภาพคลองในการซือ้ขายสงู ในสวนกองทนุรวมอสงัหารมิทรพัย กองทรสัต
เพือ่การลงทนุในอสังหารมิทรพัย และกองทนุรวมโครงสรางพืน้ฐาน เนนลงทนุใน
หลกัทรพัยท่ีสนิทรพัยอางองิมคีณุภาพ มปีระวตักิารจายเงนิปนผลอยางตอเนือ่ง และ
คาดวาจะมกีารเพิม่นำ้หนกักองทนุรวมอสงัหารมิทรพัย, REITs และกองทุนรวม
โครงสรางพืน้ฐาน  เพือ่ทำใหน้ำหนกัการลงทนุในสนิทรพัยเสีย่งเพิม่ขึน้ใกลเคียงกบั
เกณฑมาตรฐาน


