
คณะกรรมการธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) มีมติเปนเอกฉันท
ในการคงการดำเนินนโยบายการเงินตามที่คาดไว 

อัตราเงินเฟอพ้ืนฐานของญ่ีปุนในเดือนสิงหาคมเรงตัวขึ้น
สูระดับสงูทีส่ดุจากเดอืนตุลาคม 2557 และสงูกวาเปาหมายของ 
BOJ ที่รอยละ 2 เปนเดือนที่ 5 ติดตอกัน แรงขับเคลื่อนหลัก
มาจากการปรับตัวเพ่ิมขึ้นของคาใชจายดานสาธารณูปโภค 
ราคาอาหารสำเร็จรูป และการออนคาของเงินเยน

การสงออกเดอืนสงิหาคมปรบัตัวเพิม่ข้ึน ทวาเปนระดบัตำ่กวา
ที่คาดไว ในขณะที่การนำเขาปรับตัวเพิ่มขึ้นเปนระดับสูงกวาที่
คาดไว นำโดยการปรบัตัวเพิม่ขึน้ของราคาสนิคาโภคภัณฑและ
การออนคาของเงินเยน

ยอดคาปลกีเดอืนสงิหาคมปรบัตวัเพิม่ขึน้ นับเปนระดบัสงูกวา
ที่คาดไว และเปนการปรับตัวเพิ่มขึ้นเปนเดือนที่ 6 ติดตอกัน 
โดยเปนระดับสูงที่สุดจากเดือนพฤษภาคม 2564 ทามกลาง
การฟนตัวของการบริโภค อยางไรก็ตามความเช่ือมั่นของ
ภาคครัวเรือนปรับตัวลดลง ทามกลางความไมแนนอน
ของเศรษฐกิจโลก

ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตของทางการ
ปรบัตวัเพ่ิมขึน้อยางท่ีมไิดคาดไวในเดอืนกันยายน ในขณะที ่PMI 
ภาคการผลิตของ Caixin ปรับตัวลดลง ในขณะเดียวกัน PMI 
นอกภาคการผลิตของทางการปรับตัวลดลง โดยแรงกดดัน
มาจากมาตรการควบคุมการแพรระบาดของ Covid-19

การสงออกเดอืนสงิหาคมปรบัตัวเพิม่ขึน้ ทวาเปนการปรับตวั
เพิ่มข้ึนในระดับต่ำที่สุดจากเดือนเมษายน ผลกระทบมาจาก
การปรบัตัวลดลงของยอดการสงออกไปสหรฐัฯ ซึง่หดตวัลง 
ผลกระทบจากสภาพอากาศทีม่คีวามรุนแรง และการแพรระบาด
ของ Covid-19 ในขณะทีก่ารนำเขาปรบัตวัเพ่ิมขึน้เพียงเลก็นอย
และนับเปนระดับต่ำที่สุดจากเดือนเมษายน

อัตราเงินเฟอทัว่ไปปรับตัวเพ่ิมขึน้รอยละ 2.5 y-y ในเดอืนสงิหาคม 
ชะลอตวัจากรอยละ 2.7 y-y ในเดอืนกรกฎาคม ซ่ึงเปนระดบัสงู
ที่สุดในรอบ 2 ป

คณะกรรมการนโยบายการเงนิลงมติเปนเอกฉนัทในการปรบัขึน้
อัตราดอกเบี้ยนโยบายรอยละ 0.25 สูระดับรอยละ 1.00 

อตัราเงนิเฟอท่ัวไปปรบัตัวเพิม่ขึน้ ในเดอืนกันยายน ทวาชะลอตวั
จากเดือนกอนหนาและนับเปนระดับต่ำที่สุดจากเดือนเมษายน  

การสงออกเดือนสิงหาคมปรับตัวเพิ่มขึ้น แรงขับเคลื่อนหลัก
มาจากอุปสงคในตลาดโลกสำหรับผลติภัณฑการเกษตรจาก
ภาคอุตสาหกรรม เชนเดียวกับการนำเขาที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น 
แรงสนับสนุนมาจากการฟนตัวของอุปสงคภายในประเทศ

ความเช่ือม่ันของผูบริโภคเดือนสิงหาคมปรับตัวเพิ่มขึ้นเปน
เดือนที่ 3 ติดตอกัน และสูงที่สุดในรอบ 7 เดือน แรงสนับสนุน
มาจากการฟนตวัของกิจกรรมทางเศรษฐกิจหลงัจากทีรั่ฐบาล
ผอนคลายมาตรการควบคมุ Covid -19 และการดำเนนิมาตรการ
สนับสนุนเศรษฐกิจ 

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียรอยละ 
0.75 สูระดับรอยละ 3.00 – 3.25 ตามที่นักลงทุนสวนใหญ
คาดไวในการประชมุเดอืนกนัยายน การคาดการณอัตราดอกเบีย้ 
แสดงถึงการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีกรอยละ 1.25 ในปนี้ 
โดยจะสงผลใหอัตราดอกเบี้ยนโยบายปรับตัวเพิ่มขึ้นสูระดับ
รอยละ 4.25 – 4.50 กอนชวงสิ้นป

อตัราเงนิเฟอทัว่ไปของสหรฐัฯ ปรบัตัวเพ่ิมขึน้ ในเดอืนสงิหาคม 
แมวาการปรบัตัวเพิม่ขึน้รายปจะเปนระดบัตำ่ทีสุ่ดในรอบ 4 เดือน 
ทวายังคงเปนระดับสูงกวาที่คาดไว

ผลสำรวจดัชนีความเชื่อมั่นของผูบริโภคเดือนกันยายน
ปรับตัวเพิ่มข้ึนเปนเดือนที่ 2 ติดตอกัน แรงสนับสนุน
มาจากความทนทานตอความผันผวนของตลาดแรงงานและ
การปรับตัวลดลงของราคาน้ำมัน

ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของยู โร โซนปรับตัวลดลง
ในเดือนกรกฎาคม นับเปนระดับต่ำกวาท่ีคาดไว และเปน
การปรับตัวลดลงมากที่สุดนับจากเดือนสิงหาคม 2564 
แรงกดดันมาจากการปรับตัวลดลงของการผลิตสินคาทุน 
สินคาขั้นกลาง และสินคาคงทนสำหรับผูบริโภค

อตัราเงนิเฟอทัว่ไปในเขตยูโรโซนเดอืนกนัยายนปรบัตวัเพ่ิมขึน้
รอยละ 10.0 y-y นับเปนระดับสูงที่สุดตามสถิติ

ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตและภาคบริการ
ในเดอืนกนัยายนปรบัตวัลดลง สงผลใหดชันีโดยรวมปรบัตวัลดลง
เปนระดับต่ำที่สุดจากเดือนพฤษภาคม 2556

ดชันคีวามเชือ่มัน่ทางเศรษฐกจิในเขตยโูรโซนและความเชือ่มัน่
ของผูบริโภคปรับตัวลดลงในเดือนกันยายน เน่ืองจาก
ความกงัวลเก่ียวกับการปรับตัวเพิ่มขึ้นของราคาพลังงานและ
การปรับตัวเพิ่มขึ้นของคาใชจายในการดำรงชีวิต

มุมมองเชิงบวก มุมมองเชิงลบ

ประจำเดือนตุลาคม 2565 โดย บลจ.กรุงศรี
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อเมริกา ญี่ปุนจีนยุโรป

ภาวะเศรษฐกิจรอบโลกในเดือนที่ผานมา

มุมมองการลงทุนของผูจัดการกองทุน

KFHAPPY-A
KFGOOD
KFSUPER

KFSMART

KFHASIAKFVIET
KF-GOLDKF-HGOLD

KFYENJAI KFJPINDX

กองทุนกลุมตราสารหนี้ระยะกลาง-ยาว ยังคงจะเผชิญกับความผันผวน
ในระดบัสงูมากตอไป จากทั้งปจจัยภายนอกและภายในประเทศ โดยอัตราดอกเบี้ย
นโยบายของไทยจะทยอยปรบัขึน้อยางคอยเปนคอยไปตามการฟนตัวของเศรษฐกจิ 
และความเส่ียงดานเงินเฟอที่ยังอยูในระดับสูงแตคาดวาจะเร่ิมทยอยปรับลดลงได
ตามลำดับ อยางไรก็ตามจากการที่ดอกเบี้ยนโยบายสหรัฐฯ ที่ยังคงเรง
การปรับขึ้นอยางรวดเร็ว พรอมกับการลดขนาดงบดุล ยังคงเปนปจจัยกดดัน
สำหรบัการลงทนุในกองทนุกลุมนีไ้ปอกีอยางนอยถงึกลางป 2566 ภายหลงัจากที่
คาดวาธนาคารกลางสหรฐัฯ  จะสามารถหยดุการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายได
หลังจากการปรับขึ้นสูชวง 4.25% - 4.75% ในชวงตนป 2566

ในดานตลาดตราสารหนี้เอกชน ปจจุบันมีอัตราผลตอบแทนที่นาสนใจ ทำให
กองทุนที่มีการลงทุนในหุนกูเอกชนสามารถชวยลดความผันผวนของตลาดลง
ไดบาง โดยคาดการณผลตอบแทนจากการลงทุนของกองทุนกลุมนี้ยังคง
มีความนาสนใจสำหรับเงินลงทุนระยะยาวที่ไมตองการสภาพคลองในระยะสั้น 
อาทิเชน กองทุน KFMTFI (ขั้นต่ำ 6 เดือนขึ้นไป) กองทุน KFAFIX-A (ขั้นต่ำ 1 ป 
ขึ้นไป) และกองทุน KFENFIX (ขั้นต่ำ 2 ป ขึ้นไป) โดยปจจุบันกรอบ Duration 
เฉลี่ยของกองทุน KFMTFI = 0.5 – 2.0 ป KFAFIX-A = 1.9 – 2.5 ป และ 
KFENFIX = 3 - 5 ป

กองทุนที่เนนลงทุนในหุนเติบโตสูง (KFSEQ-D หรือ KFSEQ หรือ KFGROWTH) 
รวมไปถงึกองทนุทีเ่นนการเฟนหาหุนทีเ่หมาะสมทีส่ดุในแตละภาวะตลาด (KFDNM-D 
หรอื KFDYNAMIC หรอื KFTSTAR) มแีนวโนมใหผลตอบแทนดใีนระยะกลางถึงยาว
ตามผลการดำเนินงานของบริษัทฯ ที่กองทุนฯ คัดเลือกลงทุน ในขณะที่ กองทุนที่
เนนลงทนุในหุนปนผลด ี(KFSDIV หรอื KFVALUE) เปนกองทุนทีเ่หมาะสมสำหรับ
นกัลงทนุทีม่คีวามประสงคเนนลงทนุในบรษัิทคณุภาพทีมี่แนวโนมการจายปนผลดี
อยางสม่ำเสมอ ทามกลางภาวะตลาดที่มีความผันผวน

กองทุนเนนลงทนุในหลากหลายสนิทรพัย พรอมปรบัสดัสวนใหเหมาะสมกบัภาวะตลาด  
สำหรบั KFHAPPY-A คงสดัสวนตราสารหนีภ้าคเอกชนในระดบัไมเกนิรอยละ 60 ของ     
ตราสารหน้ีภาคเอกชนและรกัษา Duration กองทนุไวทีร่ะดบัไมเกนิ 3 ป สำหรบั 
KFGOOD และ KFSUPER การลงทนุในตราสารหน้ีภาคเอกชนอยูในระดับไมเกนิรอยละ 
70 ของน้ำหนักการลงทนุในตราสารหนี ้ ในสวนตราสารทนุในประเทศ เนนการลงทนุ
ในหุนทีม่ ีmarket cap ขนาดใหญ มฐีานะการเงนิและผลประกอบการทีแ่ขง็แกรง ชวยให
กองทนุมสีภาพคลองในการซือ้ขายสงู ในสวนกองทนุรวมอสงัหารมิทรพัย REITs 
และกองทนุรวมโครงสรางพืน้ฐาน เนนลงทนุในหลกัทรพัยทีส่นิทรัพยอางอิงทีมี่คณุภาพ 
มปีระวัตกิารจายเงินปนผลอยางตอเนือ่ง นอกจากนัน้กองทนุอาจเพิม่นำ้หนกัลงทนุ
ในกองทนุรวมท่ีมนีโยบายทีมุ่งเนนลงทนุในตราสารทนุตางประเทศ

กองทุนที่เนนลงทุนในประเทศ 

กองทุนกลุมนี้เนนลงทุนในตราสารหนี้ระยะสั้น ทั้งตราสารภาครัฐ ตราสารหนี้
ภาคเอกชนไทยที่มีคุณภาพดานเครดิตดี เงินฝากทั้งในและตางประเทศกับ
สถาบันการเงินที่มีความแข็งแกรง และมีสภาพคลองสูง โดยแนวโนมในชวง 
1 - 3 เดอืนขางหนาคาดวาอัตราผลตอบแทนของกองทนุตราสารหนีร้ะยะสัน้จะเร่ิม
ทยอยปรบัตวัเพิม่ขึน้ ตามการทยอยปรบัขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายของกนง. ในชวง
ทีเ่หลือของป 2565 ท่ีคาดวาจะปรบัขึน้สูระดบั 1.25% ทัง้นีผู้จดัการกองทนุยังคง
แนะนำกองทนุ KFSMART เนือ่งจากกองทนุไดรับผลประโยชนจากราคาของตราสาร
ทีส่ะทอนการขึน้ดอกเบ้ียไวแลวจงึมอีตัราผลตอบแทนคาดหวงัทีส่งูข้ึนไดพอสมควร 
หากแตยังมีโอกาสทีก่องทนุจะมรีะดบัความผนัผวนท่ีสูงกวาปกติอยูบาง อยางไรกต็าม
หากสามารถถอืครองขัน้ต่ำ 3 เดอืนข้ึนไป จะชวยลดผลกระทบได โดยปจจบุนักรอบ 
Duration เฉลีย่ของกองทุนตราสารหน้ีระยะส้ัน KFSPLUS = 0.1 – 0.3 ป และ 
KFSMART = 0.5 - 0.8 ป

ตราสารหนี้
ระยะสั้น

ตราสารหนี้
ระยะกลาง-ยาว

หุนไทย

กองทุนผสม
(KFHAPPY-A

KFGOOD 
KFSUPER)

มุมมองการลงทุนในชวง 3 เดือนขางหนา

กองทนุเนนลงทนุในตราสารหนีไ้ทยในระดบัไมเกินรอยละ 90 และลงทนุในหุนไทยและ 
REITs รวมกนัประมาณรอยละ 10  ทัง้น้ีการลงทนุในตราสารหนีไ้ทยจะมุงเนนการลงทนุ
ในตราสารหนี้และหนวยลงทุนตราสารหนี้ที่มีผลตอบแทนที่ดีกวาเงินฝากและ
มีสภาพคลองสงู โดยจะปรบัสดัสวนใหเหมาะสมกบัสภาวะตลาดในแตละชวง สำหรบั
การลงทนุในตราสารทนุในประเทศ เนนการลงทนุในหุนท่ีม ี market cap ขนาดใหญ 
และมีสภาพคลองในการซือ้ขายสงู ในสวนกองทุนรวมอสงัหารมิทรพัย กองทรสัต
เพ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพย และกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน เนนลงทุน
ในหลกัทรพัยทีส่นิทรพัยอางอิงมีคุณภาพ มปีระวตักิารจายเงนิปนผลอยางตอเนือ่ง

KFYENJAI

KF-SINCOME
KF-CSINCOM

KF-TRB

กองทุนรักษาระดับเงินสดและสภาพคลองในระดับสูง เพื่อหาโอกาสลงทุนเมื่อ
ตลาดมีความผันผวน ตราสารอื่น ๆ  ที่กองทุนเนนลงทุนคือตราสารหนี้ระยะกลาง
ของสหรัฐฯ และพันธบัตรที่ชดเชยอัตราเงินเฟอ นอกจากน้ีมีมุมมองเชิงบวกตอ 
Agency MBS และ ตราสารหนี้เอกชนภาคการธนาคาร กองทุนยังคงมีสถานะ
ชอรตตราสารหนี้ในญี่ปุน และอังกฤษ โดยในระยะถัดไปจะเนนลงทุนในสินทรัพย
ท่ีมีความปลอดภัยมากกวาการเนนหาผลตอบแทน (search for yield)

KFDIVERSEผลของเครดิตสเปรดที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นยังคงกดดันผลตอบแทนของกองทุน 
แตผูจัดการกองทุนมองวา ณ ระดับราคาปจจุบัน ถือวาเปนโอกาสที่คอนขางดี
ในการลงทนุในระยะยาว อยางไรกต็าม ความผนัผวนในระยะส้ันยังคงปกคลมุตลาด 
โดยกองทุนเนนลงทุนตราสารหนี้ High yield ในตลาดพัฒนาแลวมากกวา
ตลาดกำลังพัฒนา และจะพยายามคัดเลือกบริษัทที่นาจะไดรับผลกระทบต่ำจาก
สภาวะเศรษฐกิจถดถอยที่อาจเกิดขึ้น

ตราสารสวนใหญเปนตราสารหน้ีภาครัฐและเอกชนของสหรัฐฯ กองทนุมสีถานะ
ชอรตบนตราสารหน้ี High Yield ปรมิาณเล็กนอย ซึง่แนวโนมการขึน้ดอกเบีย้โดย
คำนงึถงึการลดอตัราเงนิเฟอเปนหลักของธนาคารกลางสหรฐัฯ ยงัคงกดดนัมลูคา
ของตราสารหนีใ้นกองทนุ

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตราสารหนี้ตางประเทศ

KFAHYBONนโยบายจดัตัง้กองทนุชวยเหลอืบรษิทัอสงัหาริมทรพัยในบางมณฑลของจีน ทำให
กองทุนเพ่ิมสัดสวนตราสารหนี้ภาคอสังหาริมทรัพยในจีนขึ้นในชวงที่ผานมา และ
มีการเพ่ิมอายุเฉลีย่ของตราสารหน้ีทีล่งทนุเน่ืองจากเชือ่วาผลตอบแทนของตราสารหนี้
ในรูปสกุลดอลลารสหรัฐอยูในระดับท่ีคอนขางสูงแลว

KF-EUROPE 
KFHEUROP ตลาดยุโรปมีความผันผวนตอเนื่องจากอัตราเงินเฟอที่ยังคงอยูในระดับสูง โดย

ไดรับแรงกดดันจากปญหาดานการขาดแคลนพลังงาน ตลาดมองถึงโอกาสที่
ทางธนาคารกลางยุโรปอาจมีการขึ้นดอกเบี้ยอีก 75bps ในการประชุมครั้งหนา
เพื่อชะลอเงินเฟอ ในภาพเศรษฐกิจยุโรปเองยังคงมีทิศทางชะลอตัว และมีโอกาสที่
เศรษฐกิจยุโรปอาจเขาสูภาวะถดถอยได

กองทุนที่เนนลงทุนในหุน
ตางประเทศ ตลาดพัฒนาแลว

ตลาดญี่ปุนมีทิศทางปรับตัวดีข้ึนตอเนื่อง ท้ังจากการดำเนินนโยบายการเงิน
ที่ยังผอนคลาย และการกลับมาเปดรับนักทองเที่ยวตางชาติ ซึ่งจะชวยสนับสนุน
การฟนตัวของเศรษฐกิจในประเทศ อยางไรก็ดีกองทุนหลักเนนลงทุนในหุนกลุม
การเติบโตสงู อกีทัง้หุนขนาดกลางและเล็กทีย่งัคงมีความผันผวนในการฟนตวัอยาง
ตอเนื่อง

KF-HJAPAND
KFJPSCAP

KF-JPSCAPD

KFJPINDX ตลาดญีปุ่นมทิีศทางการปรับตัวดข้ึีน โดยดชัน ี Nikkei 225 มแีนวโนมไดรบัแรงสง
จากคาเงนิเยนท่ีออนคา ประกอบกบัการกลับมาเปดรบันกัทองเทีย่วตางชาต ิทำให
ตลาดหุนญี่ปุนมีโอกาสกลับมาฟนตัวไดอีกครั้ง นอกจากนี้ธนาคารกลางญ่ีปุน
ยังคงดำเนินนโยบายการเงินที่ผอนคลาย ซ่ึงจะสนับสนุนใหเศรษฐกิจทยอย
ฟนตวัได โดย valuation ของตลาดญีปุ่นเองยงัคงอยูในระดบัต่ำเมือ่เทยีบกบัอดีต
และกลุมตลาดพัฒนาแลว

KF-GLS

KFGBRAND

KFGTECH
KFHTECH

KFHEALTH
KFHHCARE

KFGPROP

KF-SMCAPD

ผลประกอบการของกลุม REITs มีแนวโนมเติบโตตอเน่ือง อยางไรก็ตาม 
การเคลื่อนไหวในระยะสั้นยังคงไดรับอิทธิพลจากการเคล่ือนไหวของ Bond Yield 
คอนขางมาก (เคลื่อนไหวในทิศทางตรงกันขาม)

KFGDIV กองทุนเนนผสมผสานการลงทุนในหุนปนผลสูงและหุนคุณภาพสูง ไดแก หุนกลุม
การเงิน เชน ตลาดหลักทรัพยและบริษัทประกัน หุนกลุมวัตถุดิบ และสินคาจำเปน 
สงผลใหกองทนุมคีวามทนทานตอภาวะทีเ่ต็มไปดวยความผนัผวนจากการเรงข้ึน
อัตราดอกเบ้ียของธนาคารกลางท่ัวโลก สถานการณสงคราม และเงินเฟอที่
เรงตวัข้ึน โดยกองทุนมีระดบัเงนิปนผลทีส่งูกวาดัชนโีดยรวมและมแีนวโนมผนัผวน
นอยกวาหุนการเติบโตสูง

หุนขนาดกลาง-เล็กยังคงไดรับผลกระทบจากนโยบายการเงินที่เขมงวดของ
ธนาคารกลางท่ัวโลก จากอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลที่ปรับตัวสูงขึ้นทั้ง
ในฝงยุโรปและฝงสหรัฐฯ อยางไรก็ตาม คาดวาทาทีที่เขมงวดดังกลาวจะเร่ิม
ชะลอลงในระยะถัดไปจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ และยุโรปที่เริ่มสงสัญญาณ
ชะลอตวัลง และอตัราเงนิเฟอทีช่ะลอลงมากข้ึน ซึง่จะชวยลดแรงกดดันในกลุมหุน
ขนาดกลาง-เล็กได นอกจากนีก้ารเติบโตท่ีสงูของหุนขนาดกลาง-เล็ก จะชวยหนุน
ผลตอบแทนของกองทนุในระยะยาว

กองทุนมีสถานะขายสุทธิ (Net Short) อยูประมาณ 3.6% (ณ สิ้นเดือน ส.ค. 65) 
โดยเปน Net Short มากที่สุดในกลุม Consumer Discretionary

กองทุนมีการลงทุนในหุนที่มีคุณภาพสูง รายได และกำไรเติบโตสม่ำเสมอ ทำให
กองทนุมคีวามผันผวน และการปรบัตวัลดลงนอยกวาตลาด จึงทำใหเปนการลงทนุ
ที่เหมาะกับยามที่ตลาดยังคงมีความผันผวน

กลุมเทคโนโลยี ไดรับแรงกดดัน จาก Bond Yield ท่ีปรับเพิ่มขึ้น หลัง Fed
สงสัญญาณเรงขึ้นดอกเบี้ยเพื่อกดอัตราเงินเฟอลง อยางไรก็ดีตลาดรับรูเรื่อง
อัตราเงินเฟอไปพอสมควรแลว หลังจากนี้หากเงินเฟอปรับลดลงตอเนื่อง
อยางมนีัยสำคัญ จะเปนปจจัยที่ทำให Fed เปลี่ยนทาที ซึ่งจะทำใหกลุมเทคโนโลยี
มโีอกาสฟนตวัไดแรง

Healthcare เปนอุตสาหกรรมที่มี ลักษณะเชิงรับ มีพื้นฐานแข็งแกรง 
จงึสามารถชวยลดความผนัผวนของพอรตการลงทนุ ในชวงทีเ่ศรษฐกจิมแีนวโนม
ชะลอตัวลง อกีทัง้ยงัมรีะดบัราคาไมแพง ในขณะทีก่ำไรสุทธิมคีวามผันผวนนอยกวา
ตลาดโดยรวม

กองทุนที่เนนลงทุนใน
หุนตางประเทศ ตลาดกําลังพัฒนา

KF-BRIC

KF-CHINA

KF-LATAM

KF-HCHINAD
KFACHINA

KF-INDIA

KFVIET

KFHASIA

ตลาด BRIC ปรับตัวดีขึ้นแตยังคงผันผวน นำโดยตลาดบราซิลที่ยังคงไดแรงสง
จากราคาสินคาโภคภณัฑทีอ่ยูในระดบัสงูประกอบกบัการเลอืกตัง้ทีจ่ะเกิดขึน้ในชวง
ปลายเดอืนตลุาคม ดานตลาดจนีเองทยอยฟนตวัตอเนือ่งจากความคาดหวังวาใน
การประชุมใหญของพรรคคอมมิวนิสต รัฐบาลจีนจะออกมาตรการสนับสนุนและ
กระตุนเศรษฐกิจออกมาอีกคร้ัง โดยในชวงท่ีผานมาทางธนาคารกลางจีนไดมี
การลดดอกเบีย้นโยบายลงเพ่ือสนบัสนนุการฟนตวั ดานตลาดอินเดยีนัน้ภาพของ
อตัราเงินเฟอทีย่งัอยูในระดับสงูและการดำเนนินโยบายการเงนิทีเ่ขมงวดมากข้ึนอาจ
สงผลตอตลาดหุนอินเดียได 

ตลาดลาตินอเมริกาในชวงที่ผานมาไดรับแรงสงจากราคาสินคาโภคภัณฑที่อยู
ในระดบัสงู โดยคาดวาปญหาเรือ่งการเมืองระหวางประเทศและสงครามยูเครนและ
รสัเซียทียื่ดเยือ้จะยงัคงเปนแรงสงใหกับราคาสินคาโภคภัณฑ อยางไรกต็าม ตลาด
ยงัมคีวามผนัผวน โดยตองระวังอัตราเงนิเฟอทีส่งูขึน้ ซึง่จะสงผลใหธนาคารกลาง
ในลาตนิอเมรกิาตองปรับอตัราดอกเบีย้นโยบายข้ึนตาม อกีทัง้ความผันผวนจาก
การเลือกตั้งในบราซิลที่จะมีขึ้นในเดือนตุลาคมนี้

การฟนตัวของตลาดจีนยังคงมีความผันผวน อยางไรก็ดีตลาดคาดวาจะไดเห็น
นโยบายกระตุนเศรษฐกิจรอบใหมจากทางรัฐบาลหลังจากการประชุมใหญ
พรรคคอมมวินิสตจนีในชวงเดอืนตลุาคมนี ้โดยในชวงท่ีผานมาทางธนาคารกลางจนี
ยังคงใชนโยบายการเงินแบบผอนคลายในการชวยสนับสนุนการฟนตัว
ของเศรษฐกิจ ทั้งนี้ตลาดจีนตองเจอกับความเสี่ยงดานการเมืองระหวางประเทศ 
ภาคอสงัหารมิทรัพยทีช่ะลอตวัลง และมาตรการการควบคุม Covid-19 ทีเ่ขมงวด
ซึ่งกดดันการฟนตัวของเศรษฐกิจ

กองทนุเนนลงทุนในบริษัททีไ่ดรบัประโยชนจากการเตบิโตของเมกะเทรนดในจนี เชน 
การเตบิโตของภาคการบรโิภค (e-commerce และ delivery platform) เทคโนโลยี 
พลงังานสะอาด การใชจายดานสุขภาพ และรถยนตไฟฟา โดยเมกะเทรนดเหลานีจ้ะ
มกีารขยายตวัสงูในระยะยาว ในชวงทีผ่านมา หุนกลุมเมกะเทรนดของจนีไดรับปจจยัลบ
จากความตึงเครียดระหวางจีนและสหรัฐฯ อยางไรก็ดี หุนกลุมเมกะเทรนดของจีน
ยังไดรับแรงหนุนจากการดำเนินนโยบายที่ผอนคลายของรัฐบาล

ตลาดอินเดียไดรับแรงสงจากราคาน้ำมันที่ปรับตัวลดลงมา อยางไรก็ตามตลาด
อนิเดียยังคงมีความผนัผวนจากอตัราเงินเฟอทีเ่พิม่ขึน้และแนวโนมการขึน้ดอกเบีย้
นโยบายของ Fed ทีส่งผลใหธนาคารกลางอินเดยีตองใชนโยบายการเงนิทีเ่ขมงวด
ข้ึนตาม ซึง่อาจกดดนัการฟนตวัของเศรษฐกจิ ทัง้นี ้valuations ของตลาดอนิเดีย
อยูในระดับที่คอนขางสูงเมื่อเทียบกับอดีต

ตลาดเวียดนามสงสัญญาณฟนตัว หลังจากเจอแรงเทขายในชวงเดือนที่ผานมา
จากความผนัผวนในตลาดหุนท่ัวโลก อยางไรกด็ใีนภาพพืน้ฐานนัน้เศรษฐกจิเวียดนาม
ยังสามารถเติบโตไดดี สนับสนุนดวยภาคบริโภคและการสงออกที่แข็งแกรง ทั้งนี้
ความผนัผวนในตลาดยังมอียูจากปจจัยเรือ่งอตัราเงนิเฟอและแนวโนมการขึน้ดอกเบีย้
ของ Fed

ตลาดเอเชียไมรวมญี่ปุนมีแนวโนมปรับตัวดีข้ึน สนับสนุนดวยการฟนตัวของ
ตลาดจีน อยางไรก็ดีการฟนตัวยังคงมีความผันผวนโดยตลาดอาจกลับมา 
risk-off อีกครั้งหากอัตราเงินเฟอออกมามากกวาที่ตลาดคาดการณและเฟด
ดำเนินนโยบายการเงินที่เขมงวดตอเน่ือง โดยอาจมีการขึ้นดอกเบี้ยไดมากกวา
ที่ตลาดคาด ซึ่งจะทำใหธนาคารกลางในเอเชียหลายแหงอาจตองปรับ
อัตราดอกเบี้ยข้ึนตาม

ตลาดฮองกงมีทิศทางฟนตัว สนับสนุนดวยแนวโนมการออกมาตรการกระตุน
เศรษฐกจิรอบใหมจากทางรฐับาลจนีในการประชมุใหญของพรรคคอมมวินสิตจนี
ในเดือนตุลาคมนี้ นอกจากนี้ ทางการจีนและสหรัฐฯ มีความคืบหนาในการหารือ
เร่ืองการกำกบัดแูลหุนจนีทีจ่ดทะเบยีนในสหรฐัฯ ทำใหนกัลงทนุคลายความกงัวลใน
ประเด็นดงักลาวลง อยางไรกด็ ีการฟนตวัของตลาดฮองกงยังคงมคีวามผนัผวน
จากแนวโนมการข้ึนดอกเบีย้ของ Fed ทีอ่าจมากกวาทีต่ลาดคาดและการชะลอตวั
ในภาคอสังหาริมทรัพยของจีน

KF-EMตลาดเกดิใหมทยอยฟนตวั หลังจากตลาดมองวาอตัราเงนิเฟออาจผานจดุสงูสดุ
มาแลว อยางไรก็ตามตลาดยงัคงมคีวามผนัผวนจากแนวโนมการขึน้อตัราดอกเบีย้
นโยบายของเฟดที่ยังคงเขมงวด ซึ่งจะทำใหธนาคารกลางในกลุมประเทศเกิดใหม
มโีอกาสปรับดอกเบีย้ข้ึนตาม อยางไรก็ด ีตลาดไดลดความกงัวลเกีย่วกบัการชะลอ
ตัวของเศรษฐกิจจีน โดยมองวาจะมีนโยบายกระตุนจากทางภาครัฐออกมา
สนับสนุนการฟนตัว

ลงทุนทั่วโลก

KFINFRA
หุนกลุม Infrastructure ปรบัตัวลงในชวงทีผ่านมาจากความกงัวลเรือ่งโอกาสที่
เศรษฐกิจจะเขาสูภาวะถดถอย โดยเฉพาะในฝงยุโรปและฝงสหรัฐฯ ซ่ึงจะทำให
ความตองการ Infrastructure พืน้ฐานชะลอลง อยางไรกต็ามกองทนุไดมีการลงทนุ
ในกลุมพลังงานทางเลือกซึ่งคาดวาจะไดรับผลประโยชนจากนโยบายดาน clean 
energy ซ่ึงยงัคงชวยสนบัสนนุผลการดำเนนิงานของกองทนุ นอกจากน้ีราคาหุนที่
ปรบัตัวลงไปมากในชวงกอนหนาสะทอนขาวรายในตลาดไปพอสมควรแลว และในชวง
ทีเ่งินเฟอยงัยนืในระดบัสงู การปรับคาเชาในกลุม Infrastructure จะชวยลดความเสีย่ง
ขาลงของกองทนุ

KFINNO หุนนวตักรรมยังคงเผชญิแรงกดดนัอยางตอเน่ืองในชวงเดือนทีผ่านจากความกงัวล
ของตลาดเกี่ยวกับการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ 
และทาททีีเ่ขมงวดของเฟด อยางไรก็ตามตลาดคาดวาทาททีีเ่ขมงวดดงักลาวจะเริม่
ชะลอลงในระยะถัดไปจากตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ทีเ่ริม่ออนตวัลงและอัตราเงนิเฟอ
ทีช่ะลอลง ซึง่จะชวยลดแรงกดดันในกลุมหุนนวตักรรมได นอกจากนีผ้ลประกอบการ
ของหุนในกองทุนยังมีการเติบโตที่แข็งแกรง และมีการเติบโตไปตาม Megatrends 
ซึ่งในระยะยาวจะชวยหนุนผลการดำเนินงานของกองทุนได

KFGG กองทุนเนนลงทุนในหุนท่ัวโลกที่มีการเติบโตสูง พ้ืนฐานแข็งแกรง และไดประโยชน
จาก Megatrends  แมในระยะสัน้ผลตอบแทนของกองทนุจะปรบัตัวลดลงจากทาที
ของธนาคารกลางทั่วโลกที่คอนขางเขมงวด อยางไรก็ตามเนื่องจากนโยบาย
การเงินและนโยบายการคลังของจีนมีความสัมพันธกับประเทศอ่ืน ๆ ในระดับต่ำ 
ดังน้ันนโยบายกระตุนเศรษฐกิจและนโยบายการเงินผอนคลายในฝงจีน อาจเปน
ผลดีใหหุนจีนท่ีทางกองทุนถือครองได

KFCLIMA กองทุนเนนลงทุนในหุนท่ีไดรับประโยชนจากนโยบายเปล่ียนผานการใชพลังงาน 
จากพลังงานไมสะอาด เชน พลังงานจากฟอสซิล พลังงานจากถานหิน ไปสู
พลงังานสะอาด (Clean Energy) โดยในชวงทีผ่านมาเราเหน็รฐับาลในหลายประเทศ
ทั่วโลกใชนโยบายสนับสนุนการลงทุนในกลุม Clean energy เชนลดภาษีนำเขา 
สนับสนุนเงินทุนผาน tax incentive เปนตน ซึ่งในอนาคตหลายประเทศ
จะตองลงทุนเพิ่มอีกจำนวนมาก เพื่อใหบรรลุตามขอตกลง Paris Agreement 
2050  ซึ่งจะเปนแรงสงใหกับหุนกลุมนี้ในระยะยาว

KFESG กองทุนท่ีเนนธีมการลงทุนแบบย่ังยืนและ ESG มีโอกาสเติบโตตอเนื่องในระยะยาว
จากการกระจายการลงทุนในอุตสาหกรรมที่ชวยแกปญหาใหกับสังคมและ
สิง่แวดลอม เชน การแกปญหาเรือ่งสภาวะอากาศ สขุภาพ และการเสรมิสรางบทบาท
และความเทาเทยีมในสงัคม อยางไรกต็ามในระยะส้ันกองทุนอาจไดรับผลกระทบจาก
ความผันผวนจากการดำเนินนโยบายที่เขมงวดขึ้นของธนาคารกลางทั่วโลก 

KFGMIL กองทนุเนนลงทนุในบรษิทัทีไ่ดรบัประโยชนจากประชากรกลุม Millennials ซึง่เปน
กลุมผูบริโภคทีท่รงพลงัมากทีส่ดุในโลกจากฐานประชากรขนาดใหญและกำลงัซือ้ที่
แขง็แกรง แมในระยะส้ันกองทนุจะไดรับผลกระทบจากนโยบายการเงนิทีเ่ขมงวดของ
ธนาคารกลางทัว่โลก แตในระยะยาวกองทนุมแีนวโนมไดรบัปจจยับวกจากการเตบิโต
ของโลกออนไลน เชน 5G, e-commerce, social media, fintech และ
สือ่บนัเทิงออนไลน เปนตน ซึง่ถอืเปน Megatrends ในปจจุบนั 

KFCMEGA
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KFSPLUS

KFMTFI

KFAFIX-A

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐ สถาบันการเงิน บริษัทเอกชนที่มีความมั่นคงและใหผลตอบแทนที่
ดี หรอืเงินฝากธนาคาร โดยอาจลงทนุในตราสารหนีต้างประเทศบางสวน และทำสัญญาซ้ือขายลวงหนา
เพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 50% ของ NAV สวนที่เหลือจะ
ลงทุนในเงินฝากธนาคาร หรือตราสารหนี้ของธนาคารพาณิชย รัฐวิสาหกิจ หรือบริษัทเอกชนทั่วไป ซึ่ง
มีอันดับความนาเชื่อถือระยะปานกลางหรือระยะยาวในระดับตั้งแต A- หรือ ระยะสั้นในระดับ F2, T2 ขึ้นไป 

4KFSMART เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหน้ี และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบ
เทาเงินฝากที่ออกรับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบัน
การเงิน และ/หรือภาคเอกชน ซ่ึงมีอันดับความนาเช่ือถือของตราสารหรือผูออกตราสาร อยูใน
อันดับที่สามารถลงทุนได

นโยบายการลงทุนกองทุน ความเสี่ยง

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO Total Return Bond Fund (Class E Acc) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

4

5
KF-CSINCOM
KF-SINCOME

KFDIVERSE

KF-TRB

เนนลงทุนทั้งในประเทศและ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงนิฝาก ท่ีออกรับรอง รับอาวลั หรือคำ้ประกนัการจายเงนิ โดยภาครฐับาล รัฐวสิาหกจิ สถาบนัการเงนิ 
และ/หรือภาคเอกชน ซ่ึงมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่
สามารถลงทุนได และอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือต่ำกวาอันดับที่สามารถลงทุน
ได หรือท่ีไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

4KFENFIX เนนลงทุนในประเทศและ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงิน
ฝาก ท่ีออก รับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน 
และ/หรือภาคเอกชน ซ่ึงมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่
สามารถลงทุนได และอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือต่ำกวาอันดับที่สามารถลงทุน
ได หรือท่ีไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO GIS Income Fund (Class I Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

5 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  PIMCO GIS Diversified Income Fund (Institutional – Income 

(USD)) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFAHYBON 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  BGF Asian High Yield Bond Fund, Class D2 USD (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ขอมูลกองทุน

กองทุนผสม

KF-INCOME
KF-CINCOME
KFMINCOM
KFAINCOM

ตลาดกลับมาผันผวนจากความกังวลการดำเนินนโยบายการเงินของ Fed 
อยางไรกด็ ี กองทนุประเภท Multi-Asset Income Fund ทีใ่ห Yield ทีด่ ี และ
มีการกระจายการลงทุนในหลากหลายประเภทสินทรัพย จะชวยลดความเสี่ยง
ในชวงที่ตลาดปรับตัวผันผวน

กองทุนมีการปรับตัวลดลงในเดือนที่ผานมาตามการปรับฐานของตลาดทั่วโลก 
อยางไรก็ตามเปนการปรับตัวลงนอยกวาตลาดโดยเปรียบเทียบ นอกจากนี้
แนวโนมของ Bond yield สหรัฐฯ ที่เร่ิมมีการชะลอตัวลง รวมท้ังอัตราเงินเงินเฟอ
ท่ีมีแนวโนมปรับตัวลดลงในชวงไตรมาสสุดทายของป ซึ่งจะเปนปจจัยหนุน
ผลตอบแทนของกองทนุได รวมทัง้กองทนุยงัไดรบัอานสิงสจาก Yield ของพอรต
ท่ีอยูในระดับสูง ซ่ึงจะชวงลดผลกระทบที่เกิดจากความผันผวนที่สูงข้ึนในตลาด 
โดยกองทุนหลักเนนลงทุนในกลุมโรงไฟฟา การเงิน บริษัทประกัน และกลุมสื่อสาร

KFPREFER

KF-GOLD
KF-HGOLD

กองทุนที่เนนลงทุนใน
สินทรัพยโภคภัณฑ

KF-OIL ราคาน้ำมันดิบในเดือนที่ผานมาปรับตัวเปนขาลงตอเนื่องจากความกังวลเรื่อง
เศรษฐกจิถดถอยจากนโยบายของธนาคารกลางสวนใหญทัว่โลกทีม่ทีาทคีอนขาง
เขมงวดตอการควบคุมเงินเฟอ อยางไรก็ตามราคาน้ำมันดิบที่ปรับตัวลง
คอนขางมาก สถานการณการขาดแคลนพลังงานในฝงยุโรป และทาทีของ OPEC 
ที่มีแนวโนมจะปรับลดกำลังการผลิต ทำใหราคาน้ำมันดิบมีโอกาสปรับตัวขึ้น

กองทุนตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุนตราสารหนี้ตางประเทศ

KFSDIV

KFVALUE

KFSEQ

KFSEQ-D

ลงทุนในประเทศในหุนจดทะเบียนของบริษัทที่มีแนวโนมจายปนผลดี โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา

รอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหลักทรัพยของบริษัทที่มีแนวโนมการเติบโตทางธุรกิจสูงหรือมีปจจัยพื้นฐานดี

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหุนที่มีปจจัยพื้นฐานดีและมีแนวโนมการเติบโตในอัตราสูง

5

6

6

6

6

6

KFDYNAMIC

KFDNM-D

KFHAPPY-A

KFGOOD

KFSUPER

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทุนโดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยจะลงทุนในหุน

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) และหรือตลาดหลักทรัพย MAI และ

/หรือสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) ท่ีอางอิงกับผลตอบแทนของหุนหรือกลุมบริษัท

จดทะเบียนฯ ทั้งนี้รวมถึงหุนท่ีอยูระหวาง IPO เพ่ือการจดทะเบียนซื้อในตลาดหลักทรัพยฯดวย

KFGROWTH

KFTSTAR

ลงทนุในหลกัทรัพยหรือทรพัยสนิอยางใดอยางหนึง่หรอืหลายอยางรวมกนั ดงัตอไปนี ้ 1) ตราสารหนี้ 

เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินฝาก ทั้งในประเทศและ/หรือตางประเทศ 2) หุนจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย รวมถึงหุนที่อยูในระหวาง IPO และอาจมีการลงทุนในหนวย property หรือหนวย 

infra 3) หนวยลงทุนของกองทุนรวมภายใตการจดัการของบรษิทัจัดการ ในสดัสวนไมเกินรอยละ 100 

ของมลูคาทรัพยสนิสทุธิของกองทนุ โดยใหเปนไปตามหลักเกณฑและเง่ือนไขทีส่ำนกังานคณะกรรมการ 

ก.ล.ต. กำหนด 4) กองทุนอาจจะลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือต่ำกวาที่สามารถลงทุน

ได (Non – investment grade) หรอืตราสารหนีท่ี้ไมไดรบัการจดัอนัดับความนาเช่ือถอื (Unrated bond) 

โดยมีสัดสวนการลงทุนในตราสารดังกลาวรวมกันไมเกินรอยละ 20 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของ

กองทุน และอาจลงทุนในตราสารทุนของบริษทัทีไ่มไดจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ (Unlisted securities) 

และตราสารท่ีมสีญัญาซือ้ขายลวงหนาแฝง (Structured note) โดยใหเปนไปตามหลกัเกณฑของสำนักงาน

คณะกรรมการ ก.ล.ต.   

5KFYENJAI ลงทุนในหลักทรัพยหรือทรัพยสินอยางใดอยางหนึ่งหรือหลายอยางรวมกัน ดังตอไปนี้

1) ตราสารหนี ้เงนิฝากหรือตราสารเทยีบเทาเงนิฝาก ทัง้ในประเทศและ/หรอืตางประเทศ รวมถงึหนวย

ลงทุนของกองทุนรวมตราสารหนี้

2) หุนจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย รวมถึงหุนที่อยูในระหวาง IPO โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมเกิน

รอยละ 15 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน

3) หนวยลงทุนของทรัสตเพ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพย (REIT) และ/หรือหนวยลงทุนของ

กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย (Property) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมเกินรอยละ 15 ของมูลคาทรัพยสิน

สุทธิของกองทุน

4) กองทุนอาจลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมอ่ืนซึ่งอยูภายใตการจัดการของบริษัทจัดการ 

ในสัดสวนโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมเกินรอยละ 79 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน

กองทุนตราสารทุนในประเทศ

กองทุนผสม ที่เนนลงทุนในประเทศ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds Emerging Leaders 

Equity Fund – Z Shares (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Schroder ISF BRIC Fund (Class A Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Hang Seng China Enterprises Index ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Templeton Latin America Fund (Class A Acc) (กองทุนหลัก)  

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Greater China Growth Fund (Class I) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Lux) Investment SICAV - China A Opportunity Fund 

(Class P-Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Indian Subcontinent Fund (Class III USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short 

Fund (Class I (acc)) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Fund 

(Class Z) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ T. Rowe Price Funds SICAV – Global Technology Equity 

Fund (Class Q) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ BGF World Technology Fund (Class D2 USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Janus Henderson - Global Real Estate Equity Income Fund 

(Class I1q USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund (Class: JPM Global 

Healthcare C (acc) - USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford World Wide US Equity Growth Fund 

(Class B Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Allianz Europe Equity Growth Fund (Class AT) 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Japan (Yen) Fund, Class (acc) – JPY (กองทุนหลัก)  

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-EM

KF-CHINA

KF-BRIC

KF-LATAM

KF-HCHINAD

KF-INDIA

KFACHINA

KFVIET

KFHASIA

KF-GLS

KFGTECH

KFHTECH

KFGBRAND

KFGPROP

KFHEALTH

KFHHCARE

KF-SMCAPD

KF-EUROPE

KFHEUROP

KFUS

KF-HJAPAND

6

ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟตางประเทศ 

ท่ีมีนโยบายลงทุนในหลักทรัพยจดทะเบียนในประเทศจีน และ/หรือมีธุรกิจหลักหรือมีรายไดสวนใหญ

มาจากการประกอบธุรกจิในประเทศจีน โดยกองทุนจะลงทนุอยางนอย 2 กองทุน โดยเฉลีย่ในรอบปบญัชี

ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFCMEGA 6

6

6

6

6

6

6

6

6

6

6

7

7

7

7

6

6

6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares Core S&P 500 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบ

ปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFUSINDX 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ NEXT FUNDS Nikkei225 Exchange Traded Fund 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFJPINDX 6

6

6

ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟตางประเทศ

ทีมี่นโยบายการลงทนุในหลกัทรพัยจดทะเบยีนในประเทศเวยีดนาม และ/หรอืมธีรุกิจหลกัหรือไดประโยชน

จากการประกอบธุรกิจในประเทศเวียดนาม โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ MUFG Japan Equity Small Cap Fund (Class I) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFJPSCAP

KF-JPSCAPD

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทนุในกองทนุรวมตางประเทศ Schroder International Selection Fund - Global Smaller Companies 

(Class A Acc) (กองทนุหลัก) โดยเฉลีย่ในรอบปบญัชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV  

KFGDIV 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Fidelity Funds - Global Dividend Fund Y-QINCOME(G)-USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFINFRA 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Credit Suisse (Lux) Infrastructure Equity Fund, Class IB USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFCLIMA 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  DWS Invest ESG Climate Tech, Class USD TFC (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFINNO 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund, Class A (USD) 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFESG 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  AB Sustainable Global Thematic Portfolio, Class S1 USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGG 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Baillie Gifford Worldwide Long Term Global Growth Fund, 

Class B USD Acc (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGMIL 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Goldman Sachs Global Millennials Equity Portfolio, 

Class I Shares (Acc.)  (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFCYBER 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Allianz Global Investors Fund - Allianz Cyber Security, 

Class RT (USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Developed market equity

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Emerging market equity

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Global Equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV (กองทุน KF-INCOME ลงทุนใน share class A 

(mth) – USD Hedged และกองทุน KF-CINCOME ลงทุนใน share class A (acc) - USD Hedged)

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Fidelity Funds – Global Multi Asset Income Fund 

(Class A-MINC(G))  (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-INCOME

KF-CINCOME

KFAINCOM

KFMINCOM
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ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ SPDR Gold Trust (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี

ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Invesco DB Oil Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี

ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Schroder Asian Income Fund (Class SGD X Dis) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFPREFER 5 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Manulife Global Fund - Preferred Securities Income Fund 

(Class AA (USD)) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

8
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KF-GOLD 

KF-HGOLD

KF-OIL

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Multi Asset

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Commodity

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน 
โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

0-2657-5757 krungsriasset.clientservice@krungsri.com

@krungsriasset

www.krungsriasset.com

krungsriasset krungsriasset  krungsriasset

หมายเหตุ: 

(1)  กองทุน KFUS, KF-EUROPE, KF-EM, KF-BRIC, KF-CHINA, KF-LATAM, KF-INDIA, KF-GLS, KFGBRAND, KFGTECH, KFGPROP, 

KFCLIMA, KF-SMCAPD, KFHEALTH, KF-INCOME, KF-CINCOME, KFJPSCAP, KF-JPSCAPD, KFVIET, KFACHINA, KFCMEGA, KF-OIL 

มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน

(2)  กองทนุ KFSPLUS, KFSMART, KFMTFI, KFAFIX-A, KFENFIX, KFHAPPY-A, KFGOOD, KFSUPER, KFYENJAI, KFUSINDX, KFJPINDX,

KF-TRB, KF-SINCOME, KF-CSINCOM, KFDIVERSE, KFAHYBON, KFMINCOM, KFAINCOM, KFPREFER, KF-HJAPAND, KF-HCHINAD, 

KFHEUROP, KFHTECH, KFHASIA, KFHHCARE, KFGDIV, KFINFRA, KFINNO, KFESG, KFGG, KFGMIL, KFCYBER, KF-HGOLD 

มนีโยบายปองกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นเตม็จำนวน (ไมนอยกวารอยละ 90 ของมูลคาเงนิลงทนุในตางประเทศ) 

(3)  ปจจุบันกองทุน KF-GOLD ไมใชเครื่องมือปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนเงิน 

คําเตือน ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง กอนตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ี ผลการดำเนินงานในอดีต

ของกองทุนรวม มิได เปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต    กองทุน KFGTECH, KFHTECH, KFGPROP, KFHEALTH 

และ KFHHCARE มีการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเสี่ยงที่ผูลงทุนอาจสูญเสียเ งินลงทุนจำนวนมาก 

ผูลงทุนควรขอคำแนะนำเพิ่มเติมกอนการลงทุน   กองทุน  KF-GOLD,  KF-HGOLD,  KF-OIL  เปนกองทุน มีความเสี่ ยง สูง 

ผูลงทุนควรขอคำแนะนำเพ่ิมเติมกอนการลงทุน   กองทุน KFAHYBON เปนกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซอน ผูลงทุนควร

ขอคำแนะนำเพิ่มเติมกอนทำการลงทุน   กองทุนที่มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจของผูจัดการ

กองทุน มีความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่งอาจทำใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปล่ียน/หรือไดรับเงินคืนต่ำกวา

เงินลงทุนเริ่มแรกได    กองทุนที่ มีนโยบายปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจำนวน อาจมีตนทุนสำหรับการทำธุรกรรม

ปองกันความเสี่ยงดังกลาว โดยทำใหผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กนอยจากตนทุนที่ เพิ่มขึ้น    กองทุนท่ีไมมีนโยบาย

ปองกันความเ ส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนมีความเสี่ยงสูงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซ่ึงอาจทำใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกำไรจาก

อัตราแลกเปล่ียน/หรือไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได    กองทุนอาจลงทุนในตราสารหน้ีที่มีอันดับความนาเชื่อถือต่ำกวาอันดับที่

สามารถลงทุนได  (non-investment grade) หรือไมมีการจัดอันดับความนาเช่ือถือ (unrated bond) ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจาก

การไมไดรับชำระคืนเงินตน และดอกเบี้ย         เอกสารฉบับนี้จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรทั่วไป โดยจัดทำขึ้นจากแหลงขอมูลตาง ๆ  ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ี

แสดงขอมูลแตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเช่ือถือ และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลง

ขอมูลทั้งหมดโดยไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนา    สอบถามขอมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือช้ีชวนไดที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 

กรุงศรี จำกัด โทร  0 2657 5757 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน) /ผูสนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน

..........................................................................................

KFCYBER กองทุนเนนลงทุนในกลุมบริษัทที่มีรายไดหลักจากดาน Cyber Security โดยตรง 
ซึ่งไดรับอานิสงสจากการขยายตัวของการลงทุนดาน Cyber security ทั้งจาก
ภาครัฐและเอกชน  แมในระยะสั้นงบลงทุนดาน Cyber security จะชะลอลงจาก
ความกังวลเร่ืองเศรษฐกิจถดถอย แตในระยะยาวการลงทุนในกลุมดังกลาว
ถือวามีความจำเปนอยางมาก ตามการเติบโตของการใชขอมูลที่มีปริมาณและ
ความสำคัญมากข้ึนในอนาคต

ราคาทองคำยังคงโดนแรงกดดันตอเน่ืองจากทิศทางของคาเงินดอลลารสหรัฐ
ทีป่รบัตวัแข็งคาเทยีบกบัสกลุเงนิหลกัอืน่ อยางไรกต็ามในชวงทายเดอืนกนัยายน 
เราเริม่เห็นการปรับตวัสงูข้ึนของราคาทองคำจากการที ่US Dollar Index ปรบัตัว
ออนคาลงบางจากการดำเนินนโยบายการเงินที่เขมงวดของธนาคารกลาง
ประเทศอ่ืน ๆ นอกจากน้ีความผันผวนในตลาดการเงนิท่ัวโลกทียั่งอยูในระดบัสงู 
ทำใหการลงทุนในทองคำในฐานะ “สนิทรพัยปลอดภัย” ยงัคงความนาสนใจ

KFUS
KFUSINDX

ตลาดสหรัฐฯ ยังคงเจอแรงกดดันจากการดำเนินนโยบายที่เขมงวดของ
ทางเฟด โดยการฟนตวัยังคงมีความผนัผวน ตามตัวเลขอัตราเงนิเฟอและมมุมอง
ของเฟดตอการข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ท้ังนี้ เฟดไดมีการปรับมุมมอง
การขึ้นดอกเบี้ยนโยบายใหเขมงวดขึ้น ซึ่งอาจมีการขึ้นดอกเบ้ียอีก 75bps 
ในชวงปลายป ขณะที่การทำ Quantitative Tightening ยังคงสงผลกระทบตอ
สภาพคลองในตลาด และการฟนตัวของกลุมหุนเติบโตสูงยังคงมีความผันผวน
เพราะตองเจอกับอัตราการกูยืมที่แพงข้ึน ซึ่งจะกดดันรายไดและการเติบโต
ของบริษัท 


