
คณะกรรมการธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) มีมติเปนเอกฉันท
ในการคงการดำเนินนโยบายการเงินตามที่คาดไว 

อัตราเงินเฟอพ้ืนฐานของญ่ีปุนในเดือนสิงหาคมเรงตัวขึ้น
สูระดับสงูทีส่ดุจากเดอืนตุลาคม 2557 และสงูกวาเปาหมายของ 
BOJ ที่รอยละ 2 เปนเดือนที่ 5 ติดตอกัน แรงขับเคลื่อนหลัก
มาจากการปรับตัวเพ่ิมขึ้นของคาใชจายดานสาธารณูปโภค 
ราคาอาหารสำเร็จรูป และการออนคาของเงินเยน

การสงออกเดอืนสงิหาคมปรบัตัวเพิม่ข้ึน ทวาเปนระดบัตำ่กวา
ที่คาดไว ในขณะที่การนำเขาปรับตัวเพิ่มขึ้นเปนระดับสูงกวาที่
คาดไว นำโดยการปรบัตัวเพิม่ขึน้ของราคาสนิคาโภคภัณฑและ
การออนคาของเงินเยน

ยอดคาปลกีเดอืนสงิหาคมปรบัตวัเพิม่ขึน้ นับเปนระดบัสงูกวา
ที่คาดไว และเปนการปรับตัวเพิ่มขึ้นเปนเดือนที่ 6 ติดตอกัน 
โดยเปนระดับสูงที่สุดจากเดือนพฤษภาคม 2564 ทามกลาง
การฟนตัวของการบริโภค อยางไรก็ตามความเช่ือมั่นของ
ภาคครัวเรือนปรับตัวลดลง ทามกลางความไมแนนอน
ของเศรษฐกิจโลก

ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตของทางการ
ปรบัตวัเพ่ิมขึน้อยางท่ีมไิดคาดไวในเดอืนกันยายน ในขณะที ่PMI 
ภาคการผลิตของ Caixin ปรับตัวลดลง ในขณะเดียวกัน PMI 
นอกภาคการผลิตของทางการปรับตัวลดลง โดยแรงกดดัน
มาจากมาตรการควบคุมการแพรระบาดของ Covid-19

การสงออกเดอืนสงิหาคมปรบัตัวเพิม่ขึน้ ทวาเปนการปรับตวั
เพิ่มข้ึนในระดับต่ำที่สุดจากเดือนเมษายน ผลกระทบมาจาก
การปรบัตัวลดลงของยอดการสงออกไปสหรฐัฯ ซึง่หดตวัลง 
ผลกระทบจากสภาพอากาศทีม่คีวามรุนแรง และการแพรระบาด
ของ Covid-19 ในขณะทีก่ารนำเขาปรบัตวัเพ่ิมขึน้เพียงเลก็นอย
และนับเปนระดับต่ำที่สุดจากเดือนเมษายน

อัตราเงินเฟอทัว่ไปปรับตัวเพ่ิมขึน้รอยละ 2.5 y-y ในเดอืนสงิหาคม 
ชะลอตวัจากรอยละ 2.7 y-y ในเดอืนกรกฎาคม ซ่ึงเปนระดบัสงู
ที่สุดในรอบ 2 ป

คณะกรรมการนโยบายการเงนิลงมติเปนเอกฉนัทในการปรบัขึน้
อัตราดอกเบี้ยนโยบายรอยละ 0.25 สูระดับรอยละ 1.00 

อตัราเงนิเฟอท่ัวไปปรบัตัวเพิม่ขึน้ ในเดอืนกันยายน ทวาชะลอตวั
จากเดือนกอนหนาและนับเปนระดับต่ำที่สุดจากเดือนเมษายน  

การสงออกเดือนสิงหาคมปรับตัวเพิ่มขึ้น แรงขับเคลื่อนหลัก
มาจากอุปสงคในตลาดโลกสำหรับผลติภัณฑการเกษตรจาก
ภาคอุตสาหกรรม เชนเดียวกับการนำเขาที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น 
แรงสนับสนุนมาจากการฟนตัวของอุปสงคภายในประเทศ

ความเช่ือม่ันของผูบริโภคเดือนสิงหาคมปรับตัวเพิ่มขึ้นเปน
เดือนที่ 3 ติดตอกัน และสูงที่สุดในรอบ 7 เดือน แรงสนับสนุน
มาจากการฟนตวัของกิจกรรมทางเศรษฐกิจหลงัจากทีรั่ฐบาล
ผอนคลายมาตรการควบคมุ Covid -19 และการดำเนนิมาตรการ
สนับสนุนเศรษฐกิจ 

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียรอยละ 
0.75 สูระดับรอยละ 3.00 – 3.25 ตามที่นักลงทุนสวนใหญ
คาดไวในการประชมุเดอืนกนัยายน การคาดการณอัตราดอกเบีย้ 
แสดงถึงการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีกรอยละ 1.25 ในปนี้ 
โดยจะสงผลใหอัตราดอกเบี้ยนโยบายปรับตัวเพิ่มขึ้นสูระดับ
รอยละ 4.25 – 4.50 กอนชวงสิ้นป

อตัราเงนิเฟอทัว่ไปของสหรฐัฯ ปรบัตัวเพ่ิมขึน้ ในเดอืนสงิหาคม 
แมวาการปรบัตัวเพิม่ขึน้รายปจะเปนระดบัตำ่ทีสุ่ดในรอบ 4 เดือน 
ทวายังคงเปนระดับสูงกวาที่คาดไว

ผลสำรวจดัชนีความเชื่อมั่นของผูบริโภคเดือนกันยายน
ปรับตัวเพิ่มข้ึนเปนเดือนที่ 2 ติดตอกัน แรงสนับสนุน
มาจากความทนทานตอความผันผวนของตลาดแรงงานและ
การปรับตัวลดลงของราคาน้ำมัน

ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของยู โร โซนปรับตัวลดลง
ในเดือนกรกฎาคม นับเปนระดับต่ำกวาท่ีคาดไว และเปน
การปรับตัวลดลงมากที่สุดนับจากเดือนสิงหาคม 2564 
แรงกดดันมาจากการปรับตัวลดลงของการผลิตสินคาทุน 
สินคาขั้นกลาง และสินคาคงทนสำหรับผูบริโภค

อตัราเงนิเฟอทัว่ไปในเขตยูโรโซนเดอืนกนัยายนปรบัตวัเพ่ิมขึน้
รอยละ 10.0 y-y นับเปนระดับสูงที่สุดตามสถิติ

ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตและภาคบริการ
ในเดอืนกนัยายนปรบัตวัลดลง สงผลใหดชันีโดยรวมปรบัตวัลดลง
เปนระดับต่ำที่สุดจากเดือนพฤษภาคม 2556

ดชันคีวามเชือ่มัน่ทางเศรษฐกจิในเขตยโูรโซนและความเชือ่มัน่
ของผูบริโภคปรับตัวลดลงในเดือนกันยายน เน่ืองจาก
ความกงัวลเก่ียวกับการปรับตัวเพิ่มขึ้นของราคาพลังงานและ
การปรับตัวเพิ่มขึ้นของคาใชจายในการดำรงชีวิต

มุมมองเชิงบวก มุมมองเชิงลบ

ประจำเดือนตุลาคม 2565 โดย บลจ.กรุงศรี
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อเมริกา ญี่ปุนจีนยุโรป

ภาวะเศรษฐกิจรอบโลกในเดือนที่ผานมา

มุมมองการลงทุนของผูจัดการกองทุน

KFHAPPY-A
KFGOOD
KFSUPER

KFSMART

KFHASIAKFVIET
KF-GOLDKF-HGOLD

KFYENJAI KFJPINDX

กองทุนกลุมตราสารหนี้ระยะกลาง-ยาว ยังคงจะเผชิญกับความผันผวน
ในระดบัสงูมากตอไป จากทั้งปจจัยภายนอกและภายในประเทศ โดยอัตราดอกเบี้ย
นโยบายของไทยจะทยอยปรบัขึน้อยางคอยเปนคอยไปตามการฟนตัวของเศรษฐกจิ 
และความเส่ียงดานเงินเฟอที่ยังอยูในระดับสูงแตคาดวาจะเร่ิมทยอยปรับลดลงได
ตามลำดับ อยางไรก็ตามจากการที่ดอกเบี้ยนโยบายสหรัฐฯ ที่ยังคงเรง
การปรับขึ้นอยางรวดเร็ว พรอมกับการลดขนาดงบดุล ยังคงเปนปจจัยกดดัน
สำหรบัการลงทนุในกองทนุกลุมนีไ้ปอกีอยางนอยถงึกลางป 2566 ภายหลงัจากที่
คาดวาธนาคารกลางสหรฐัฯ  จะสามารถหยดุการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายได
หลังจากการปรับขึ้นสูชวง 4.25% - 4.75% ในชวงตนป 2566

ในดานตลาดตราสารหนี้เอกชน ปจจุบันมีอัตราผลตอบแทนที่นาสนใจ ทำให
กองทุนที่มีการลงทุนในหุนกูเอกชนสามารถชวยลดความผันผวนของตลาดลง
ไดบาง โดยคาดการณผลตอบแทนจากการลงทุนของกองทุนกลุมนี้ยังคง
มีความนาสนใจสำหรับเงินลงทุนระยะยาวที่ไมตองการสภาพคลองในระยะสั้น 
อาทิเชน กองทุน KFMTFI (ขั้นต่ำ 6 เดือนขึ้นไป) กองทุน KFAFIX-A (ขั้นต่ำ 1 ป 
ขึ้นไป) และกองทุน KFENFIX (ขั้นต่ำ 2 ป ขึ้นไป) โดยปจจุบันกรอบ Duration 
เฉลี่ยของกองทุน KFMTFI = 0.5 – 2.0 ป KFAFIX-A = 1.9 – 2.5 ป และ 
KFENFIX = 3 - 5 ป

กองทุนที่เนนลงทุนในหุนเติบโตสูง (KFSEQ-D หรือ KFSEQ หรือ KFGROWTH) 
รวมไปถงึกองทนุทีเ่นนการเฟนหาหุนทีเ่หมาะสมทีส่ดุในแตละภาวะตลาด (KFDNM-D 
หรอื KFDYNAMIC หรอื KFTSTAR) มแีนวโนมใหผลตอบแทนดใีนระยะกลางถึงยาว
ตามผลการดำเนินงานของบริษัทฯ ที่กองทุนฯ คัดเลือกลงทุน ในขณะที่ กองทุนที่
เนนลงทนุในหุนปนผลด ี(KFSDIV หรอื KFVALUE) เปนกองทุนทีเ่หมาะสมสำหรับ
นกัลงทนุทีม่คีวามประสงคเนนลงทนุในบรษัิทคณุภาพทีมี่แนวโนมการจายปนผลดี
อยางสม่ำเสมอ ทามกลางภาวะตลาดที่มีความผันผวน

กองทุนเนนลงทนุในหลากหลายสนิทรพัย พรอมปรบัสดัสวนใหเหมาะสมกบัภาวะตลาด  
สำหรบั KFHAPPY-A คงสดัสวนตราสารหนีภ้าคเอกชนในระดบัไมเกนิรอยละ 60 ของ     
ตราสารหน้ีภาคเอกชนและรกัษา Duration กองทนุไวทีร่ะดบัไมเกนิ 3 ป สำหรบั 
KFGOOD และ KFSUPER การลงทนุในตราสารหน้ีภาคเอกชนอยูในระดับไมเกนิรอยละ 
70 ของน้ำหนักการลงทนุในตราสารหนี ้ ในสวนตราสารทนุในประเทศ เนนการลงทนุ
ในหุนทีม่ ีmarket cap ขนาดใหญ มฐีานะการเงนิและผลประกอบการทีแ่ขง็แกรง ชวยให
กองทนุมสีภาพคลองในการซือ้ขายสงู ในสวนกองทนุรวมอสงัหารมิทรพัย REITs 
และกองทนุรวมโครงสรางพืน้ฐาน เนนลงทนุในหลกัทรพัยทีส่นิทรัพยอางอิงทีมี่คณุภาพ 
มปีระวัตกิารจายเงินปนผลอยางตอเนือ่ง นอกจากนัน้กองทนุอาจเพิม่นำ้หนกัลงทนุ
ในกองทนุรวมท่ีมนีโยบายทีมุ่งเนนลงทนุในตราสารทนุตางประเทศ

กองทุนที่เนนลงทุนในประเทศ 

กองทุนกลุมนี้เนนลงทุนในตราสารหนี้ระยะสั้น ทั้งตราสารภาครัฐ ตราสารหนี้
ภาคเอกชนไทยที่มีคุณภาพดานเครดิตดี เงินฝากทั้งในและตางประเทศกับ
สถาบันการเงินที่มีความแข็งแกรง และมีสภาพคลองสูง โดยแนวโนมในชวง 
1 - 3 เดอืนขางหนาคาดวาอัตราผลตอบแทนของกองทนุตราสารหนีร้ะยะสัน้จะเร่ิม
ทยอยปรบัตวัเพิม่ขึน้ ตามการทยอยปรบัขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายของกนง. ในชวง
ทีเ่หลือของป 2565 ท่ีคาดวาจะปรบัขึน้สูระดบั 1.25% ทัง้นีผู้จดัการกองทนุยังคง
แนะนำกองทนุ KFSMART เนือ่งจากกองทนุไดรับผลประโยชนจากราคาของตราสาร
ทีส่ะทอนการขึน้ดอกเบ้ียไวแลวจงึมอีตัราผลตอบแทนคาดหวงัทีส่งูข้ึนไดพอสมควร 
หากแตยังมีโอกาสทีก่องทนุจะมรีะดบัความผนัผวนท่ีสูงกวาปกติอยูบาง อยางไรกต็าม
หากสามารถถอืครองขัน้ต่ำ 3 เดอืนข้ึนไป จะชวยลดผลกระทบได โดยปจจบุนักรอบ 
Duration เฉลีย่ของกองทุนตราสารหน้ีระยะส้ัน KFSPLUS = 0.1 – 0.3 ป และ 
KFSMART = 0.5 - 0.8 ป

ตราสารหนี้
ระยะสั้น

ตราสารหนี้
ระยะกลาง-ยาว

หุนไทย

กองทุนผสม
(KFHAPPY-A

KFGOOD 
KFSUPER)

มุมมองการลงทุนในชวง 3 เดือนขางหนา

กองทนุเนนลงทนุในตราสารหนีไ้ทยในระดบัไมเกินรอยละ 90 และลงทนุในหุนไทยและ 
REITs รวมกนัประมาณรอยละ 10  ทัง้น้ีการลงทนุในตราสารหนีไ้ทยจะมุงเนนการลงทนุ
ในตราสารหนี้และหนวยลงทุนตราสารหนี้ที่มีผลตอบแทนที่ดีกวาเงินฝากและ
มีสภาพคลองสงู โดยจะปรบัสดัสวนใหเหมาะสมกบัสภาวะตลาดในแตละชวง สำหรบั
การลงทนุในตราสารทนุในประเทศ เนนการลงทนุในหุนท่ีม ี market cap ขนาดใหญ 
และมีสภาพคลองในการซือ้ขายสงู ในสวนกองทุนรวมอสงัหารมิทรพัย กองทรสัต
เพ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพย และกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน เนนลงทุน
ในหลกัทรพัยทีส่นิทรพัยอางอิงมีคุณภาพ มปีระวตักิารจายเงนิปนผลอยางตอเนือ่ง

KFYENJAI

KF-SINCOME
KF-CSINCOM

KF-TRB

กองทุนรักษาระดับเงินสดและสภาพคลองในระดับสูง เพื่อหาโอกาสลงทุนเมื่อ
ตลาดมีความผันผวน ตราสารอื่น ๆ  ที่กองทุนเนนลงทุนคือตราสารหนี้ระยะกลาง
ของสหรัฐฯ และพันธบัตรที่ชดเชยอัตราเงินเฟอ นอกจากน้ีมีมุมมองเชิงบวกตอ 
Agency MBS และ ตราสารหนี้เอกชนภาคการธนาคาร กองทุนยังคงมีสถานะ
ชอรตตราสารหนี้ในญี่ปุน และอังกฤษ โดยในระยะถัดไปจะเนนลงทุนในสินทรัพย
ท่ีมีความปลอดภัยมากกวาการเนนหาผลตอบแทน (search for yield)

KFDIVERSEผลของเครดิตสเปรดที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นยังคงกดดันผลตอบแทนของกองทุน 
แตผูจัดการกองทุนมองวา ณ ระดับราคาปจจุบัน ถือวาเปนโอกาสที่คอนขางดี
ในการลงทนุในระยะยาว อยางไรกต็าม ความผนัผวนในระยะส้ันยังคงปกคลมุตลาด 
โดยกองทุนเนนลงทุนตราสารหนี้ High yield ในตลาดพัฒนาแลวมากกวา
ตลาดกำลังพัฒนา และจะพยายามคัดเลือกบริษัทที่นาจะไดรับผลกระทบต่ำจาก
สภาวะเศรษฐกิจถดถอยที่อาจเกิดขึ้น

ตราสารสวนใหญเปนตราสารหน้ีภาครัฐและเอกชนของสหรัฐฯ กองทนุมสีถานะ
ชอรตบนตราสารหน้ี High Yield ปรมิาณเล็กนอย ซึง่แนวโนมการขึน้ดอกเบีย้โดย
คำนงึถงึการลดอตัราเงนิเฟอเปนหลักของธนาคารกลางสหรฐัฯ ยงัคงกดดนัมลูคา
ของตราสารหนีใ้นกองทนุ

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตราสารหนี้ตางประเทศ

KFAHYBONนโยบายจดัตัง้กองทนุชวยเหลอืบรษิทัอสงัหาริมทรพัยในบางมณฑลของจีน ทำให
กองทุนเพ่ิมสัดสวนตราสารหนี้ภาคอสังหาริมทรัพยในจีนขึ้นในชวงที่ผานมา และ
มีการเพ่ิมอายุเฉลีย่ของตราสารหน้ีทีล่งทนุเน่ืองจากเชือ่วาผลตอบแทนของตราสารหนี้
ในรูปสกุลดอลลารสหรัฐอยูในระดับท่ีคอนขางสูงแลว

KF-EUROPE 
KFHEUROP ตลาดยุโรปมีความผันผวนตอเนื่องจากอัตราเงินเฟอที่ยังคงอยูในระดับสูง โดย

ไดรับแรงกดดันจากปญหาดานการขาดแคลนพลังงาน ตลาดมองถึงโอกาสที่
ทางธนาคารกลางยุโรปอาจมีการขึ้นดอกเบี้ยอีก 75bps ในการประชุมครั้งหนา
เพื่อชะลอเงินเฟอ ในภาพเศรษฐกิจยุโรปเองยังคงมีทิศทางชะลอตัว และมีโอกาสที่
เศรษฐกิจยุโรปอาจเขาสูภาวะถดถอยได

กองทุนที่เนนลงทุนในหุน
ตางประเทศ ตลาดพัฒนาแลว

ตลาดญี่ปุนมีทิศทางปรับตัวดีข้ึนตอเนื่อง ท้ังจากการดำเนินนโยบายการเงิน
ที่ยังผอนคลาย และการกลับมาเปดรับนักทองเที่ยวตางชาติ ซึ่งจะชวยสนับสนุน
การฟนตัวของเศรษฐกิจในประเทศ อยางไรก็ดีกองทุนหลักเนนลงทุนในหุนกลุม
การเติบโตสงู อกีทัง้หุนขนาดกลางและเล็กทีย่งัคงมีความผันผวนในการฟนตวัอยาง
ตอเนื่อง

KF-HJAPAND
KFJPSCAP

KF-JPSCAPD

KFJPINDX ตลาดญีปุ่นมทิีศทางการปรับตัวดข้ึีน โดยดชัน ี Nikkei 225 มแีนวโนมไดรบัแรงสง
จากคาเงนิเยนท่ีออนคา ประกอบกบัการกลับมาเปดรบันกัทองเทีย่วตางชาต ิทำให
ตลาดหุนญี่ปุนมีโอกาสกลับมาฟนตัวไดอีกครั้ง นอกจากนี้ธนาคารกลางญ่ีปุน
ยังคงดำเนินนโยบายการเงินที่ผอนคลาย ซ่ึงจะสนับสนุนใหเศรษฐกิจทยอย
ฟนตวัได โดย valuation ของตลาดญีปุ่นเองยงัคงอยูในระดบัต่ำเมือ่เทยีบกบัอดีต
และกลุมตลาดพัฒนาแลว

KF-GLS

KFGBRAND

KFGTECH
KFHTECH

KFHEALTH
KFHHCARE

KFGPROP

KF-SMCAPD

ผลประกอบการของกลุม REITs มีแนวโนมเติบโตตอเน่ือง อยางไรก็ตาม 
การเคลื่อนไหวในระยะสั้นยังคงไดรับอิทธิพลจากการเคล่ือนไหวของ Bond Yield 
คอนขางมาก (เคลื่อนไหวในทิศทางตรงกันขาม)

KFGDIV กองทุนเนนผสมผสานการลงทุนในหุนปนผลสูงและหุนคุณภาพสูง ไดแก หุนกลุม
การเงิน เชน ตลาดหลักทรัพยและบริษัทประกัน หุนกลุมวัตถุดิบ และสินคาจำเปน 
สงผลใหกองทนุมคีวามทนทานตอภาวะทีเ่ต็มไปดวยความผนัผวนจากการเรงข้ึน
อัตราดอกเบ้ียของธนาคารกลางท่ัวโลก สถานการณสงคราม และเงินเฟอที่
เรงตวัข้ึน โดยกองทุนมีระดบัเงนิปนผลทีส่งูกวาดัชนโีดยรวมและมแีนวโนมผนัผวน
นอยกวาหุนการเติบโตสูง

หุนขนาดกลาง-เล็กยังคงไดรับผลกระทบจากนโยบายการเงินที่เขมงวดของ
ธนาคารกลางท่ัวโลก จากอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลที่ปรับตัวสูงขึ้นทั้ง
ในฝงยุโรปและฝงสหรัฐฯ อยางไรก็ตาม คาดวาทาทีที่เขมงวดดังกลาวจะเร่ิม
ชะลอลงในระยะถัดไปจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ และยุโรปที่เริ่มสงสัญญาณ
ชะลอตวัลง และอตัราเงนิเฟอทีช่ะลอลงมากข้ึน ซึง่จะชวยลดแรงกดดันในกลุมหุน
ขนาดกลาง-เล็กได นอกจากนีก้ารเติบโตท่ีสงูของหุนขนาดกลาง-เล็ก จะชวยหนุน
ผลตอบแทนของกองทนุในระยะยาว

กองทุนมีสถานะขายสุทธิ (Net Short) อยูประมาณ 3.6% (ณ สิ้นเดือน ส.ค. 65) 
โดยเปน Net Short มากที่สุดในกลุม Consumer Discretionary

กองทุนมีการลงทุนในหุนที่มีคุณภาพสูง รายได และกำไรเติบโตสม่ำเสมอ ทำให
กองทนุมคีวามผันผวน และการปรบัตวัลดลงนอยกวาตลาด จึงทำใหเปนการลงทนุ
ที่เหมาะกับยามที่ตลาดยังคงมีความผันผวน

กลุมเทคโนโลยี ไดรับแรงกดดัน จาก Bond Yield ท่ีปรับเพิ่มขึ้น หลัง Fed
สงสัญญาณเรงขึ้นดอกเบี้ยเพื่อกดอัตราเงินเฟอลง อยางไรก็ดีตลาดรับรูเรื่อง
อัตราเงินเฟอไปพอสมควรแลว หลังจากนี้หากเงินเฟอปรับลดลงตอเนื่อง
อยางมนีัยสำคัญ จะเปนปจจัยที่ทำให Fed เปลี่ยนทาที ซึ่งจะทำใหกลุมเทคโนโลยี
มโีอกาสฟนตวัไดแรง

Healthcare เปนอุตสาหกรรมที่มี ลักษณะเชิงรับ มีพื้นฐานแข็งแกรง 
จงึสามารถชวยลดความผนัผวนของพอรตการลงทนุ ในชวงทีเ่ศรษฐกจิมแีนวโนม
ชะลอตัวลง อกีทัง้ยงัมรีะดบัราคาไมแพง ในขณะทีก่ำไรสุทธิมคีวามผันผวนนอยกวา
ตลาดโดยรวม

กองทุนที่เนนลงทุนใน
หุนตางประเทศ ตลาดกําลังพัฒนา

KF-BRIC

KF-CHINA

KF-LATAM

KF-HCHINAD
KFACHINA

KF-INDIA

KFVIET

KFHASIA

ตลาด BRIC ปรับตัวดีขึ้นแตยังคงผันผวน นำโดยตลาดบราซิลที่ยังคงไดแรงสง
จากราคาสินคาโภคภณัฑทีอ่ยูในระดบัสงูประกอบกบัการเลอืกตัง้ทีจ่ะเกิดขึน้ในชวง
ปลายเดอืนตลุาคม ดานตลาดจนีเองทยอยฟนตวัตอเนือ่งจากความคาดหวังวาใน
การประชุมใหญของพรรคคอมมิวนิสต รัฐบาลจีนจะออกมาตรการสนับสนุนและ
กระตุนเศรษฐกิจออกมาอีกคร้ัง โดยในชวงท่ีผานมาทางธนาคารกลางจีนไดมี
การลดดอกเบีย้นโยบายลงเพ่ือสนบัสนนุการฟนตวั ดานตลาดอินเดยีนัน้ภาพของ
อตัราเงินเฟอทีย่งัอยูในระดับสงูและการดำเนนินโยบายการเงนิทีเ่ขมงวดมากข้ึนอาจ
สงผลตอตลาดหุนอินเดียได 

ตลาดลาตินอเมริกาในชวงที่ผานมาไดรับแรงสงจากราคาสินคาโภคภัณฑที่อยู
ในระดบัสงู โดยคาดวาปญหาเรือ่งการเมืองระหวางประเทศและสงครามยูเครนและ
รสัเซียทียื่ดเยือ้จะยงัคงเปนแรงสงใหกับราคาสินคาโภคภัณฑ อยางไรกต็าม ตลาด
ยงัมคีวามผนัผวน โดยตองระวังอัตราเงนิเฟอทีส่งูขึน้ ซึง่จะสงผลใหธนาคารกลาง
ในลาตนิอเมรกิาตองปรับอตัราดอกเบีย้นโยบายข้ึนตาม อกีทัง้ความผันผวนจาก
การเลือกตั้งในบราซิลที่จะมีขึ้นในเดือนตุลาคมนี้

การฟนตัวของตลาดจีนยังคงมีความผันผวน อยางไรก็ดีตลาดคาดวาจะไดเห็น
นโยบายกระตุนเศรษฐกิจรอบใหมจากทางรัฐบาลหลังจากการประชุมใหญ
พรรคคอมมวินิสตจนีในชวงเดอืนตลุาคมนี ้โดยในชวงท่ีผานมาทางธนาคารกลางจนี
ยังคงใชนโยบายการเงินแบบผอนคลายในการชวยสนับสนุนการฟนตัว
ของเศรษฐกิจ ทั้งนี้ตลาดจีนตองเจอกับความเสี่ยงดานการเมืองระหวางประเทศ 
ภาคอสงัหารมิทรัพยทีช่ะลอตวัลง และมาตรการการควบคุม Covid-19 ทีเ่ขมงวด
ซึ่งกดดันการฟนตัวของเศรษฐกิจ

กองทนุเนนลงทุนในบริษัททีไ่ดรบัประโยชนจากการเตบิโตของเมกะเทรนดในจนี เชน 
การเตบิโตของภาคการบรโิภค (e-commerce และ delivery platform) เทคโนโลยี 
พลงังานสะอาด การใชจายดานสุขภาพ และรถยนตไฟฟา โดยเมกะเทรนดเหลานีจ้ะ
มกีารขยายตวัสงูในระยะยาว ในชวงทีผ่านมา หุนกลุมเมกะเทรนดของจนีไดรับปจจยัลบ
จากความตึงเครียดระหวางจีนและสหรัฐฯ อยางไรก็ดี หุนกลุมเมกะเทรนดของจีน
ยังไดรับแรงหนุนจากการดำเนินนโยบายที่ผอนคลายของรัฐบาล

ตลาดอินเดียไดรับแรงสงจากราคาน้ำมันที่ปรับตัวลดลงมา อยางไรก็ตามตลาด
อนิเดียยังคงมีความผนัผวนจากอตัราเงินเฟอทีเ่พิม่ขึน้และแนวโนมการขึน้ดอกเบีย้
นโยบายของ Fed ทีส่งผลใหธนาคารกลางอินเดยีตองใชนโยบายการเงนิทีเ่ขมงวด
ข้ึนตาม ซึง่อาจกดดนัการฟนตวัของเศรษฐกจิ ทัง้นี ้valuations ของตลาดอนิเดีย
อยูในระดับที่คอนขางสูงเมื่อเทียบกับอดีต

ตลาดเวียดนามสงสัญญาณฟนตัว หลังจากเจอแรงเทขายในชวงเดือนที่ผานมา
จากความผนัผวนในตลาดหุนท่ัวโลก อยางไรกด็ใีนภาพพืน้ฐานนัน้เศรษฐกจิเวียดนาม
ยังสามารถเติบโตไดดี สนับสนุนดวยภาคบริโภคและการสงออกที่แข็งแกรง ทั้งนี้
ความผนัผวนในตลาดยังมอียูจากปจจัยเรือ่งอตัราเงนิเฟอและแนวโนมการขึน้ดอกเบีย้
ของ Fed

ตลาดเอเชียไมรวมญี่ปุนมีแนวโนมปรับตัวดีข้ึน สนับสนุนดวยการฟนตัวของ
ตลาดจีน อยางไรก็ดีการฟนตัวยังคงมีความผันผวนโดยตลาดอาจกลับมา 
risk-off อีกครั้งหากอัตราเงินเฟอออกมามากกวาที่ตลาดคาดการณและเฟด
ดำเนินนโยบายการเงินที่เขมงวดตอเน่ือง โดยอาจมีการขึ้นดอกเบี้ยไดมากกวา
ที่ตลาดคาด ซึ่งจะทำใหธนาคารกลางในเอเชียหลายแหงอาจตองปรับ
อัตราดอกเบี้ยข้ึนตาม

ตลาดฮองกงมีทิศทางฟนตัว สนับสนุนดวยแนวโนมการออกมาตรการกระตุน
เศรษฐกจิรอบใหมจากทางรฐับาลจนีในการประชมุใหญของพรรคคอมมวินสิตจนี
ในเดือนตุลาคมนี้ นอกจากนี้ ทางการจีนและสหรัฐฯ มีความคืบหนาในการหารือ
เร่ืองการกำกบัดแูลหุนจนีทีจ่ดทะเบยีนในสหรฐัฯ ทำใหนกัลงทนุคลายความกงัวลใน
ประเด็นดงักลาวลง อยางไรกด็ ีการฟนตวัของตลาดฮองกงยังคงมคีวามผนัผวน
จากแนวโนมการข้ึนดอกเบีย้ของ Fed ทีอ่าจมากกวาทีต่ลาดคาดและการชะลอตวั
ในภาคอสังหาริมทรัพยของจีน

KF-EMตลาดเกดิใหมทยอยฟนตวั หลังจากตลาดมองวาอตัราเงนิเฟออาจผานจดุสงูสดุ
มาแลว อยางไรก็ตามตลาดยงัคงมคีวามผนัผวนจากแนวโนมการขึน้อตัราดอกเบีย้
นโยบายของเฟดที่ยังคงเขมงวด ซึ่งจะทำใหธนาคารกลางในกลุมประเทศเกิดใหม
มโีอกาสปรับดอกเบีย้ข้ึนตาม อยางไรก็ด ีตลาดไดลดความกงัวลเกีย่วกบัการชะลอ
ตัวของเศรษฐกิจจีน โดยมองวาจะมีนโยบายกระตุนจากทางภาครัฐออกมา
สนับสนุนการฟนตัว

ลงทุนทั่วโลก

KFINFRA
หุนกลุม Infrastructure ปรบัตัวลงในชวงทีผ่านมาจากความกงัวลเรือ่งโอกาสที่
เศรษฐกิจจะเขาสูภาวะถดถอย โดยเฉพาะในฝงยุโรปและฝงสหรัฐฯ ซ่ึงจะทำให
ความตองการ Infrastructure พืน้ฐานชะลอลง อยางไรกต็ามกองทนุไดมีการลงทนุ
ในกลุมพลังงานทางเลือกซึ่งคาดวาจะไดรับผลประโยชนจากนโยบายดาน clean 
energy ซ่ึงยงัคงชวยสนบัสนนุผลการดำเนนิงานของกองทนุ นอกจากน้ีราคาหุนที่
ปรบัตัวลงไปมากในชวงกอนหนาสะทอนขาวรายในตลาดไปพอสมควรแลว และในชวง
ทีเ่งินเฟอยงัยนืในระดบัสงู การปรับคาเชาในกลุม Infrastructure จะชวยลดความเสีย่ง
ขาลงของกองทนุ

KFINNO หุนนวตักรรมยังคงเผชญิแรงกดดนัอยางตอเน่ืองในชวงเดือนทีผ่านจากความกงัวล
ของตลาดเกี่ยวกับการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ 
และทาททีีเ่ขมงวดของเฟด อยางไรก็ตามตลาดคาดวาทาททีีเ่ขมงวดดงักลาวจะเริม่
ชะลอลงในระยะถัดไปจากตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ทีเ่ริม่ออนตวัลงและอัตราเงนิเฟอ
ทีช่ะลอลง ซึง่จะชวยลดแรงกดดันในกลุมหุนนวตักรรมได นอกจากนีผ้ลประกอบการ
ของหุนในกองทุนยังมีการเติบโตที่แข็งแกรง และมีการเติบโตไปตาม Megatrends 
ซึ่งในระยะยาวจะชวยหนุนผลการดำเนินงานของกองทุนได

KFGG กองทุนเนนลงทุนในหุนท่ัวโลกที่มีการเติบโตสูง พ้ืนฐานแข็งแกรง และไดประโยชน
จาก Megatrends  แมในระยะสัน้ผลตอบแทนของกองทนุจะปรบัตัวลดลงจากทาที
ของธนาคารกลางทั่วโลกที่คอนขางเขมงวด อยางไรก็ตามเนื่องจากนโยบาย
การเงินและนโยบายการคลังของจีนมีความสัมพันธกับประเทศอ่ืน ๆ ในระดับต่ำ 
ดังน้ันนโยบายกระตุนเศรษฐกิจและนโยบายการเงินผอนคลายในฝงจีน อาจเปน
ผลดีใหหุนจีนท่ีทางกองทุนถือครองได

KFCLIMA กองทุนเนนลงทุนในหุนท่ีไดรับประโยชนจากนโยบายเปล่ียนผานการใชพลังงาน 
จากพลังงานไมสะอาด เชน พลังงานจากฟอสซิล พลังงานจากถานหิน ไปสู
พลงังานสะอาด (Clean Energy) โดยในชวงทีผ่านมาเราเหน็รฐับาลในหลายประเทศ
ทั่วโลกใชนโยบายสนับสนุนการลงทุนในกลุม Clean energy เชนลดภาษีนำเขา 
สนับสนุนเงินทุนผาน tax incentive เปนตน ซึ่งในอนาคตหลายประเทศ
จะตองลงทุนเพิ่มอีกจำนวนมาก เพื่อใหบรรลุตามขอตกลง Paris Agreement 
2050  ซึ่งจะเปนแรงสงใหกับหุนกลุมนี้ในระยะยาว

KFESG กองทุนท่ีเนนธีมการลงทุนแบบย่ังยืนและ ESG มีโอกาสเติบโตตอเนื่องในระยะยาว
จากการกระจายการลงทุนในอุตสาหกรรมที่ชวยแกปญหาใหกับสังคมและ
สิง่แวดลอม เชน การแกปญหาเรือ่งสภาวะอากาศ สขุภาพ และการเสรมิสรางบทบาท
และความเทาเทยีมในสงัคม อยางไรกต็ามในระยะส้ันกองทุนอาจไดรับผลกระทบจาก
ความผันผวนจากการดำเนินนโยบายที่เขมงวดขึ้นของธนาคารกลางทั่วโลก 

KFGMIL กองทนุเนนลงทนุในบรษิทัทีไ่ดรบัประโยชนจากประชากรกลุม Millennials ซึง่เปน
กลุมผูบริโภคทีท่รงพลงัมากทีส่ดุในโลกจากฐานประชากรขนาดใหญและกำลงัซือ้ที่
แขง็แกรง แมในระยะส้ันกองทนุจะไดรับผลกระทบจากนโยบายการเงนิทีเ่ขมงวดของ
ธนาคารกลางทัว่โลก แตในระยะยาวกองทนุมแีนวโนมไดรบัปจจยับวกจากการเตบิโต
ของโลกออนไลน เชน 5G, e-commerce, social media, fintech และ
สือ่บนัเทิงออนไลน เปนตน ซึง่ถอืเปน Megatrends ในปจจุบนั 

KFCMEGA

4

4

4

KFSPLUS

KFMTFI

KFAFIX-A

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐ สถาบันการเงิน บริษัทเอกชนที่มีความมั่นคงและใหผลตอบแทนที่
ดี หรอืเงินฝากธนาคาร โดยอาจลงทนุในตราสารหนีต้างประเทศบางสวน และทำสัญญาซ้ือขายลวงหนา
เพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 50% ของ NAV สวนที่เหลือจะ
ลงทุนในเงินฝากธนาคาร หรือตราสารหนี้ของธนาคารพาณิชย รัฐวิสาหกิจ หรือบริษัทเอกชนทั่วไป ซึ่ง
มีอันดับความนาเชื่อถือระยะปานกลางหรือระยะยาวในระดับตั้งแต A- หรือ ระยะสั้นในระดับ F2, T2 ขึ้นไป 

4KFSMART เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหน้ี และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบ
เทาเงินฝากที่ออกรับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบัน
การเงิน และ/หรือภาคเอกชน ซ่ึงมีอันดับความนาเช่ือถือของตราสารหรือผูออกตราสาร อยูใน
อันดับที่สามารถลงทุนได

นโยบายการลงทุนกองทุน ความเสี่ยง

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO Total Return Bond Fund (Class E Acc) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

4

5
KF-CSINCOM
KF-SINCOME

KFDIVERSE

KF-TRB

เนนลงทุนทั้งในประเทศและ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงนิฝาก ท่ีออกรับรอง รับอาวลั หรือคำ้ประกนัการจายเงนิ โดยภาครฐับาล รัฐวสิาหกจิ สถาบนัการเงนิ 
และ/หรือภาคเอกชน ซ่ึงมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่
สามารถลงทุนได และอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือต่ำกวาอันดับที่สามารถลงทุน
ได หรือท่ีไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

4KFENFIX เนนลงทุนในประเทศและ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงิน
ฝาก ท่ีออก รับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน 
และ/หรือภาคเอกชน ซ่ึงมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่
สามารถลงทุนได และอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือต่ำกวาอันดับที่สามารถลงทุน
ได หรือท่ีไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO GIS Income Fund (Class I Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

5 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  PIMCO GIS Diversified Income Fund (Institutional – Income 

(USD)) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFAHYBON 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  BGF Asian High Yield Bond Fund, Class D2 USD (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ขอมูลกองทุน

กองทุนผสม

KF-INCOME
KF-CINCOME
KFMINCOM
KFAINCOM

ตลาดกลับมาผันผวนจากความกังวลการดำเนินนโยบายการเงินของ Fed 
อยางไรกด็ ี กองทนุประเภท Multi-Asset Income Fund ทีใ่ห Yield ทีด่ ี และ
มีการกระจายการลงทุนในหลากหลายประเภทสินทรัพย จะชวยลดความเสี่ยง
ในชวงที่ตลาดปรับตัวผันผวน

กองทุนมีการปรับตัวลดลงในเดือนที่ผานมาตามการปรับฐานของตลาดทั่วโลก 
อยางไรก็ตามเปนการปรับตัวลงนอยกวาตลาดโดยเปรียบเทียบ นอกจากนี้
แนวโนมของ Bond yield สหรัฐฯ ที่เร่ิมมีการชะลอตัวลง รวมท้ังอัตราเงินเงินเฟอ
ท่ีมีแนวโนมปรับตัวลดลงในชวงไตรมาสสุดทายของป ซึ่งจะเปนปจจัยหนุน
ผลตอบแทนของกองทนุได รวมทัง้กองทนุยงัไดรบัอานสิงสจาก Yield ของพอรต
ท่ีอยูในระดับสูง ซ่ึงจะชวงลดผลกระทบที่เกิดจากความผันผวนที่สูงข้ึนในตลาด 
โดยกองทุนหลักเนนลงทุนในกลุมโรงไฟฟา การเงิน บริษัทประกัน และกลุมสื่อสาร

KFPREFER

KF-GOLD
KF-HGOLD

กองทุนที่เนนลงทุนใน
สินทรัพยโภคภัณฑ

KF-OIL ราคาน้ำมันดิบในเดือนที่ผานมาปรับตัวเปนขาลงตอเนื่องจากความกังวลเรื่อง
เศรษฐกจิถดถอยจากนโยบายของธนาคารกลางสวนใหญทัว่โลกทีม่ทีาทคีอนขาง
เขมงวดตอการควบคุมเงินเฟอ อยางไรก็ตามราคาน้ำมันดิบที่ปรับตัวลง
คอนขางมาก สถานการณการขาดแคลนพลังงานในฝงยุโรป และทาทีของ OPEC 
ที่มีแนวโนมจะปรับลดกำลังการผลิต ทำใหราคาน้ำมันดิบมีโอกาสปรับตัวขึ้น

กองทุนตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุนตราสารหนี้ตางประเทศ

KFSDIV

KFVALUE

KFSEQ

KFSEQ-D

ลงทุนในประเทศในหุนจดทะเบียนของบริษัทที่มีแนวโนมจายปนผลดี โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา

รอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหลักทรัพยของบริษัทที่มีแนวโนมการเติบโตทางธุรกิจสูงหรือมีปจจัยพื้นฐานดี

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหุนที่มีปจจัยพื้นฐานดีและมีแนวโนมการเติบโตในอัตราสูง

5

6

6

6

6

6

KFDYNAMIC

KFDNM-D

KFHAPPY-A

KFGOOD

KFSUPER

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทุนโดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยจะลงทุนในหุน

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) และหรือตลาดหลักทรัพย MAI และ

/หรือสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) ท่ีอางอิงกับผลตอบแทนของหุนหรือกลุมบริษัท

จดทะเบียนฯ ทั้งนี้รวมถึงหุนท่ีอยูระหวาง IPO เพ่ือการจดทะเบียนซื้อในตลาดหลักทรัพยฯดวย

KFGROWTH

KFTSTAR

ลงทนุในหลกัทรัพยหรือทรพัยสนิอยางใดอยางหนึง่หรอืหลายอยางรวมกนั ดงัตอไปนี ้ 1) ตราสารหนี้ 

เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินฝาก ทั้งในประเทศและ/หรือตางประเทศ 2) หุนจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย รวมถึงหุนที่อยูในระหวาง IPO และอาจมีการลงทุนในหนวย property หรือหนวย 

infra 3) หนวยลงทุนของกองทุนรวมภายใตการจดัการของบรษิทัจัดการ ในสดัสวนไมเกินรอยละ 100 

ของมลูคาทรัพยสนิสทุธิของกองทนุ โดยใหเปนไปตามหลักเกณฑและเง่ือนไขทีส่ำนกังานคณะกรรมการ 

ก.ล.ต. กำหนด 4) กองทุนอาจจะลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือต่ำกวาที่สามารถลงทุน

ได (Non – investment grade) หรอืตราสารหนีท่ี้ไมไดรบัการจดัอนัดับความนาเช่ือถอื (Unrated bond) 

โดยมีสัดสวนการลงทุนในตราสารดังกลาวรวมกันไมเกินรอยละ 20 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของ

กองทุน และอาจลงทุนในตราสารทุนของบริษทัทีไ่มไดจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ (Unlisted securities) 

และตราสารท่ีมสีญัญาซือ้ขายลวงหนาแฝง (Structured note) โดยใหเปนไปตามหลกัเกณฑของสำนักงาน

คณะกรรมการ ก.ล.ต.   

5KFYENJAI ลงทุนในหลักทรัพยหรือทรัพยสินอยางใดอยางหนึ่งหรือหลายอยางรวมกัน ดังตอไปนี้

1) ตราสารหนี ้เงนิฝากหรือตราสารเทยีบเทาเงนิฝาก ทัง้ในประเทศและ/หรอืตางประเทศ รวมถงึหนวย

ลงทุนของกองทุนรวมตราสารหนี้

2) หุนจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย รวมถึงหุนที่อยูในระหวาง IPO โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมเกิน

รอยละ 15 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน

3) หนวยลงทุนของทรัสตเพ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพย (REIT) และ/หรือหนวยลงทุนของ

กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย (Property) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมเกินรอยละ 15 ของมูลคาทรัพยสิน

สุทธิของกองทุน

4) กองทุนอาจลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมอ่ืนซึ่งอยูภายใตการจัดการของบริษัทจัดการ 

ในสัดสวนโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมเกินรอยละ 79 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน

กองทุนตราสารทุนในประเทศ

กองทุนผสม ที่เนนลงทุนในประเทศ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds Emerging Leaders 

Equity Fund – Z Shares (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Schroder ISF BRIC Fund (Class A Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Hang Seng China Enterprises Index ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Templeton Latin America Fund (Class A Acc) (กองทุนหลัก)  

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Greater China Growth Fund (Class I) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Lux) Investment SICAV - China A Opportunity Fund 

(Class P-Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Indian Subcontinent Fund (Class III USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short 

Fund (Class I (acc)) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Fund 

(Class Z) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ T. Rowe Price Funds SICAV – Global Technology Equity 

Fund (Class Q) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ BGF World Technology Fund (Class D2 USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Janus Henderson - Global Real Estate Equity Income Fund 

(Class I1q USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund (Class: JPM Global 

Healthcare C (acc) - USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford World Wide US Equity Growth Fund 

(Class B Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Allianz Europe Equity Growth Fund (Class AT) 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Japan (Yen) Fund, Class (acc) – JPY (กองทุนหลัก)  

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-EM

KF-CHINA

KF-BRIC

KF-LATAM

KF-HCHINAD

KF-INDIA

KFACHINA

KFVIET

KFHASIA

KF-GLS

KFGTECH

KFHTECH

KFGBRAND

KFGPROP

KFHEALTH

KFHHCARE

KF-SMCAPD

KF-EUROPE

KFHEUROP

KFUS

KF-HJAPAND

6

ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟตางประเทศ 

ท่ีมีนโยบายลงทุนในหลักทรัพยจดทะเบียนในประเทศจีน และ/หรือมีธุรกิจหลักหรือมีรายไดสวนใหญ

มาจากการประกอบธุรกจิในประเทศจีน โดยกองทุนจะลงทนุอยางนอย 2 กองทุน โดยเฉลีย่ในรอบปบญัชี

ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFCMEGA 6

6

6

6

6

6

6

6

6

6

6

7

7

7

7

6

6

6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares Core S&P 500 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบ

ปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFUSINDX 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ NEXT FUNDS Nikkei225 Exchange Traded Fund 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFJPINDX 6

6

6

ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟตางประเทศ

ทีมี่นโยบายการลงทนุในหลกัทรพัยจดทะเบยีนในประเทศเวยีดนาม และ/หรอืมธีรุกิจหลกัหรือไดประโยชน

จากการประกอบธุรกิจในประเทศเวียดนาม โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ MUFG Japan Equity Small Cap Fund (Class I) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFJPSCAP

KF-JPSCAPD

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทนุในกองทนุรวมตางประเทศ Schroder International Selection Fund - Global Smaller Companies 

(Class A Acc) (กองทนุหลัก) โดยเฉลีย่ในรอบปบญัชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV  

KFGDIV 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Fidelity Funds - Global Dividend Fund Y-QINCOME(G)-USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFINFRA 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Credit Suisse (Lux) Infrastructure Equity Fund, Class IB USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFCLIMA 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  DWS Invest ESG Climate Tech, Class USD TFC (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFINNO 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund, Class A (USD) 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFESG 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  AB Sustainable Global Thematic Portfolio, Class S1 USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGG 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Baillie Gifford Worldwide Long Term Global Growth Fund, 

Class B USD Acc (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGMIL 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Goldman Sachs Global Millennials Equity Portfolio, 

Class I Shares (Acc.)  (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFCYBER 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Allianz Global Investors Fund - Allianz Cyber Security, 

Class RT (USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Developed market equity

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Emerging market equity

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Global Equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV (กองทุน KF-INCOME ลงทุนใน share class A 

(mth) – USD Hedged และกองทุน KF-CINCOME ลงทุนใน share class A (acc) - USD Hedged)

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Fidelity Funds – Global Multi Asset Income Fund 

(Class A-MINC(G))  (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-INCOME

KF-CINCOME

KFAINCOM

KFMINCOM

5

5

5

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ SPDR Gold Trust (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี

ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Invesco DB Oil Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี

ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Schroder Asian Income Fund (Class SGD X Dis) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFPREFER 5 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Manulife Global Fund - Preferred Securities Income Fund 

(Class AA (USD)) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

8

8

KF-GOLD 

KF-HGOLD

KF-OIL

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Multi Asset

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Commodity

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน 
โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

0-2657-5757 krungsriasset.clientservice@krungsri.com

@krungsriasset

www.krungsriasset.com

krungsriasset krungsriasset  krungsriasset

หมายเหตุ: 

(1)  กองทุน KFUS, KF-EUROPE, KF-EM, KF-BRIC, KF-CHINA, KF-LATAM, KF-INDIA, KF-GLS, KFGBRAND, KFGTECH, KFGPROP, 

KFCLIMA, KF-SMCAPD, KFHEALTH, KF-INCOME, KF-CINCOME, KFJPSCAP, KF-JPSCAPD, KFVIET, KFACHINA, KFCMEGA, KF-OIL 

มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน

(2)  กองทนุ KFSPLUS, KFSMART, KFMTFI, KFAFIX-A, KFENFIX, KFHAPPY-A, KFGOOD, KFSUPER, KFYENJAI, KFUSINDX, KFJPINDX,

KF-TRB, KF-SINCOME, KF-CSINCOM, KFDIVERSE, KFAHYBON, KFMINCOM, KFAINCOM, KFPREFER, KF-HJAPAND, KF-HCHINAD, 

KFHEUROP, KFHTECH, KFHASIA, KFHHCARE, KFGDIV, KFINFRA, KFINNO, KFESG, KFGG, KFGMIL, KFCYBER, KF-HGOLD 

มนีโยบายปองกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นเตม็จำนวน (ไมนอยกวารอยละ 90 ของมูลคาเงนิลงทนุในตางประเทศ) 

(3)  ปจจุบันกองทุน KF-GOLD ไมใชเครื่องมือปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนเงิน 

คําเตือน ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง กอนตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ี ผลการดำเนินงานในอดีต

ของกองทุนรวม มิได เปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต    กองทุน KFGTECH, KFHTECH, KFGPROP, KFHEALTH 

และ KFHHCARE มีการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเสี่ยงที่ผูลงทุนอาจสูญเสียเ งินลงทุนจำนวนมาก 

ผูลงทุนควรขอคำแนะนำเพิ่มเติมกอนการลงทุน   กองทุน  KF-GOLD,  KF-HGOLD,  KF-OIL  เปนกองทุน มีความเสี่ ยง สูง 

ผูลงทุนควรขอคำแนะนำเพ่ิมเติมกอนการลงทุน   กองทุน KFAHYBON เปนกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซอน ผูลงทุนควร

ขอคำแนะนำเพิ่มเติมกอนทำการลงทุน   กองทุนที่มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจของผูจัดการ

กองทุน มีความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่งอาจทำใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปล่ียน/หรือไดรับเงินคืนต่ำกวา

เงินลงทุนเริ่มแรกได    กองทุนที่ มีนโยบายปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจำนวน อาจมีตนทุนสำหรับการทำธุรกรรม

ปองกันความเสี่ยงดังกลาว โดยทำใหผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กนอยจากตนทุนที่ เพิ่มขึ้น    กองทุนท่ีไมมีนโยบาย

ปองกันความเ ส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนมีความเสี่ยงสูงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซ่ึงอาจทำใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกำไรจาก

อัตราแลกเปล่ียน/หรือไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได    กองทุนอาจลงทุนในตราสารหน้ีที่มีอันดับความนาเชื่อถือต่ำกวาอันดับที่

สามารถลงทุนได  (non-investment grade) หรือไมมีการจัดอันดับความนาเช่ือถือ (unrated bond) ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจาก

การไมไดรับชำระคืนเงินตน และดอกเบี้ย         เอกสารฉบับนี้จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรทั่วไป โดยจัดทำขึ้นจากแหลงขอมูลตาง ๆ  ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ี

แสดงขอมูลแตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเช่ือถือ และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลง

ขอมูลทั้งหมดโดยไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนา    สอบถามขอมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือช้ีชวนไดที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 

กรุงศรี จำกัด โทร  0 2657 5757 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน) /ผูสนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน

..........................................................................................

KFCYBER กองทุนเนนลงทุนในกลุมบริษัทที่มีรายไดหลักจากดาน Cyber Security โดยตรง 
ซึ่งไดรับอานิสงสจากการขยายตัวของการลงทุนดาน Cyber security ทั้งจาก
ภาครัฐและเอกชน  แมในระยะสั้นงบลงทุนดาน Cyber security จะชะลอลงจาก
ความกังวลเร่ืองเศรษฐกิจถดถอย แตในระยะยาวการลงทุนในกลุมดังกลาว
ถือวามีความจำเปนอยางมาก ตามการเติบโตของการใชขอมูลที่มีปริมาณและ
ความสำคัญมากข้ึนในอนาคต

ราคาทองคำยังคงโดนแรงกดดันตอเน่ืองจากทิศทางของคาเงินดอลลารสหรัฐ
ทีป่รบัตวัแข็งคาเทยีบกบัสกลุเงนิหลกัอืน่ อยางไรกต็ามในชวงทายเดอืนกนัยายน 
เราเริม่เห็นการปรับตวัสงูข้ึนของราคาทองคำจากการที ่US Dollar Index ปรบัตัว
ออนคาลงบางจากการดำเนินนโยบายการเงินที่เขมงวดของธนาคารกลาง
ประเทศอ่ืน ๆ นอกจากน้ีความผันผวนในตลาดการเงนิท่ัวโลกทียั่งอยูในระดบัสงู 
ทำใหการลงทุนในทองคำในฐานะ “สนิทรพัยปลอดภัย” ยงัคงความนาสนใจ

KFUS
KFUSINDX

ตลาดสหรัฐฯ ยังคงเจอแรงกดดันจากการดำเนินนโยบายที่เขมงวดของ
ทางเฟด โดยการฟนตวัยังคงมีความผนัผวน ตามตัวเลขอัตราเงนิเฟอและมมุมอง
ของเฟดตอการข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ท้ังนี้ เฟดไดมีการปรับมุมมอง
การขึ้นดอกเบี้ยนโยบายใหเขมงวดขึ้น ซึ่งอาจมีการขึ้นดอกเบ้ียอีก 75bps 
ในชวงปลายป ขณะที่การทำ Quantitative Tightening ยังคงสงผลกระทบตอ
สภาพคลองในตลาด และการฟนตัวของกลุมหุนเติบโตสูงยังคงมีความผันผวน
เพราะตองเจอกับอัตราการกูยืมที่แพงข้ึน ซึ่งจะกดดันรายไดและการเติบโต
ของบริษัท 


