
ธนาคารกลางญีปุ่น (BOJ) ตดัสนิใจคงอัตราดอกเบีย้ในเดอืน
กรกฎาคม นอกจากนี้ธนาคารกลางปรับเพิ่มการคาดการณ
อตัราเงนิเฟอสำหรบัปงบประมาณปจจุบนัสิน้สดุเดอืนมนีาคม 
2566 สูระดับรอยละ 2.3 ซึ่งสูงกวาเปาหมายที่รอยละ 2.0

การสงออกเดือนมิถุนายนปรับตัวเพิ่มข้ึนนำโดยยอดขาย
เคร่ืองจกัร นับเปนการปรบัตัวเพ่ิมข้ึนเปนเดอืนที ่16 ตดิตอกนั
และเปนอัตราที่สูงที่สุดจากเดือนพฤศจิกายน 2564 ในขณะที่
การนำเขาปรบัตวัเพิม่ขึน้ในระดบัตวัเลข 2 หลกัเปนเดอืนที ่15 
ตดิตอกันทามกลางการปรบัตัวเพิม่ข้ึนของราคาสินคาโภคภัณฑ
และการออนคาของเงินเยน

การผลติภาคอตุสาหกรรมปรบัตวัเพิม่ข้ึนนบัเปนระดบัสงูกวา
ท่ีคาดไวและเปนการปรบัตวัเพิม่ข้ึนของผลผลติเปนครัง้แรกจาก
เดอืนมนีาคม แรงสนบัสนนุมาจากการฟนตวัของภาคการผลิต
ภายหลังการผอนคลายมาตรการควบคุม Covid-19 ในจีน 

ความเชือ่มัน่ของภาคครวัเรอืนเดอืนกรกฎาคมปรบัตวัลดลง
นับเปนระดับต่ำที่สุดในรอบ 18 เดือนทามกลางการกลับมา
เพิม่ขึ้นของจำนวนผูตดิเชือ้ Covid-19 และการปรับตวัเพิ่มขึน้
ของคาใชจายในการดำรงชีวิต

ดัชนีผูจัดการฝายจัดซ้ือ (PMI) ภาคการผลิตของทาง
การปรบัตวัลดลงอยางทีม่ไิดคาดไวในเดอืนกรกฎาคมนับเปน
ระดับต่ำที่สุดในรอบ 3 เดือน ในขณะที่ PMI ภาคการผลิตของ 
Caixin ปรบัตวัลดลงตำ่กวาทีค่าดไวเชนกนั โดยการแพรระบาด
ในรอบใหม ความเสี่ยงในภาคอสังหาริมทรัพย และอุปสงค
ของตลาดโลกที่ออนแอลงสงผลใหกิจกรรมในภาคการผลิต
ปรับตัวลดลงหลังจากที่ฟนตัว ข้ึนในชวงสั้นภายหลัง
การผอนคลายมาตรการปดเมือง อยางไรก็ตาม PMI 
ภาคบรกิารของ Caixin ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นนับเปนระดับสูงที่สุด
จากเดือนเมษายน 2564 โดยมีแรงสนับสนุนมาจากอุปสงค
ภายในประเทศ

การสงออกเดอืนมถินุายนปรบัตวัเพิม่ขึน้นบัเปนระดบัสงูทีส่ดุ
ในรอบ 5 เดอืน แรงสนบัสนนุมาจากปญหาดานหวงโซอุปทาน
ทีค่ลีค่ลายลง ในอกีดานหนึง่ การนำเขาปรบัตวัเพิม่ขึน้เลก็นอย 
สะทอนถึงความออนแอของอุปสงคภายในประเทศ

GDP ขยายตัวเพียงรอยละ 0.4 y-y ในไตรมาสที่ 2 โดยมี
แรงกดดันมาจากการผลิตภาคอุตสาหกรรมและการบริโภค
ที่ออนแอลงเน่ืองจากมาตรการควบคุมการแพรระบาด
ของ Covid-19

การสงออกเดอืนมิถุนายนปรบัตวัเพิม่ข้ึนเปนเดอืนที ่16 ตดิตอ
กัน แรงขับเคลื่อนหลักมาจากการสงออกสินคาการเกษตร 
และสนิคาแปรรูปในภาคการเกษตร ในขณะท่ีการนำเขาปรบัตวั
เพิม่ข้ึนในระดบัตวัเลข 2 หลกัเปนเดอืนที ่17 ตดิตอกัน และเปน
ระดับสูงที่สุดจากเดือนธันวาคมของปกอน 

ผลผลติภาคอตุสาหกรรมเดอืนมิถนุายนปรบัตวัลดลงอยางทีมิ่ได
คาดไว แรงกดดนัมาจากความออนแอของการผลติฮารดดสิก 
พาเลตพลาสตกิ และเหลก็ เนือ่งมาจากการหยุดชะงักทีเ่กิดข้ึน
จากการแพรระบาดของ Covid-19 

อัตราเงินเฟอทั่วไปปรับตัวลดลงในเดือนกรกฎาคม แรง
ขับเคลื่อนหลักยังคงมาจากการปรับตัวเพิ่มขึ้นของราคา
อาหารและพลังงาน อยางไรกต็ามอัตราเงนิเฟอพืน้ฐานยงัคง
เรงตัวขึ้นนับเปนระดับสูงกวาที่คาดไว ทั้งนี้กระทรวงพาณิชย
ปรับเพิ่มการคาดการณอัตราเงินเฟอสำหรับป 2565 มาอยู
ที่ระดับรอยละ 5.5 – 6.5 จากเดิมที่รอยละ 4.5

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยรอยละ 
0.75 เปนครั้งที่ 2 ติดตอกันสูระดับรอยละ 2.25 – 2.50 
ในการประชมุเดอืนกรกฎาคมตามท่ีนกัลงทนุสวนใหญคาดไว 

Jerome Powell ประธาน Fed เนนย้ำถึงความสำคัญของ
การควบคุมอัตราเงินเฟอ พรอมกับระบุวาการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยในอนาคตจะขึ้นอยูกับขอมูลทางเศรษฐกิจ และอาจ
เปนการเหมาะสมทีจ่ะชะลอการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ในระหวาง
ท่ี Fed ประเมินผลของการปรบัเปลีย่นนโยบายตอเศรษฐกจิและ
อัตราเงินเฟอ 

อัตราเงินเฟอทั่วไปของสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้นในเดือน
มถินุายน นบัเปนระดบัสงูกวาทีค่าดไวเปนเดอืนที ่4 ตดิตอกนั 
แรงขับเคลื่อนมาจากราคาพลังงานที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น

จีดีพีของสหรัฐปรับตัวลดลงในไตรมาส 2/65 หลังจากที่
ปรับตัวลดลงในไตรมาส 1/65 แรงกดดันมาจากปจจัย
หลายประการซึ่งรวมถึงการปรับตัวลดลงของสินคาคงคลัง 
การลงทนุจากทัง้ภายในประเทศและนอกประเทศ และการใชจาย
ของภาครัฐ

ธนาคารกลางยโุรป (ECB) ปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้รอยละ 0.50 
ในการประชมุเมือ่วนัที ่21 กรกฎาคม ประธาน ECB อธบิายวา
การปรบัข้ึนอตัราดอกเบีย้ในอตัราทีม่ากกวาทีค่าดไวมีสาเหตุ
สวนหนึง่มาจากการปรับตวัเพิม่ข้ึนของอตัราเงินเฟอในระดบัสงู
กวาทีค่าด ทวาไดเนนย้ำวาการปรับขึน้อตัราดอกเบีย้มากกวา
ที่คาดนี้มิ ได เปนการสงสัญญาณถึงการเปลี่ยนแปลง
อัตราดอกเบี้ยเปาหมาย 

ดัชนีความเชื่อม่ันทางเศรษฐกิจในเขตยูโรโซนปรับตัวลดลง 
นบัเปนระดบัตำ่ท่ีสดุในรอบ 1.5 ปทามกลางการปรบัตวัเพิม่ขึน้
ของอตัราดอกเบีย้และความกงัวลเก่ียวกบัการขาดแคลนพลงังาน
จากความขัดแยงกบัรสัเซยี นอกจากนีค้วามเชือ่ม่ันของผูบรโิภค
ปรับตัวลดลงนับเปนระดับต่ำที่สุดตามสถิติ และความเชื่อม่ัน
ของภาคอุตสาหกรรมและภาคบริการยังออนแอลงอยาง
มีนัยสำคัญ 

อัตราเงนิเฟอทัว่ไปในเขตยโูรโซนเดอืนมิถนุายนปรบัตวัเพ่ิมขึน้
นบัเปนระดบัสงูทีส่ดุตามสถติ ิแรงขบัเคลือ่นมาจากการปรบัตวั
เพิ่มข้ึนของราคาอาหารและการบริการ ในขณะที่การปรับตัว
เพิ่มข้ึนของราคาพลังงานชะลอตัว

มุมมองเชิงบวก มุมมองเชิงลบ

ประจำเดือนสิงหาคม 2565 โดย บลจ.กรุงศรี
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อเมริกา ญี่ปุนจีนยุโรป

ภาวะเศรษฐกิจรอบโลกในเดือนที่ผานมา

มุมมองการลงทุนของผูจัดการกองทุน

KFHAPPY-A
KFGOOD
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KFGTECH
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กองทนุกลุมตราสารหนีร้ะยะกลาง-ยาว ยงัคงจะเผชิญกบัความผนัผวนในระดบัสงู
มากตอไป จากท้ังปจจยัภายนอกและภายในประเทศ โดยอตัราดอกเบีย้นโยบายของ
ไทยไดเริ่มปรับขึ้นสูระดับ 0.75% เมื่อวันที่ 10 ส.ค. และมีแนวโนมที่จะทยอยปรับขึ้น
อยางคอยเปนคอยไป ตามการฟนตัวของเศรษฐกิจ และความเสี่ยงดานเงินเฟอที่
ยังอยูในระดบัสงู อยางไรกต็ามการปรบัข้ึนอาจจะไมเทากบัดอกเบีย้นโยบายสหรฐั
ทีย่งัคงเรงการปรบัขึน้อยางรวดเรว็ พรอมกบัการเริม่ลดขนาดงบดลุ โดยคาดวา
ธนาคารกลางสหรัฐจะยังคงเดินหนาปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายสูระดับ
ไมต่ำกวา 3.00% ภายในสิ้นปนี้

สำหรับตลาดตราสารหนีภ้าคเอกชนไทยมอัีตราผลตอบแทนทีน่าสนใจ ทำใหกองทนุ
ที่มีการลงทุนในหุนกูเอกชนสามารถชวยลดความผันผวนของตลาดลงไดบาง 
คาดการณผลตอบแทนจากการลงทุนของกองทุนกลุมนี้ไดปรับเพ่ิมข้ึนอยางมี
นัยสำคัญ และเริ่มมีความนาสนใจมากขึ้นสำหรับเงินลงทุนระยะยาวที่ไมตองการ
สภาพคลองในระยะสั้น อาทิเชน กองทุน KFMTFI (ขั้นต่ำ 6 เดือนขึ้นไป) กองทุน 
KFAFIX-A (ขัน้ตำ่ 1 ป ข้ึนไป) และกองทนุ KFENFIX (ข้ันตำ่ 2 ป ขึน้ไป) โดยปจจบุนั
กรอบ Duration เฉลี่ยของกองทุน KFMTFI  =  0.5 – 2.0 ป KFAFIX-A = 2 - 3 ป 
และ KFENFIX = 3 - 5 ป

กองทุนที่เนนลงทุนในหุนเติบโตสูง (KFSEQ-D หรือ KFSEQ หรือ KFGROWTH) 
รวมไปถงึกองทนุทีเ่นนการเฟนหาหุนทีเ่หมาะสมทีส่ดุในแตละภาวะตลาด (KFDNM-D 
หรือ KFDYNAMIC หรอื KFTSTAR) มแีนวโนมใหผลตอบแทนดใีนระยะกลางถงึยาว
ตามผลการดำเนินงานของบริษัทฯ ที่กองทุนฯ คัดเลือกลงทุน ในขณะที่ กองทุนที่
เนนลงทนุในหุนปนผลด ี(KFSDIV หรอื KFVALUE) เปนกองทนุทีเ่หมาะสมสำหรบั
นกัลงทนุทีม่คีวามประสงคเนนลงทนุในบรษิทัคณุภาพท่ีมแีนวโนมการจายปนผลดี
อยางสม่ำเสมอ ทามกลางภาวะตลาดที่มีความผันผวน

กองทนุเนนลงทนุในหลากหลายสนิทรพัย พรอมปรบัสดัสวนใหเหมาะสมกบัภาวะตลาด  
สำหรับ KFHAPPY-A คงสดัสวนตราสารหนีภ้าคเอกชนในระดบัไมเกินรอยละ 60 ของ     
ตราสารหนีภ้าคเอกชนและรกัษา Duration กองทนุไวทีร่ะดบัไมเกนิ 3 ป สำหรบั KFGOOD 
และ KFSUPER การลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชนอยูในระดบัไมเกนิรอยละ 70 ของ
นำ้หนักการลงทนุในตราสารหนี ้ในสวนตราสารทุนในประเทศ เนนการลงทนุในหุนทีม่ี 
market cap ขนาดใหญ มฐีานะการเงนิและผลประกอบการทีแ่ขง็แกรง ชวยใหกองทนุมี
สภาพคลองในการซือ้ขายสงู ในสวนกองทนุรวมอสงัหารมิทรพัย กองทรสัตเพือ่
การลงทนุในอสังหาริมทรพัย และกองทนุรวมโครงสรางพืน้ฐาน เนนลงทนุในหลกัทรพัย
ทีส่นิทรพัยอางองิมคีณุภาพ มปีระวตักิารจายเงนิปนผลอยางตอเนือ่ง นอกจากน้ันกองทนุ
ยังไดลงทนุในกองทนุรวมทีม่นีโยบายทีมุ่งเนนลงทนุในตราสารทนุตางประเทศ โดย
ในชวง 1 เดอืนขางหนาคาดวาน้ำหนกัการลงทนุในสนิทรพัยเสีย่งจะอยูในระดบัใกลเคยีง
เกณฑมาตรฐาน และอาจมกีารเพิม่นำ้หนกัสนิทรัพยเสีย่งเพิม่ข้ึนในชวง 3 เดอืนขางหนา
หากมสัีญญาณวาธนาคารกลางตาง ๆ ควบคมุการคาดการณเงนิเฟอไดดมีากข้ึน 
รวมถึงสถานการณความขัดแยงในยเูครนกอความเสยีหายจำกดั โดยอาจมกีารเพิม่
นำ้หนักการลงทนุในตราสารทุนตางประเทศ กองทุนรวมอสงัหารมิทรพัย กองทรสัต
เพือ่การลงทุนในอสังหารมิทรัพย และกองทนุรวมโครงสรางพืน้ฐานมากข้ึน

กองทุนที่เนนลงทุนในประเทศ 

KF-SINCOME
KF-CSINCOM

KF-TRB

กองทุนมองวาอัตราเงินเฟอนาจะคอย ๆ  ลดลงในอนาคต แตยังคงอยูในระดับที่
สูงเกินขอบเขตที่ธนาคารกลางประเทศตาง ๆ  ตั้งเปาไว กองทุนจึงยังคงลดอายุ
เฉล่ียตราสารหนี้ลง เพิ่มสัดสวน Agency MBS และคงสถานะชอรตตราสารหนี้
ในองักฤษและญีปุ่น โดยมกีารลงทนุบนคาเงนิเยนเลก็นอยเนือ่งจากมองวาคาเงิน
ดังกลาวอาจแข็งคาขึ้น

KFDIVERSE
กองทุนมมีมุมองเชงิบวกตอตราสารหนี ้ High yield ในกลุมประเทศพัฒนาแลว
มากกวาตราสารหน้ีในตลาดเกิดใหม เน่ืองจากยังมคีวามกังวลวาราคาสนิคาโภคภณัฑ
ทีเ่พิม่ขึน้อาจสงผลตออตัรากำไรของกิจการตาง ๆ  ในตลาดเกดิใหม

กองทนุมมุีมมองปานกลางตอตราสารหน้ีทีจ่ายดอกเบ้ียตามอัตราเงนิเฟอ และยงัคง
มกีารลงทนุสวนใหญในสหรัฐฯ โดยมสีถานะชอรตตราสารหนีใ้นญีปุ่น องักฤษ และ 
เยอรมนั

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตราสารหนี้ตางประเทศ

KFAHYBON
กองทุนมีมุมมองเชิงบวกตอตราสารหนี้ภาคการเงินในแถบเอเชียมากขึ้นจาก
สภาพคลองในระบบที่ยังคงอยูในระดับสูง กองทุนมองวาความเสี่ยงหลัก ๆ  ของ
ตราสารหนี้ในภูมิภาคเอเชียคือนโยบายการกระตุนเศรษฐกิจของจีนที่ยังคง
คาดเดาไดยาก

กองทุนกลุมนี้เนนลงทุนในตราสารหนี้ระยะสั้น ทั้งตราสารภาครัฐ ตราสารหนี้
ภาคเอกชนไทยท่ีมคีณุภาพดานเครดติด ี เงนิฝากทัง้ในและตางประเทศกบัสถาบนั
การเงนิทีมี่ความแขง็แกรง และมีสภาพคลองสงู โดยแนวโนมในชวง 1 - 3 เดอืน
ขางหนาคาดวาอัตราผลตอบแทนของกองทุนตราสารหนี้ระยะสั้นที่เนนลงทุน
ในตราสารรุนอายุไมเกนิ 3 เดอืนจะทยอยปรบัตวัเพิม่ข้ึน หลงัจากกนง.เริม่ทยอย
ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมเมือ่วันท่ี 10 ส.ค. สูระดบั 0.75% ทัง้นี้
ผูจดัการกองทนุยังคงแนะนำกองทนุ KFSMART เนือ่งจากกองทนุไดรบัผลประโยชน
จากตราสารที ่ priced in การข้ึนดอกเบีย้ไวแลวจงึมอีตัราผลตอบแทนคาดหวงัที่
สูงขึน้ไดพอสมควร หากแตยงัมโีอกาสทีก่องทนุจะมรีะดบัความผนัผวนทีส่งูกวาปกติ
อยูบาง อยางไรกต็ามหากสามารถถอืครองข้ันตำ่ 3 เดอืนข้ึนไป จะชวยลดผลกระทบ
ได โดยปจจบุนักรอบ Duration เฉลีย่ของกองทนุตราสารหนีร้ะยะสัน้ KFSPLUS 
= 0.1 –  0.3 ป และ KFSMART = 0.5  -  0.8 ป

ตราสารหนี้
ระยะสั้น

ตราสารหนี้
ระยะกลาง-ยาว

หุนไทย

กองทุนผสม
(KFHAPPY-A

KFGOOD 
KFSUPER)

มุมมองการลงทุนในชวง 3 เดือนขางหนา

KF-GLS

KFGBRAND

KFGTECH
KFHTECH

KFHEALTH
KFHHCARE

KFGPROP

KF-SMCAPD

ตลาดญี่ปุนทยอยฟนตัวหลังผอนคลายมาตรการ lockdown ประกอบกับ
ธนาคารกลางญ่ีปุนยังคงใชมาตรการนโยบายการเงินแบบผอนคลายเพื่อ
สบบัสนนุการฟนตวั ทัง้นี ้คาเงนิเยนเมือ่เทยีบกบัดอลลารมทิีศทางทรงตวัขึน้หลงั
ปรับตวัออนคาลงมาตอเนือ่งหลายเดอืน อยางไรกต็าม ตลาดจะยงัมคีวามผนัผวน
โดยตองระวังประเด็นเรื่องความตึงเครียดระหวางสหรัฐฯ และจีน อีกทั้งจำนวน
เคส Covid-19 ที่พุงสูงขึ้น

KF-EUROPE 
KFHEUROP

KFUS

KF-HJAPAND
KFJPSCAP

KF-JPSCAPD

กลุม REITs ดูดีขึ้น หลังจากท่ี US Bond Yield 10 ป ผานจุดสูงสุดไปแลว โดย
การเคลื่อนไหวในระยะสั้นยังคงไดรับอิทธิพลจากการเคลื่อนไหวของ Bond 
Yield คอนขางมาก (เคล่ือนไหวในทิศทางตรงกันขาม)

KFGDIV กองทุนเนนผสมผสานการลงทุนในหุนปนผลสูงและหุนคุณภาพสุง ไดแก 
หุนกลุมการเงิน เชน ตลาดหลักทรัพยและบริษัทประกัน หุนกลุมวัตถุดิบ และ
สินคาจำเปน สงผลใหมีความแข็งแกรงในภาวะที่เต็มไปดวยความผันผวนจาก
การเรงขึ้นดอกเบี้ยของเฟด สถานการณสงคราม และเงินเฟอที่เรงตัวขึ้น กองทุน
มีระดับเงินปนผลท่ีสูงกวาดัชนีโดยรวม และมีแนวโนมผันผวนนอยกวาหุนเติบโต      

หุนขนาดกลาง-เล็กทั่วโลกมีแนวโนมฟนตัวอยางคอยเปนคอยไปจากการลงทุน
ในสหรฐัฯ และองักฤษ หลงัจาก Bond yield สหรฐัฯ ยอตวัจากระดบัสงูสดุของป 
นอกจากนี ้กองทนุมแีนวโนมไดรบัอานสิงสจากหุนยโุรปซึง่เริม่ฟนตวัจาก Valuation 
ทีอ่ยูในระดบัไมแพง อยางไรกด็อีตัราเงนิเฟอทีย่นือยูในระดบัสงูยงัสงผลกดดนัตนทนุ
ของธรุกจิขนาดกลาง-เลก็ 

Momentum การฟนตัวยังไมชัดเจน โดยปจจุบันกองทุนมีสถานะลงทุนสุทธิ 
(Net Long) อยูประมาณ 100.8% (ณ สิ้นเดือน มิ.ย. 65) โดยเปน Net Long ใน
กลุม Healthcare เปนหลัก

ภาพตลาดดูดีขึ้นแตยังคงมีโอกาสเกิดความผันผวนขึ้นได จึงยังแนะนำใหเพิ่ม
การลงทุนใน KFGBRAND เนื่องจากกองทุนมีความผันผวนและ Downside 
นอยกวาตลาด เน่ืองจากกองทนุมกีารลงทนุในหุนทีม่คีณุภาพสงู รายได และกำไร
เติบโตสม่ำเสมอ

ยังคงเอาชนะตลาดไดตอเนื่องนับตั้งแตเดือนมิถุนายนที่ราคาน้ำมันและวัตถุดิบ
ตาง ๆ ปรับตวัลดลง รวมทัง้แนวโนมของบรษิทัตางๆ หลงัประกาศงบไตรมาส 2 ท่ี
ออกมาดขีึน้ ทำใหโอกาสการฟนตัวของกลุมเทคโนโลยียงัมีอกีมาก หลงัจากทีป่รบัตวั
ลดลงต่ำกวาตลาดมานาน   

ภาพตลาดโดยรวมดูดีขึ้น แตการลงทุนในกลุม Defensive เชน Healthcare 
ยงัคงมีความจำเปน เพือ่ลดความผนัผวนของพอรทการลงทนุในชวงทีเ่ศรษฐกจิ
เร่ิมชะลอตัว นอกจากนี้ อุตสาหกรรมยังมีระดับราคาไมแพง ขณะที่ EPS 
มีความผันผวนนอยกวาตลาดโดยรวม

ตลาดสหรัฐฯ ปรับตัวดีขึ้น โดยเฉพาะในกลุมหุน growth หลังความกังวลเรื่อง
เศรษฐกิจจะเขาสูภาวะถดถอยปรับลดลง โดยตัวเลขการจางงานยังออกมา
แขง็แกรง ขณะทีเ่งินเฟอมทีศิทางชะลอลงจากราคานำ้มนัและราคาสนิคาโภคภณัฑ
ที่ลดลง ทำใหตลาดคาดวาในการประชุมถัดไปเฟดอาจกลับมาขึ้นดอกเบี้ยใน
อัตราที่นอยลงเมื่อเทียบกับครั้งกอน ๆ อยางไรก็ตามการฟนตัวยังคงมี
ความผันผวน โดยหุนกลุม growth ยังเจอแรงกดดัน อีกทั้งตองจับตามอง
ความตึงเครียดระหวางจีนและสหรัฐฯ ที่กลับมา

ตลาดยุโรปปรับตัวดีขึ้นเล็กนอยตาม sentiment ตลาดโลก หลังอัตราเงินเฟอ
สงสัญญาณชะลอตวัลง และเศรษฐกจิยงัสามารถขยายตวัไดเลก็นอย อยางไรกต็าม 
ตลาดยุโรปยังคงมีความผันผวนหลังจากที่อีซีบีไดปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายขึ้น 
โดยคาดวาทางอีซบีจีะมกีารทยอยข้ึนดอกเบีย้ตอเนือ่งเพือ่ชะลออตัราเงนิเฟอ ทัง้นี้ 
หากธนาคารกลางยุโรปมีการขึ้นอัตราดอกเบี้ยอยางรวดเร็วอาจสงผลกดดัน
การเตบิโตของเศรษฐกจิทีย่งัคงเปราะบาง โดยเฉพาะในกลุมประเทศทีม่หีนีส้าธารณะ
อยูในระดับสูง อยางอิตาลี และกรีซ เปนตน 

กองทุนที่เนนลงทุนในหุน
ตางประเทศ ตลาดพัฒนาแลว

กองทุนที่เนนลงทุนใน
หุนตางประเทศ ตลาดกําลังพัฒนา

KF-BRIC

KF-CHINA

KF-LATAM

KF-HCHINAD
KFACHINA

KF-INDIA

KFVIET

KFHASIA

ตลาด BRIC ยงัคงไดรบัแรงกดดนั โดยเฉพาะในตลาดบราซิลท่ีราคาสนิคาโภคภณัฑ
ปรบัตวัลดลงมา โดยธนาคารกลางบราซลิและอินเดยียังคงดำเนนินโยบายการเงนิ
ท่ีเขมงวดเพ่ือชะลออตัรเงนิเฟอทียั่งอยูในระดบัสงู ดานทางตลาดจนีเจอแรงกดดนั
จากความตึงเครียดระหวางจีนและสหรัฐฯ ในเรื่องไตหวัน อีกทั้ง ทิศทางผูติดเชื้อ 
Covid-19 ของจนียงัคงมตีอเน่ือง ทำใหนักลงทนุกังวลวาจนีอาจกลบัมาใชมาตรการ
ล็อคดาวนที่เขมงวดอีกครั้ง  

ตลาดลาตนิอเมรกิากลบัมามคีวามผนัผวน หลังราคาสินคาโภคภณัฑและราคานำ้มนั
ไดรบัแรงกดดนั โดยราคาปรับตัวลดลงมาจากจดุสงูสดุหลงัแนวโนมความตองการ
ชะลอลง อยางไรกต็าม ตลาดยงัคงตองระวงัความเสีย่งจากอตัราเงนิเฟอทีย่งัอยู
ในระดับสูง สงผลใหธนาคารกลางในลาตนิอเมรกิาตองปรบัอตัราดอกเบีย้นโยบาย
ขึ้น อีกทั้ง ความผันผวนจากการเลือกตั้งที่บราซิลที่จะมีขึ้นในเดือนตุลาคมนี้

ตลาดจีนกลับมาเจอแรงกดดันอีกครั้งจากความตึงเครียดระหวางจีนและสหรัฐฯ
ที่เพิ่มขึ้นหลังทางสหรัฐฯ ไดไปเยือนไตหวัน ทำใหทางการจีนไมพอใจ โดยจีนไดมี
การซอมรบในบรเิวณใกลเคยีงกับไตหวันมากขึน้ อยางไรก็ด ีปจจุบนัยงัไมเหน็นโยบาย
การตอบโตจากทางจีนและสหรัฐฯ ที่รุนแรง นอกจากนี้ ตลาดจีนยังถูกกดดันจาก
ภาคอสังหาริมทรัพยที่ยังคงขาดสภาพคลองและจำนวนเคส Covid-19 ที่เพิ่มขึ้น 
อยางไรกต็าม ทางการจีนและธนาคารกลางจนีไดมนีโยบายกระตุนเพิม่เตมิโดยเฉพาะ
ในภาคอสังหาฯ เพื่อเพิ่มความเชื่อมั่นใหนักลงทุน 

กองทนุเนนลงทุนในบรษัิททีไ่ดรบัประโยชนจากการเตบิโตของเมกะเทรนดในจีน เชน 
การเติบโตของภาคการบริโภค (ecommerce และ delivery platform) เทคโนโลยี 
พลงังานสะอาด การใชจายดานสขุภาพ และรถยนตไฟฟา โดยเมกะเทรนดเหลานีจ้ะ
มกีารขยายตวัสูงในระยะยาว ในชวงทีผ่านมา หุนกลุมเมกะเทรนดของจีนไดรบัปจจัย
ลบจากความตึงเครียดระหวางจีนและสหรัฐฯ ซึ่งสงผลใหจีนมีการซอมรบบริเวณ
ใกลเคยีงกบัไตหวันมากขึน้ อยางไรกด็ ีหุนกลุมเมกะเทรนดของจีนยังไดรบัแรงหนนุ
จากการดำเนินนโยบายที่ผอนคลายของรัฐบาล

ตลาดอินเดียมีความผันผวนโดยไดรับแรงกดดันจากอัตราเงินเฟอที่เพิ่มขึ้น 
สงผลใหธนาคารกลางอินเดียตองขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบายเร็วกวาที่ตลาดคาด
เพือ่ควบคมุอตัราเงนิเฟอ โดยตลาดมองวาการดำเนนินโยบายการเงนิของธนาคาร
กลางอินเดียอาจตองเขมงวดมากขึ้นซึ่งจะกดดันการฟนตัวของเศรษฐกิจ

ตลาดเวยีดนามสงสญัญาณฟนตวั หลงันกัลงทนุกลบัมา risk-on อกีครัง้เน่ืองจาก
คลายความกงัวลเรือ่งเศรษฐกจิจะเขาสูภาวะถดถอย อีกทัง้ยงัมองวาอตัราเงนิเฟอ
อาจจะเลยจดุสงูสดุมาแลว โดยเศรษฐกจิเวียดนามยงัคงเตบิโตไดด ีอยางไรกต็าม 
การฟนตวัยงัคงมีความผนัผวนจากความกังวลเรือ่งนโยบายการปราบปรามทจุรติ
ในตลาดทุนของรัฐบาล

ตลาดเอเชียไมรวมญ่ีปุนยังคงมีความผันผวน โดยไดรับแรงกดดันจากความ
ตึงเครียดระหวางสหรัฐฯ และจีนที่เพิ่มขึ้น หลังทางสหรัฐฯ ไปไตหวันสงผลให
ทางการจีนไมพอใจ โดยความตึงเครียดดังกลาวทำใหนักลงทุนกลับมากังวล
เรื่องการ de-list หุนจีนจากตลาดสหรัฐฯ  อยางไรก็ดี ปจจุบันยังไมเห็นนโยบาย
การตอบโตจากทางจีนและสหรัฐฯ  ที่รุนแรง นอกจากนี้ตลาดเอเชียอาจยังเจอ
แรงกดดันจากการดำเนินนโยบายการเงินที่เขมงวดขึ้น เพื่อควบคุมอัตราเงินเฟอ 

ตลาดฮองกงมีความผันผวนจากความตึงเครียดระหวางสหรัฐฯ และจีนที่เพิ่มขึ้น 
หลงัทางสหรฐัฯ ไปไตหวันสงผลใหทางการจนีไมพอใจ โดยความตงึเครยีดดงักลาว
ทำใหนักลงทุนกลับมากังวลเรื่องการ de-list หุนจีนจากตลาดสหรัฐฯ อีกครั้ง 
นอกจากนี ้ตลาดฮองกงยงัเจอกับแรงกดดนัจากภาคอสังหาฯ หลงัมขีาววานักลงทนุ
ยกเลิกการผอนบานในโครงการที่มีปญหา เนื่องจาก property developers 
ไมสามารถสงมอบบานไดตามเวลา

KF-EM
ตลาดเกิดใหมยังคงมีความผันผวน โดยตองจับตามองความตึงเครียดระหวาง
สหรฐัฯ และจนีทีเ่พิม่ขึน้ นอกจากน้ี ธนาคารกลางหลายแหงในตลาดเกดิใหมยงัทยอย
ปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายขึ้นตอเนื่องตามเฟด ทั้งนี้ sentiment ในตลาดกลับมา
ดขีึน้หลงันักลงทนุเริม่ลดความกังวลเร่ืองเศรษฐกจิโลกจะเขาสูภาวะถดถอย อกีทัง้
เริ่มเห็นทิศทางเงินเฟอที่มีแนวโนมชะลอตัวลง 

ลงทุนทั่วโลก

KFINFRA หุนกลุม Infrastructure ทยอยฟนตวั หลงัจากนกัลงทนุลดความกงัวลเรือ่งโอกาส
ทีเ่ศรษฐกจิจะเขาสูภาวะถดถอย โดยเริม่เหน็สญัญาณท่ีดข้ึีนในตวัเลขการจางงาน 
และแนวโนมอตัราเงินเฟอทีช่ะลอลง โดยกองทนุไดมกีารลงทนุในกลุม cell tower และ 
5G ขณะทีก่ารลงทนุในพลงังานทางเลอืกซ่ึงคาดวาจะไดรบัผลประโยชนจากนโยบาย
ดาน clean energy ยงัคงปรบัตวัไดด ีเน่ืองจากทางยโุรปยงัคงเรงลงทนุในพลงังาน
ทางเลือกหลงัถกูตดัการสงพลังงานจากรสัเซยี

KFINNO หุนนวัตกรรมทยอยปรับตัวดีขึ้นแตยังคงมีความผันผวนตอเนื่อง โดยหุนกลุม
นวัตกรรมและกลุมการเติบโตสูงทยอยฟนตัวหลังอัตราเงินเฟอมีแนวโนมทรงตัว 
ทำใหคาดวาเฟดอาจไมจำเปนท่ีตองข้ึนดอกเบี้ยรวดเร็วเหมือนที่ผานมา 
อยางไรก็ตาม ความผันผวนยังคงอยู โดยหุนกลุมนวัตกรรมที่มีการเติบโตสูง
จึงเจอกับแรงเทขายตอเนื่อง เนื่องจากอาจเจอกับตนทุนการกูยืมที่สูงข้ึนและ
สภาพคลองในตลาดที่ลดลง

KFGG หุนกลุม growth ปรบัตวัดข้ึีนแตยงัคงมคีวามผนัผวนตอเนือ่ง โดยหุนกลุม growth 
ทยอยฟนตัวหลังอัตราเงินเฟอมีทิศทางท่ีทรงตัวขึ้น ซ่ึงอาจทำใหเฟดไมจำเปน
ตองขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายอยางรวดเรว็เหมอืนในชวงทีผ่านมา อยางไรกต็าม
การฟนตัวยังมีความไมแนนอนโดยตองจับตามองความตึงเครียดระหวางจีนกับ
สหรัฐฯ และทิศทางเศรษฐกิจ  อยางไรก็ดี กองทุนหลักคัดเลือกหุนที่มีศักยภาพ
ในการเติบโตท่ีดีในระยะยาว โดยมีการกระจายการลงทุนในหลากหลายธุรกิจซึ่งมี
ศักยภาพเติบโตไดดีในอนาคต

KFCLIMA กองทุนกลุม Clean Energy ปรับตัวดีขึ้นหลังจากนักลงทุนลดความกังวลเรื่อง
โอกาสที่เศรษฐกิจจะเขาสูภาวะถดถอยและอัตราเงินเฟอมีแนวโนมทรงตัว โดย
ในระยะยาวแลว นโยบายดาน Clean energy จะยงัคงไดรบัการสนบัสนนุจากรฐับาล
ทัว่โลก หลงัจากราคานำ้มนัปรบัตวัสงูข้ึนทำใหหลายประเทศกลบัมาใหความสำคญั
กับการลงทุนในพลังงานทางเลือกซึ่งสงผลดีตอกองทุน    

KFESG กองทุนที่เนนธีมการลงทุนแบบยั่งยืนและ ESG มีโอกาสเติบโตตอเนื่องจาก
การกระจายการลงทนุในอตุสาหกรรมทีช่วยแกปญหาใหกบัสงัคมและสิง่แวดลอม 
เชน การแกปญหาเรื่องสภาวะอากาศ สุขภาพ และการเสริมสรางบทบาทและ
ความเทาเทยีมในสงัคม อยางไรกต็ามอาจตองระวงัความผันผวนจากการดำเนนิ
นโยบายที่เขมงวดขึ้นของธนาคารกลางทั่วโลก

KFGMIL กองทนุเนนลงทุนในบรษิทัทีไ่ดรบัประโยชนจากประชากรกลุม Millennials ซึง่เปน
กลุมผูบริโภคท่ีทรงพลงัมากทีสุ่ดในโลกจากฐานประชากรขนาดใหญและกำลงัซือ้ท่ี
แขง็แกรง โดยกองทุนมแีนวโนมไดรบัปจจัยบวกจากการเตบิโตของโลกออนไลน เชน 
5G, e-commerce, social media, fintech และสือ่บนัเทงิออนไลน เปนตน โดยกองทนุ
มแีนวโนมไดรบัอานสิงคจากการฟนตวัของหุนกลุม ecommerce กลุม digital 
payment และ semiconductor

KFCMEGA

4

4

4

KFSPLUS

KFMTFI

KFAFIX-A

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐ สถาบันการเงิน บริษัทเอกชนที่มีความมั่นคงและใหผลตอบแทนที่
ด ีหรือเงนิฝากธนาคาร โดยอาจลงทุนในตราสารหน้ีตางประเทศบางสวน และทำสญัญาซ้ือขายลวงหนา
เพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 50% ของ NAV สวนที่เหลือจะ
ลงทุนในเงินฝากธนาคาร หรือตราสารหนี้ของธนาคารพาณิชย รัฐวิสาหกิจ หรือบริษัทเอกชนทั่วไป ซึ่ง
มีอันดับความนาเชื่อถือระยะปานกลางหรือระยะยาวในระดับตั้งแต A- หรือ ระยะสั้นในระดับ F2, T2 ขึ้นไป 

4KFSMART เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสาร
เทียบเทาเงินฝากที่ออกรับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ 
สถาบันการเงิน และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือผูออกตราสาร 
อยูในอันดับที่สามารถลงทุนได

นโยบายการลงทุนกองทุน ความเสี่ยง

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO Total Return Bond Fund (Class E Acc) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

4

5
KF-CSINCOM
KF-SINCOME

KFDIVERSE

KF-TRB

เนนลงทุนทั้งในประเทศและ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงินฝาก ที่ออกรับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบัน
การเงิน และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยู
ในอันดับที่สามารถลงทุนได และอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือต่ำกวาอันดับที่
สามารถลงทุนได หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

4KFENFIX เนนลงทุนในประเทศและ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงิน
ฝาก ที่ออก รับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน 
และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่
สามารถลงทุนได และอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือต่ำกวาอันดับท่ีสามารถลงทุน
ได หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO GIS Income Fund (Class I Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

5 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  PIMCO GIS Diversified Income Fund (Institutional – Income 

(USD)) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFAHYBON 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  BGF Asian High Yield Bond Fund, Class D2 USD (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ขอมูลกองทุน

กองทุนผสม

KF-INCOME
KF-CINCOME
KFMINCOM
KFAINCOM

กองทุนประเภท Multi-Asset Income Fund มีภาพท่ีดูดีขึ้น หลังจาก Bond yield 
และ Credit Spread ปรับตัวลดลง ขณะที่ตลาดหุนปรับตัวสูงขึ้น โดยกองทุน 
KF-INCOME/KF-CINCOME จะมีทิศทางการฟนตัวไดแรงที่สุด เนื่องจากมี
การลงทุนในตลาด US และ EU มากที่สุด  

กองทุนมีแนวโนมฟนตัวตอเนื่อง หลังจาก Bond yield สหรัฐฯ ชะลอตัวลง และ
เงินเฟอมีแนวโนมปรับตัวลดลงในชวงครึ่งหลังของป โดยกองทุนไดรับอานิสงค
จากการปรบัตวัแคบลงของ Credit spreads และ Yield ของพอรตทีอ่ยูในระดบัสงู 
ซึง่จะชวงลดผลกระทบทีเ่กดิจากความผนัผวนทีส่งูขึน้ในตลาด กองทนุเนนลงทนุ
ในกลุมโรงไฟฟา การเงิน บริษัทประกัน และกลุมสื่อสาร

KFPREFER

KF-GOLD
KF-HGOLD

กองทุนที่เนนลงทุนใน
สินทรัพยโภคภัณฑ

KF-OIL ราคาอยูในทศิทางขาลง จากความกงัวลเรือ่งความตองการใชนำ้มนัทีล่ดลดงหาก
เศรษฐกจิโลกเขาสูภาวะถดถอย แมจะไดรบัปจจยับวกหลงัจากการประชมุ OPEC+ 
มีมติเพิ่มกำลังการผลิตเพียง 100,000 บารเรลตอวัน ในเดือนก.ย. การเพิ่มกำลัง
การผลิตดงักลาวถือวาตำ่มากเมือ่เทยีบกบัการเพ่ิมกำลงัการผลติ 648,000 บารเรล
ตอวันในเดือน ก.ค. และ ส.ค.

กองทุนตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุนตราสารหนี้ตางประเทศ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds Emerging Leaders 

Equity Fund – Z Shares (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Schroder ISF BRIC Fund (Class A Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Hang Seng China Enterprises Index ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Templeton Latin America Fund (Class A Acc) (กองทุนหลัก)  

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Greater China Growth Fund (Class I) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Lux) Investment SICAV - China A Opportunity Fund 

(Class P-Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Indian Subcontinent Fund (Class III USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short 

Fund (Class I (acc)) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Fund 

(Class Z) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ T. Rowe Price Funds SICAV – Global Technology Equity 

Fund (Class Q) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ BGF World Technology Fund (Class D2 USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Janus Henderson - Global Real Estate Equity Income Fund 

(Class I1q USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund (Class: JPM Global 

Healthcare C (acc) - USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford World Wide US Equity Growth Fund 

(Class B Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Allianz Europe Equity Growth Fund (Class AT) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Japan (Yen) Fund, Class (acc) – JPY (กองทุนหลัก)  

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-EM

KF-CHINA

KF-BRIC

KF-LATAM

KF-HCHINAD

KF-INDIA

KFACHINA

KFVIET

KFHASIA

KF-GLS

KFGTECH

KFHTECH

KFGBRAND

KFGPROP

KFHEALTH

KFHHCARE

KF-SMCAPD

KF-EUROPE

KFHEUROP

KFUS

KF-HJAPAND

6

ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟตางประเทศ 

ที่มีนโยบายลงทุนในหลักทรัพยจดทะเบียนในประเทศจีน และ/หรือมีธุรกิจหลักหรือมีรายไดสวนใหญ

มาจากการประกอบธรุกิจในประเทศจนี โดยกองทนุจะลงทนุอยางนอย 2 กองทนุ โดยเฉลีย่ในรอบปบญัชี

ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFCMEGA 6

6

6

6

6

6

6

6

6

6

6

7

7

7

7

6

6

6

6

6

KFSDIV

KFVALUE

KFSEQ

KFSEQ-D

ลงทุนในประเทศในหุนจดทะเบียนของบริษัทที่มีแนวโนมจายปนผลดี โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา

รอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหลักทรัพยของบริษัทที่มีแนวโนมการเติบโตทางธุรกิจสูงหรือมีปจจัยพื้นฐานดี

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหุนที่มีปจจัยพื้นฐานดีและมีแนวโนมการเติบโตในอัตราสูง

5

6

6

6

6

6

KFDYNAMIC

KFDNM-D

KFHAPPY-A

KFGOOD

KFSUPER

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทุนโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยจะลงทุนในหุน

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) และหรือตลาดหลักทรัพย MAI และ/หรือ

สัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) ที่อางอิงกับผลตอบแทนของหุนหรือกลุมบริษัทจดทะเบียนฯ 

ทั้งนี้รวมถึงหุนที่อยูระหวาง IPO เพ่ือการจดทะเบียนซ้ือในตลาดหลักทรัพยฯดวย

KFGROWTH

KFTSTAR

ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟตางประเทศ

ทีม่นีโยบายการลงทนุในหลกัทรพัยจดทะเบยีนในประเทศเวยีดนาม และ/หรอืมธีรุกจิหลกัหรอืไดประโยชน

จากการประกอบธุรกิจในประเทศเวียดนาม โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทนุในหลกัทรพัยหรอืทรพัยสนิอยางใดอยางหนึง่หรอืหลายอยางรวมกนั ดงัตอไปนี ้ 1) ตราสารหนี้ 

เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินฝาก ทั้งในประเทศและ/หรือตางประเทศ 2) หุนจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย รวมถึงหุนที่อยูในระหวาง IPO และอาจมีการลงทุนในหนวย property หรือหนวย infra 

3) หนวยลงทุนของกองทุนรวมภายใตการจัดการของบริษัทจัดการ ในสัดสวนไมเกินรอยละ 100 ของ

มลูคาทรพัยสนิสทุธขิองกองทนุ โดยใหเปนไปตามหลกัเกณฑและเงือ่นไขทีส่ำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

กำหนด 4) กองทนุอาจจะลงทนุในตราสารหนีท้ีม่อีนัดบัความนาเชือ่ถอืตำ่กวาทีส่ามารถลงทนุได (Non – in-

vestment grade) หรอืตราสารหน้ีทีไ่มไดรบัการจัดอันดับความนาเชือ่ถือ (Unrated bond) โดยมสีดัสวน

การลงทนุในตราสารดังกลาวรวมกนัไมเกนิรอยละ 20 ของมลูคาทรัพยสนิสทุธขิองกองทนุ และอาจลงทนุ

ในตราสารทุนของบริษัทที่ไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ (Unlisted securities) และตราสารที่มี

สัญญาซือ้ขายลวงหนาแฝง (Structured note) โดยใหเปนไปตามหลกัเกณฑของสำนกังานคณะกรรมการ 

ก.ล.ต.

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ MUFG Japan Equity Small Cap Fund (Class I) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFJPSCAP

KF-JPSCAPD

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทนุในกองทนุรวมตางประเทศ Schroder International Selection Fund - Global Smaller Companies 

(Class A Acc) (กองทนุหลัก) โดยเฉลีย่ในรอบปบญัชไีมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGDIV 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Fidelity Funds - Global Dividend Fund Y-QINCOME(G)-USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFINFRA 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Credit Suisse (Lux) Infrastructure Equity Fund, Class IB USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFCLIMA 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  DWS Invest ESG Climate Tech, Class USD TFC (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFINNO 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund, Class A (USD) 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFESG 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  AB Sustainable Global Thematic Portfolio, Class S1 USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGG 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Baillie Gifford Worldwide Long Term Global Growth Fund, 

Class B USD Acc (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGMIL 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Goldman Sachs Global Millennials Equity Portfolio, Class I 

Shares (Acc.)  (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFCYBER 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Allianz Global Investors Fund - Allianz Cyber Security, 

Class RT (USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

กองทุนตราสารทุนในประเทศ

กองทุนผสม ที่เนนลงทุนในประเทศ

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Developed market equity

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Emerging market equity

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Global Equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV (กองทุน KF-INCOME ลงทุนใน share class A 

(mth) – USD Hedged และกองทุน KF-CINCOME ลงทุนใน share class A (acc) - USD Hedged)

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Fidelity Funds – Global Multi Asset Income Fund 

(Class A-MINC(G))  (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-INCOME

KF-CINCOME

KFAINCOM

KFMINCOM

5

5

5

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ SPDR Gold Trust (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี

ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Invesco DB Oil Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชี

ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Schroder Asian Income Fund (Class SGD X Dis) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFPREFER 5 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Manulife Global Fund - Preferred Securities Income Fund 

(Class AA (USD)) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

8

8

KF-GOLD 

KF-HGOLD

KF-OIL

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Multi Asset

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Commodity

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน 
โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

0-2657-5757 krungsriasset.clientservice@krungsri.com

@krungsriasset

www.krungsriasset.com

krungsriasset krungsriasset  krungsriasset

หมายเหตุ: 

(1) กองทุน KFUS, KF-EUROPE, KF-EM, KF-BRIC, KF-CHINA, KF-LATAM, KF-INDIA, KF-GLS, KFGBRAND, KFGTECH, KFGPROP, 

KFCLIMA, KF-SMCAPD, KFHEALTH, KF-INCOME, KF-CINCOME, KFJPSCAP, KF-JPSCAPD, KFVIET, KFACHINA, KFCMEGA, KF-OIL 

มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน

(2)  กองทุน KFSPLUS, KFSMART, KFMTFI, KFAFIX-A, KFENFIX, KFHAPPY-A, KFGOOD, KFSUPER, KF-TRB, KF-SINCOME, KF-CSINCOM, 

KFDIVERSE, KFAHYBON, KFMINCOM, KFAINCOM, KFPREFER, KF-HJAPAND, KF-HCHINAD, KFHEUROP, KFHTECH, KFHASIA, 

KFHHCARE, KFGDIV, KFINFRA, KFINNO, KFESG, KFGG, KFGMIL, KFCYBER, KF-HGOLD มนีโยบายปองกันความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น

เตม็จำนวน (ไมนอยกวารอยละ 90 ของมลูคาเงินลงทนุในตางประเทศ) 

(3)  ปจจุบันกองทุน KF-GOLD ไมใชเครื่องมือปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนเงิน 

คําเตือน ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง กอนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการดำเนินงานในอดีต

ของกองทุนรวม มิ ได เปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต    กองทุน KFGTECH, KFHTECH, KFGPROP, KFHEALTH 

และ KFHHCARE มีการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเสี่ยงที่ผูลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจำนวนมาก 

ผูลงทุนควรขอคำแนะนำเพิ่มเติมกอนการลงทุน   กองทุน  KF-GOLD,  KF-HGOLD,  KF-OIL  เปนกองทุนมีความเสี่ ยงสูง 

ผูลงทุนควรขอคำแนะนำเพ่ิมเติมกอนการลงทุน   กองทุน KFAHYBON เปนกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซอน ผูลงทุนควร

ขอคำแนะนำเพิ่มเติมกอนทำการลงทุน   กองทุนที่มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจัดการ

กองทุน มีความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน  ซ่ึงอาจทำใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนต่ำกวา

เงินลงทุนเริ่มแรกได    กองทุนที่มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจำนวน อาจมีตนทุนสำหรับการทำธุรกรรม

ปองกันความเสี่ยงดังกลาว โดยทำใหผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กนอยจากตนทุนที่ เ พ่ิมขึ้น    กองทุนที่ ไมมีนโยบาย

ปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนมีความเสี่ยงสูงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซ่ึงอาจทำใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตรา

แลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได    กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือต่ำกวาอันดับที่สามารถ

ลงทุนได  (non-investment grade) หรือไมมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือ (unrated bond) ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจาก

การไมไดรับชำระคืนเงินตน และดอกเบี้ย         เอกสารฉบับนี้จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรทั่วไป โดยจัดทำขึ้นจากแหลงขอมูลตาง ๆ  ที่นาเชื่อถือได ณ วันที่

แสดงขอมูลแตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลง

ขอมูลทั้งหมดโดยไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนา    สอบถามขอมูลเพ่ิมเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนไดที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 

กรุงศรี จำกัด โทร  0 2657 5757 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน) /ผูสนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน

..........................................................................................

KFCYBER กองทุนเนนลงทุนในกลุมบริษัทที่มีรายไดหลักจากดาน Cyber Security 
โดยตรง ซึ่งไดรับอานิสงสจากการขยายตัวของการลงทุนดาน Cyber security 
ทั้งจากภาครัฐและเอกชน เพื่อชวยปองกันภัยคุกคามจากการใช Internet, 
Smart devices และ Cloud computing โดยกองทุนไดรับปจจัยบวกจากเงินเฟอ
ที่สงสัญญาณชะลอตัวลงในครึ่งปหลัง สงผลใหหุนเติบโต เชน Cyber security 
มีการฟนตัวแรง

ราคาทองคำมทีศิทางฟนตวั โดยไดรบัแรงหนนุจากการออนคาของคาเงนิดอลลาร
และ Bond yield สหรัฐฯ ทีช่ะลอตวัลง นอกจากนี ้ราคาทองคำไดรบัอานสิงสจาก
และความตงึเครยีดระหวางประเทศของจนี ไตหวนั และสหรฐัฯ การลงทนุในทองคำ
ในฐานะ “สนิทรพัยปลอดภยั” ยงัคงความนาสนใจในชวงทีค่วามผนัผวนในตลาด
ปรบัตวัสงูขึน้


