
มุมมองการลงทุนในชวง 3 เดือนขางหนา

ธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) ประกาศคงอัตราดอกเบ้ียและ
ปริมาณการเขาซ้ือสินทรัพย ในการประชุมเดือนเมษายน 
โดยระบวุาจะยงัคงควบคมุการปรับตวัเพ่ิมข้ึนของอตัราดอกเบีย้
ระยะยาว เนือ่งจากมคีวามเหน็วาการปรบัตัวเพิม่ขึน้ของอตัรา
เงินเฟอในชวงท่ีผานมาเปนเพียงการชั่วคราว 
การสงออกเดือนมีนาคมปรับตัวเพิ่มขึ้น ทวาชะลอตัวจาก
เดือนกอนหนา โดยแรงกดดันมาจากการชะลอตัวของ
การสงออกรถยนตและการสงสนิคาไปจนี ในขณะท่ีการนำเขา
ปรบัตวัเพิม่ขึน้เน่ืองจากการปรบัตวัเพิม่ขึน้ของราคาพลงังาน
ยอดคาปลีกเดือนมีนาคมปรับตัวเพ่ิมข้ึนเปนคร้ังแรกในรอบ 
4 เดือน ปจจัยบวกมาจากพัฒนาการของสถานการณ
การแพรระบาด Covid-19 ในทางท่ีดีข้ึน 
การใชจายของภาคครัวเรือนในเดือนมนีาคมปรับตัวเพ่ิมข้ึนนบั
เปนระดับดีกวาที่คาดและเปนการปรับตัวเพิ่มขึ้นครั้งแรก
ในรอบ 3 เดือน นอกจากนี้ความเชื่อมั่นของภาคครัวเรือน
เดือนเมษายนปรับตัวเพิ่มขึ้นเปนคร้ังแรกในรอบ 6 เดือน 
โดยมีปจจัยบวกมาจากการผอนคลายมาตรการควบคุม
การแพรระบาดในชวงปลายเดือนมีนาคม
อตัราเงนิเฟอพืน้ฐานเดอืนมนีาคมปรับตวัเพิม่ขึน้นบัเปนระดบั
สูงที่สุดจากเดือนมกราคม 2563 แรงขับคลื่อนมาจาก
การปรับตัวเพ่ิมข้ึนของราคาวัตถุดิบและตนทุนพลังงาน

ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตของทางการ
และ Caixin ปรบัตวัลดลงในเดอืนเมษายน เนือ่งจากการผลติ
และอปุสงคถกูกดดนัจากมาตรการปดเมอืง และการตรวจหา
ผูติดเชื้อเปนวงกวางในหลายเมืองเพื่อจำกัดการแพรระบาด
ของไวรัสสายพนัธุ Omicron  ในขณะท่ี PMI นอกภาคการผลิต
ของทางการและ PMI ภาคบริการของ Caixin ปรับตัวลดลง
เชนกัน  
การสงออกปรับตัวเพ่ิมข้ึน แตนับเปนอัตราท่ีชะลอตัวลง
อยางมากจากเดือนมีนาคม ในขณะท่ีการนำเขาปรับตัว
เพิ่มขึ้นเพียงรอยละ 0.01 y-y ตัวเลขการคาที่ออนแอสะทอน
ถึงผลกระทบของมาตราการควบคุมการแพรระบาดของ
โรค Covid-19 ตอการคาและภาคการผลิต 
อัตราเงินเฟอทั่วไปปรับตัวเพิ่มขึ้นในเดือนมีนาคม นับเปน
การปรับตัวเพ่ิมข้ึนรายปในระดับสูงท่ีสุดในรอบ 3 เดือน 
ในขณะท่ียอดคาปลีกเดือนมีนาคมปรับตัวลดลงทามกลาง
มาตรการควบคุมการแพรระบาดของ Covid-19 
การเติบโตของจีดีพีไตรมาส 1/65 ขยายตัวรอยละ 4.8 y-y 
เรงตัวขึ้นจากรอยละ 4.0 ในไตรมาสกอนและเปนระดับดีกวา
ที่คาดไว

การสงออกเดือนมีนาคมปรับตัวเพิ่มขึ้นนับเปนระดับดีกวาที่
คาดไว และเปนการปรับตัวเพิ่มขึ้นเปนเดือนที่ 13 ติดตอกัน 
แรงขบัคลือ่นมาจากการปรบัตวัเพิม่ขึน้ของการสงออกทองคำ
และสินคาอิเล็กทรอนิกส ในขณะที่การนำเขาปรับตัวเพิ่มขึ้นใน
ระดับตัวเลขสองหลักเปนเดือนที่ 14 ติดตอกัน 
อตัราเงนิเฟอทัว่ไปเดอืนเมษายนปรบัตวัเพ่ิมข้ึน แรงขบัเคลือ่น
หลักมาจากการปรับตัวเพิ่มขึ้นของราคาพลังงานและราคา
อาหาร ทวานับเปนระดับต่ำกวาที่คาดไวเนื่องจากผลกระทบ
จากฐานในปกอน 
ดัชนีความเชื่อมั่นของผูบริโภคปรับตัวลดลงเปนเดือนท่ี 4 
ตดิตอกนัและเปนระดบัทีอ่อนแอทีส่ดุในรอบ 8 เดอืนแรงกดดนั
มาจากการแพรระบาดของสายพันธุ Omicron การปรับตัว
เพิ่มขึ้นของคาใชจายในการดำรงชีวิต และผลกระทบของ
ความขัดแยงระหวางรัสเซียและยูเครน

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed 
funds rate รอยละ 0.5 สูระดับรอยละ 0.75 – 1.00 ตามที่ 
นักลงทุนสวนใหญคาดไว ประธานธนาคารกลาง Jerome 
Powell ระบุวาการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในระดับเดียวกันจะ
ถูกนำมาพิจารณาในการประชุมอีก 1 – 2 ครั้งถัดไป 
นอกจากนี้ธนาคารกลางประกาศแผนการปรับลดงบดุล
อยางเปนทางการในเดือนมิถุนายน โดยในรอบ 3 เดือนแรก
จะปรับลดการเขาซื้อพันธบัตรรัฐบาลไมเกิน 3 หม่ืนลาน
ดอลลารตอเดือน และหลักทรัพยท่ีมีสินเชื่ออสังหาริมทรัพย
ค้ำประกัน (MBS) ไมเกิน 1.75 หมื่นลานดอลลารตอเดือน 
และตัง้แตเดอืนกนัยายนเปนตนไปจะปรบัลดการเขาซือ้พนัธบตัร
รัฐบาลไมเกิน 6 หมื่นลานดอลลารตอเดือน และ MBS ไมเกิน 
3.5 หมื่นลานดอลลารตอเดือน
อตัราเงนิเฟอทัว่ไปเดือนมนีาคมปรบัตวัเพิม่ขึน้นบัเปนระดบัสงู
ที่สุดในรอบ 40 ป  แรงขับเคลื่อนมาจากการปรับตัวเพิ่มขึ้น
ของราคานำ้มนั อาหาร และทีอ่ยูอาศยั ในขณะทีด่ชันกีารบรโิภค
สวนบุคคลพื้นฐาน (Core PCE) เดือนมีนาคมปรับตัว
เพิ่มขึ้นเชนกัน 

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ประกาศคงการดำเนินนโยบาย
การเงินในการประชุมเดือนเมษายน ทวายืนยันวาจะสิ้นสุด
โครงการเขาซื้อตราสารหนี้ในไตรมาส 3/65 ทามกลาง
การปรับตัวเพ่ิมข้ึนของอตัราเงนิเฟอ และระบวุาจะปรับข้ึนอตัรา
ดอกเบี้ยหลังจากท่ีโครงการเขาซื้อสินทรัพยสิ้นสุดลงแลว
ในระยะเวลาหนึ่ง
ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตเดือนเมษายน
ปรับตวัลดลงนบัเปนระดบัตำ่ท่ีสดุในรอบ 16 เดอืน แรงกดดนั
มาจากความขดัแยงระหวางรสัเซยีและยเูครนและการใชมาตรการ
ปดเมืองในจีนซึ่งสรางแรงกดดันเพิ่มเติมตอปญหาคอขวด
หวงโซอุปทาน ในทางตรงกันขาม PMI ภาคบริการปรับตัว
เพ่ิมขึ้นนับเปนระดับสูงท่ีสุดจากเดือนสิงหาคม 2564 แมวา
ราคาในภาคบริการจะปรับตัวเพ่ิมขึ้น 
อัตราเงินเฟอทั่วไปในเขตยูโรโซนเดือนเมษายนปรับตัวเพิ่มขึ้น
นบัเปนการทำสถติสิงูสดุใหม แรงขับคลือ่นมาจากการปรบัตวั
เพ่ิมขึ้นของราคาพลังงานท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้น
การเติบโตจีดีพีของยูโรในไตรมาส 1/65 ชะลอตัวสูระดับ
รอยละ 0.2 q-q แรงกดดันมาจากการปรับตัวเพ่ิมข้ึนของอตัรา
เงินเฟอและการแพรระบาดของไวรัสสายพันธุ Omicron 

มุมมองเชิงบวก มุมมองเชิงลบ

ประจำเดือนพฤษภาคม 2565 โดย บลจ.กรุงศรี
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อเมริกา ญี่ปุนจีนยุโรป

ภาวะเศรษฐกิจรอบโลกในเดือนที่ผานมา

มุมมองการลงทุนของผูจัดการกองทุน

KFHAPPY-A
KFGOOD
KFSUPER

KFSMART

KF-HCHINAD

KFACHINA
KFGBRAND

กองทนุกลุมตราสารหนีร้ะยะกลาง-ยาว ยงัคงจะเผชญิกบัความผนัผวนในระดบัสงู
มากตอไป จากทัง้ปจจยัภายนอกและภายในประเทศ ถงึแมวาอตัราดอกเบีย้นโยบาย
ของไทยจะยงัอยูในระดับต่ำตอไปอกีระยะหนึง่  และอยูในระดบัทีต่่ำกวาดอกเบีย้นโยบาย
สหรัฐที่กำลังเรงการปรับขึ้นอยางรวดเร็ว พรอมกับการเริ่มลดขนาดงบดุลใน
เดือน มิ.ย. นี้ ทั้งนี้อัตราเงินเฟอที่เรงตัวขึ้นทั่วโลกยังคงเปนปจจัยกดดันหลักใน
ตลาดตราสารหนี้ โดยคาดววาธนาคารกลางสหรัฐจะยังคงเดินหนาปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบายในระดับ 50 bps ในการประชุมอีก 2 ครั้งถัดไป 

สำหรบัตลาดตราสารหน้ีภาคเอกชนไทยมอีตัราผลตอบแทนทีน่าสนใจ  ทำใหกองทนุ
ที่มีการลงทุนในหุนกูเอกชนสามารถชวยลดความผันผวนของตลาดลงไดบาง 
คาดการณผลตอบแทนจากการลงทุนของกองทุนกลุมนี้ไดปรับเพิ่มขึ้นอยางมี 
นัยสำคัญ และเริ่มมีความนาสนใจมากขึ้นสำหรับเงินลงทุนระยะยาวที่ไมตองการ
สภาพคลองในระยะสั้น อาทิเชน กองทุน KFMTFI (ขั้นต่ำ 6 เดือนขึ้นไป) กองทุน 
KFAFIX-A (ขั้นต่ำ 1 ป ขึ้นไป) และกองทุน KFENFIX (ขั้นต่ำ 2 ป ขึ้นไป) โดย
ปจจุบันกรอบ Duration เฉลี่ยของกองทุน KFMTFI = 0.5 – 2.0 ป KFAFIX-A 
= 2 - 3 ป และ KFENFIX = 3 - 5 ป

กองทุนที่เนนลงทุนในหุนเติบโตสูง (KFSEQ-D หรือ KFSEQ หรือ KFGROWTH) 
รวมไปถงึกองทนุทีเ่นนการเฟนหาหุนทีเ่หมาะสมทีส่ดุในแตละภาวะตลาด (KFDNM-D 
หรอื KFDYNAMIC หรอื KFTSTAR) มแีนวโนมใหผลตอบแทนดใีนระยะกลางถงึยาว
ตามผลการดำเนินงานของบริษัทฯ ที่กองทุนฯ คัดเลือกลงทุน ในขณะที่ กองทุนที่ 
เนนลงทนุในหุนปนผลด ี(KFSDIV หรอื KFVALUE) เปนกองทนุทีเ่หมาะสมสำหรบั
นักลงทุนที่มีความประสงคเนนลงทุนในบริษัทคุณภาพที่มีแนวโนมการจายปนผล
ดีอยางสม่ำเสมอ ทามกลางภาวะตลาดที่มีความผันผวน

กองทุนเนนลงทุนในหลากหลายสินทรัพย พรอมปรับสัดสวนใหเหมาะสมกับ
ภาวะตลาด สำหรบั KFHAPPY-A คงสดัสวนตราสารหนีภ้าคเอกชนในระดบัไมเกนิ
รอยละ 60 ของ  ตราสารหนีภ้าคเอกชนและรกัษา Duration กองทนุไวทีร่ะดบัไมเกนิ 
3 ป สำหรบั KFGOOD และ KFSUPER การลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชนอยูใน
ระดบัไมเกนิรอยละ 70 ของน้ำหนกัการลงทนุในตราสารหนี ้ ในสวนตราสารทนุใน
ประเทศ เนนการลงทนุในหุนทีม่ ีmarket cap ขนาดใหญ มฐีานะการเงนิและผลประกอบการ
ทีแ่ขง็แกรง  ชวยใหกองทุนมสีภาพคลองในการซือ้ขายสงู  ในสวนกองทนุรวม
อสังหาริมทรัพย กองทรัสตเพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย และกองทุนรวม
โครงสรางพ้ืนฐาน เนนลงทนุในหลกัทรพัยทีส่นิทรัพยอางองิมคุีณภาพ มปีระวติั
การจายเงนิปนผลอยางตอเน่ือง นอกจากน้ันกองทนุยงัไดลงทนุในกองทนุรวมทีม่ี
นโยบายทีมุ่งเนนลงทนุในตราสารทนุตางประเทศ โดยในชวง 1 เดอืนขางหนาคาดวา
นำ้หนกัการลงทนุในสนิทรพัยเสีย่งจะอยูในระดบัตำ่กวาเกณฑมาตรฐาน และอาจมี 
การเพ่ิมน้ำหนักสินทรัพยเสี่ยงเพิ่มขึ้นหากมีสัญญาณวาธนาคารกลางตางๆ 
ควบคุมการคาดการณเงินเฟอไดดี มากขึ้น รวมถึงสภาวะที่อัตราผลตอบแทน
ดอกเบี้ยของพันธบัตรที่มิไดบงช้ีสภาวะถดถอยทางเศรษฐกิจ และสถานการณ
ความขัดแยงในยูเครนกอความเสียหายจำกัด โดยอาจมีการสับเปลี่ยนน้ำหนัก
การลงทนุจากตราสารทนุตางประเทศ มาใหนำ้หนกัตราสารทนุในประเทศมากขึน้

กองทุนที่เนนลงทุนในประเทศ 

KF-SINCOME
KF-CSINCOM

KF-TRB

กองทุนเพ่ิมอายุเฉล่ียขึ้นเล็กนอยในสวนของตราสารหนี้สหรัฐฯ ระยะกลาง และ
ลดการลงทุนในจีนลง โดยยังคงการลงทุนในพันธบัตรชดเชยเงินเฟอ เพื่อลด
ผลกระทบจากเงินเฟอที่เพิ่มขึ้นในปจจุบัน และลงทุนในสกุลเงินตลาดเกิดใหม
บางประเทศที่นาจะไดรับผลประโยชนจากราคาสินคาโภคภัณฑที่เพิ่มขึ้น เชน 
บราซิล และ เม็กซิโก 

KFDIVERSE
กองทนุลดอายเุฉลีย่ตราสารหน้ีในกองทนุลง จากมุมมองวาอตัราดอกเบีย้ทัง้ใน
ตลาดเกดิใหมและตลาดพฒันาแลวกำลงัเพิม่สงูขึน้ โดยมมีมุมองบวกตอการลงทนุ
ในประเทศทีเ่นนสงออกสินคาโภคภณัฑ และ ตราสารหนี ้ High Yield ทีมี่ยอดขาย
ไมองิตามวฏัจักรเศรษฐกิจ

กองทนุลดนำ้หนักตราสารหนีใ้นสหรฐัฯ ลง และยงัคงการชอรตตราสารหน้ีในองักฤษ
และญีปุ่น กองทนุมีมมุมองปานกลางตอราคาพนัธบตัรชดเชยเงนิเฟอ และมีความสนใจ
ตราสารหนีร้ะยะยาวในสหรฐัฯ จากอตัราผลตอบแทนทีเ่พิม่ขึน้มากในปจจบุนั

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตราสารหนี้ตางประเทศ

KFAHYBON
กองทุนยังคงใหน้ำหนักตราสารหนี้จีนต่ำกวาตลาด  และมีความสนใจกลุมธุรกิจ
ท่ีลงทุนดานพลังงานทดแทนใน อินเดีย และ อินโดนีเซีย จากนโยบายดาน ESG 
ที่รัฐบาลใหการสนับสนุนเพ่ิมมากขึ้น รวมถึงธุรกิจที่เกี่ยวของกับโครงสราง
พื้นฐาน เชน สนามบิน ที่นาจะกลับมาดำเนินธุรกิจไดดีขึ้นในระยะถัดไป

กองทุนกลุมนี้เนนลงทุนในตราสารหนี้ระยะสั้น ทั้งตราสารภาครัฐ ตราสารหนี้
ภาคเอกชนไทยท่ีมีคุณภาพดานเครดติด ี เงินฝากทัง้ในและตางประเทศกบัสถาบนั
การเงินทีม่คีวามแขง็แกรง และมสีภาพคลองสงู โดยแนวโนมในชวง 1-3 เดอืนขางหนา
คาดวาอัตราผลตอบแทนของกองทุนตราสารหน้ีระยะส้ันท่ีเนนลงทุนในตราสาร
รุนอายไุมเกนิ 3 เดอืนจะทรงตัวอยูในระดบัใกลเคยีงเดมิ ตามอตัราดอกเบีย้นโยบายของ
ไทยทียั่งไมสามารถปรบัขึน้ได  ซึง่แตกตางจากการเคล่ือนไหวของตลาดพนัธบตัร
สหรฐัฯ ทัง้นีผู้จดัการกองทนุยงัคงแนะนำกองทนุ KFSMART เนือ่งจากยงัสามารถ
ลงทนุในตราสารทีอ่ายยุาวขึน้ไดบางเพือ่เพิม่ผลตอบแทน ถงึแมวาในชวงทีผ่านมา
อตัราผลตอบแทนตราสารหน้ีอายเุกนิ 3 เดอืนไดปรบัขึน้อยางรนุแรง ทำใหกองทนุ
มรีะดบัความผนัผวนทีส่งูกวาปกติ อยางไรกต็ามหากสามารถถอืครองขัน้ต่ำ 3 เดอืน
ขึน้ไป จะชวยลดผลกระทบได โดยปจจบัุนกรอบ Duration เฉล่ียของกองทนุ
ตราสารหนีร้ะยะส้ัน KFSPLUS = 0.1 – 0.3 ป และ KFSMART = 0.5 - 0.8 ป

ตราสารหนี้
ระยะสั้น

ตราสารหนี้
ระยะกลาง-ยาว

หุนไทย

กองทุนผสม
(KFHAPPY-A

KFGOOD 
KFSUPER)

มุมมองการลงทุนในชวง 3 เดือนขางหนา

KF-GLS

KFGBRAND

KFGTECH
KFHTECH

KFHEALTH
KFHHCARE

KFGPROP

KF-SMCAPD

ตลาดหุนญี่ปุนมีความผันผวนตามทิศทางตลาดโลก โดยญี่ปุนยังเจอแรงกดดัน
จากเงินเยนที่ออนคาลงอยางรวดเร็วหลังจากที่เฟดปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
เพ่ิมขึน้และสงสัญญาณการดำเนินนโยบายเขมงวด ขณะทีท่างธนาคารกลางญีปุ่น
ยังคงคงนโยบายการเงินแบบผอนคลายเพ่ือสนับสนุนการฟนตัวของเศรษฐกิจ 
อยางไรก็ดี ญี่ปุนทยอยผอนคลายมาตรการ lockdown โดยคาดวาเศรษฐกิจ
ญี่ปุนจะสามารถฟนตัวไดจากนี้ 

KF-EUROPE 
KFHEUROP

KFUS

KF-HJAPAND
KFJPSCAP

KF-JPSCAPD

คาดวาผลประกอบการมีทิศทางที่ดีขึ้นจากการเปดเมือง แตดอกเบ้ียพันธบัตร
สหรัฐฯ ที่ปรับเพิ่มขึ้น จะเปนปจจัยกดดันระยะสั้นตอ REITs ซึ่งเปน 
Yield  Play  Asset

KFGDIV กองทนุเนนผสมผสานการลงทนุในหุนปนผลสงูและหุนคณุภาพสงู ไดแก หุนกลุม
การเงิน เชน ตลาดหลักทรัพยและบริษัทประกัน หุนกลุมวัตถุดิบ และสินคาจำเปน 
สงผลใหมีความแข็งแกรงในภาวะที่เต็มไปดวยความผันผวนจากการเรงขึ้น
ดอกเบี้ยของเฟด สถานการณสงคราม และเงินเฟอที่เรงตัวขึ้น กองทุนมีระดับ
เงินปนผลที่สูงกวาดัชนีโดยรวม และมีแนวโนมผันผวนนอยกวาหุนเติบโต    

หุนขนาดกลาง-เลก็ท่ัวโลก ยงัคงฟนตัวอยางเปราะบาง เน่ืองจากราคาพลังงาน
ทีส่งูขึน้ สงผลกดดนัตนทนุของธุรกิจขนาดกลาง-เล็ก นอกจากน้ี กองทนุไดรบั
แรงกดดนัจากการลงทนุในภมิูภาคยโุรป เนือ่งจากสถานการณสงครามระหวาง
รสัเซยี-ยเูครน  โดยกองทุนใหน้ำหนักการลงทนุในภูมิภาคยโุรปมากกวาตลาด

กองทุนมีสถานะ Net Long อยูประมาณ 17% (ณ สิ้นเดือน มี.ค. 65) โดยเปน 
Net Long ในกลุม IT, Healthcare, Industrials และ Utilities

ภาพตลาดโดยรวมยังคงมีความผันผวน จึงยังแนะนำใหเพิ่มน้ำหนักการลงทุน 
เนื่องจากโดยปกติกองทุนจะมีความผันผวนนอยกวาตลาด เนื่องจากกองทุนมี 
การลงทุนในหุนที่มีคุณภาพสูง รายได และกำไรเติบโตสม่ำเสมอ

กลุมเทคโนโลยีปรับตัวลดลงในชวงที่ผานมาจาก Bond Yield ที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้น
จากความกังวลการปรับขึ้นดอกเบี้ยของ Fed อยางไรก็ดี ตลาดรับรูแนวโนม
การปรบัขึน้ดอกเบีย้ของ Fed ไปคอนขางมากแลว ดงัน้ันเมือ่ Bond Yield เริม่น่ิง 
หรือคอยๆ ขึ้น ประกอบกับทิศทางเงินเฟอที่มีแนวโนมชะลอลง ก็จะเปนปจจัยที่ 
ลดแรงกดดนัตอกลุมเทคฯ โดย Earnings ยงัมแีนวโนมเตบิโตไดด ีการเติบโตของ 
Sector ยังคงดำเนินตอเนื่อง ดังนั้นจึงแนะนำใหนักลงทุนมีระยะเวลาการลงทุนที่ 
ยาวขึน้ เพ่ือลดความผันผวนระยะส้ัน 

Healthcare เปนอุตสาหกรรมที่มีลักษณะเชิงรับ มีพื้นฐานแข็งแกรง ราคา
ไมไดแพง ขณะที่ Earnings เติบโตไดสม่ำเสมอและตอเน่ือง 

ตลาดสหรัฐฯ มีทิศทางผันผวนโดยหุนกลุม growth ยังคงเจอแรงกดดันจาก
การดำเนินนโยบายการเงินที่เขมงวดขึ้นของเฟด โดยเฟดไดประกาศขึ้นดอกเบี้ย
นโยบายอีก 50bps ในเดือนพฤษภาคมและสงสัญญาณวาจะเริ่มทำ
QT (Quantitative tightening) หรือการลดสินทรัพยลงในเดือนมิถุนายน 
เพื่อควบคุมเงินเฟอที่ยังคงอยูในระดับสูง โดยการลดสินทรัพยจะสงผลกดดัน
ตอสภาพคลองในระบบเศรษฐกิจ อีกทั้งตลาดยังเจอกับตนทุนการกูยืมที่สูงข้ึน
ซึ่งจะกดดันการฟนตัวของหุนในกลุม growth 

ตลาดยุโรปยังคงมีทิศทางผันผวน โดยไดรับแรงกดดันจากอัตราเงินเฟอที่เรงตัว
จากทัง้ราคาพลงังานและราคาสนิคาทีเ่พิม่ขึน้จากปญหา supply chain disruption 
นอกจากนี้  ทางยุโรปอาจมีการพิจารณาลดการใชพลังงานจากรัสเซียลงภายใน
ปน้ี โดยอตัราเงนิเฟอทีเ่พ่ิมขึน้อยางรวดเรว็อาจทำใหธนาคารกลางยโุรปตองดำเนิน
นโยบายการเงนิทีเ่ขมงวดขึน้ โดยอาจมกีารขึน้ดอกเบีย้ไดเรว็กวาทีต่ลาดคาดการณ 
ดานการเมอืงระหวางประเทศยงัคงยดืเยือ้หลงัทางรสัเซยีและยเูครนยงัไมสามารถ
เจรจายุติสงครามได

กองทุนที่เนนลงทุนในหุน
ตางประเทศ ตลาดพัฒนาแลว

กองทุนที่เนนลงทุนใน
หุนตางประเทศ ตลาดกําลังพัฒนา

KF-BRIC

KF-CHINA

KF-LATAM

KF-HCHINAD
KFACHINA

KF-INDIA

KFVIET

KFHASIA

ตลาด BRIC ยังคงมีความผันผวน โดยไดรับแรงกดดันจากการดำเนินนโยบาย
การเงินที่เขมงวดขึ้นของเฟดหลังจากประกาศขึ้นดอกเบี้ยนโยบาย 50bps 
ในเดือนพฤษภาคมและจะเริ่มทำการลดสินทรัพยลงในเดือนมิถุนายน สงผลให
ธนาคารกลางในกลุม BRIC อยางบราซลิและอนิเดยีตองขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย
ตามหลังอัตราเงินเฟอปรับสูงขึ้น ดานตลาดจีนยังคงเจอแรงกดดันจาก
การ lockdown ที่เขมงวดเพื่อสะกัดการระบาดของ Covid-19 ในเมืองสำคัญ
อยางเซี่ยงไฮและปกกิ่ง ทำใหตลาดมองวาเศรษฐกิจจีนจะชะลอตัว 

ตลาดลาตินอเมริกาขยายตัวตามราคาสินคาโภคภัณฑที่ เพิ่มขึ้นตอเนื่อง 
อยางไรก็ตาม ตลาดยังคงมีความผันผวนจากอัตราเงินเฟอที่เรงตัวขึ้น สงผลให
ธนาคารกลางบราซิลมีการขึ้นดอกเบี้ยนโยบายเพ่ือลดความรอนแรงของ
เงินเฟอ

ตลาดจีนเจอแรงกดดันอีกครั้งหลังจากรัฐบาลจีนใชมาตรการ Zero Covid โดย
เพ่ิมมาตรการ lockdown ที่เขมงวดขึ้นในหลายพื้นที่สำคัญอยางเซี่ยงไฮและ
ปกกิ่งเพื่อปองกันการแพรระบาดของ Covid-19 โดยมาตรการที่เขมงวดขึ้นทำ
ใหตลาดมองวาเศรษฐกจิจีนปนีจ้ะมทีศิทางชะลอตวั อยางไรก็ตาม ทางรฐับาลจนี
ออกมาย้ำวาจะมีมาตรการกระตุนเศรษฐกิจเพิ่มเติมเพื่อทำใหจีนสามารถเติบโต
ไดตามเปาหมายในปนี ้ ประกอบกบัการดำเนนินโยบายการเงนิทีผ่อนคลายมากขึน้
ของธนาคารกลางจีนเพื่อสนับสนุนการฟนตัวของเศรษฐกิจ 

กองทนุเนนลงทนุในบรษิทัท่ีไดรบัประโยชนจากการเตบิโตของเมกะเทรนดในจนี เชน 
การเตบิโตของภาคการบรโิภค (ecommerce และ delivery platform) เทคโนโลยี 
พลังงานสะอาด การใชจายดานสุขภาพ และรถยนตไฟฟา โดยเมกะเทรนดเหลานี้ 
จะมีการขยายตัวสูงในระยะยาว ในชวงที่ผานมา หุนกลุมเมกะเทรนดของจีนไดรับ
ปจจัยลบจากสถานการณโควิดในเมืองเซี่ยงไฮและปกกิ่ง ลาสุดจำนวนผูติดเชื้อ
เริม่มทีศิทางชะลอตวั ดานทาทรีฐับาลจีนมีทศิทางการดำเนินนโยบายทีผ่อนคลาย
มากขึ้น ทั้งเรื่องการจัดระเบียบภาคธุรกิจ เปนปจจัยสนับสนุนการฟนตัวของ
หุนกลุมนี้

ตลาดอินเดียมีความผันผวนโดยไดรับแรงกดดันจากอัตราเงินเฟอที่เพิ่มขึ้นตาม
ราคาน้ำมัน สงผลใหธนาคารกลางอินเดียตองขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายเร็วกวา
ทีต่ลาดคาดการณเพือ่ควบคมุอตัราเงินเฟอ โดยตลาดมองวาการดำเนินนโยบาย
การเงินของธนาคารกลางอินเดียอาจตองเขมงวดมากขึ้นในปนี้ตามทิศทางของ
เฟดซึ่งจะกดดันการฟนตัวของเศรษฐกิจ

ตลาดเวยีดนามปรบัตวัลดลงแรงในชวงทีผ่านมาจากนโยบายการปราบปรามทจุรติ
ในตลาดทุนของรัฐบาล โดยในระยะยาวรัฐบาลตองการใหตลาดหุนเวียดนามมี 
ความโปรงใสเพื่อเตรียมเลื่อนขึ้นไปอยูในตลาดกลุมประเทศเกิดใหม นอกจากนี้  
ตลาดเวียดนามอาจมีความผันผวนเพิ่มขึ้นจากการดำเนินนโยบายการเงินที่ 
เขมงวดขึ้นของเฟดประกอบกับทิศทางอัตราเงินเฟอทั่วโลกที่เรงตัวขึ้นทั่วโลก

ตลาดเอเชียไมรวมญี่ปุนเจอกับความผันผวนจากการดำเนินนโยบายการเงิน
ที่เขมงวดขึ้นของเฟดหลังมีการข้ึนดอกเบี้ยอีก 50bps และประกาศทำ QT 
(Quantitative Tightening) ในเดือนมิถุนายนนี้ อีกท้ังแรงกดดันจากตลาดจีน
ท่ีรัฐบาลเพิ่มมาตรการ lockdown ที่เขมงวดขึ้นในหลายพื้นที่สำคัญอยาง
เซ่ียงไฮและปกก่ิงเพื่อปองกันการแพรระบาดของ Covid-19

ตลาดฮองกงปรับตัวลดลงตามตลาดจีนหลังจากจีนใชมาตรการ lockdown ที่ 
เขมงวดเพือ่ควบคุมการระบาดของ Covid-19 รอบใหม ทำใหตลาดคาดวาเศรษฐกิจ
จีนจะชะลอตัว นอกจากนี้ ตลาดฮองกงยังเจอแรงกดดันจากการดำเนินนโยบาย
การเงินที่เขมงวดขึ้นของเฟด อีกทั้งความกังวลเรื่องการ de-list หุนจีนจาก
ตลาดสหรัฐฯ อยางไรก็ตาม ทางการจีนออกมาใหความเชื่อมั่นนักลงทุนวาจะมี
มาตรการกระตุนเศรษฐกิจเพื่อทำใหสามารถเติบโตไดตามเปาหมายในปนี้ 

KF-EMตลาดเกิดใหมเจอกับแรงกดดันจากเงินเฟอที่ยังปรับตัวสูงขึ้น อีกท้ังการดำเนิน
นโยบายการเงนิทีเ่ขมงวดขึน้ของเฟดหลงัมีการขึน้ดอกเบีย้อกี 50bps และประกาศ
ทำ QT (Quantitative Tightening) ในเดือนมิถุนายนนี้ สงผลใหธนาคารกลาง
หลายแหงในตลาดเกิดใหมทยอยปรับอัตราดอกเบ้ียนโยบายขึ้นตาม นอกจากนี้ 
ตลาดยังเจอกับแรงกดดันจากตลาดหุนจีนที่เจอกับมาตรการล็อคดาวนอีกครั้ง
หลังจำนวนผูติดเชื้อ Covid-19 เพิ่มขึ้น 

ลงทุนทั่วโลก

KFINFRA
หุนกลุม Infrastructure เจอกับความผันผวนจากอัตราเงนิเฟอทีป่รบัตัวสูงขึน้ 
และจากแนวโนมการขึ้นดอกเบี้ยนโยบายของเฟดท่ีปจจุบันตลาดมองวามีโอกาส
มากกวา 5 ครัง้ โดยอตัราการเกบ็รายไดของกลุมโครงสรางพืน้ฐานอยางใน
กลุมสาธารณูปโภคอาจเจอแรงกดดันจากเงนิเฟอเพิม่เติม

KFINNO
หุนนวัตกรรมมีความผันผวนมากขึ้นในชวงที่ผานมา โดยไดรับแรงกดดันจาก
แนวโนมการขึน้ดอกเบีย้ทีร่วดเรว็และการทำ QT (Quantitative tightening) ของ
เฟดทีจ่ะเริม่มิถนุายนน้ีหลังจากอตัราเงนิเฟอยงัปรบัตัวสงูขึน้ตอเน่ือง โดยหุนกลุม
นวตักรรมอาจตองเจอกบัตนทุนการกูยมืทีส่งูข้ึนและสภาพคลองในตลาดทีล่ดลง 

KFGG หุนกลุม growth ไดรับแรงกดดันในชวงที่ผานมาจากอัตราเงินเฟอที่เรงตัวข้ึน
ตอเนื่อง และการดำเนินนโยบายการเงินท่ีเขมงวดขึ้น โดยเฟดไดปรับอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายขึ้นอีก 50 bps และประกาศเริ่มทำ QT ในเดือนมิถุนายน 
อยางไรก็ดี กองทุนหลักคัดเลือกหุนที่มีศักยภาพในการเติบโตที่ดีในระยะยาว 
โดยมีการกระจายการลงทุนในหลากหลายธุรกิจซึ่งมีศักยภาพเติบโตไดดีใน
อนาคต

KFCLIMA กองทุนกลุม Clean Energy ยังคงเจอกับความผันผวนจากการดำเนิน
นโยบายการเงนิทีเ่ขมงวดขึน้ของเฟด โดยเฟดไดปรบัอตัราดอกเบีย้นโยบายขึน้อกี 
50bps และประกาศเริ่มทำ QT ในเดือนมิถุนายน อยางไรก็ตามในระยะยาวแลว 
นโยบายดาน Clean energy จะยังคงไดรับการสนับสนุนจากรัฐบาลทั่วโลก
ตอเนื่อง ประกอบกับราคาน้ำมันที่สูงขึ้นจากสงครามระหวางรัสเซียและยูเครน
ทำใหหลายประเทศกลับมาใหความสำคัญกับการลงทุนในพลังงานทางเลือก
เพื่อลดการพึ่งพาพลังงานจากน้ำมัน ซึ่งสงผลดีตอกองทุน

KFESG กองทุนที่เนนธีมการลงทุนแบบยั่งยืนและ ESG มีโอกาสเติบโตตอเน่ืองจาก
การกระจายการลงทนุในอตุสาหกรรมทีช่วยแกปญหาใหกบัสงัคมและสิง่แวดลอม 
เชน การแกปญหาเรื่องสภาวะอากาศ สุขภาพ และการเสริมสรางบทบาทและ
ความเทาเทยีมในสังคม  อยางไรกต็ามอาจตองระวงัความผนัผวนจากการดำเนนิ
นโยบายที่เขมงวดข้ึนของธนาคารกลางทั่วโลก

KFGMIL กองทนุเนนลงทนุในบรษิทัทีไ่ดรบัประโยชนจากประชากรกลุม Millennials ซ่ึงเปน
กลุมผูบริโภคที่ทรงพลังมากที่สุดในโลกจากฐานประชากรขนาดใหญและกำลังซื้อ
ทีแ่ขง็แกรง โดยกองทนุมแีนวโนมไดรบัปจจยับวกจากการเติบโตของโลกออนไลน 
เชน 5G, e-commerce, social media, fintech และสือ่บนัเทิงออนไลน เปนตน 
กองทนุมีแนวโนมไดรบัแรงกดดนัจากการเรงขึน้ดอกเบีย้ของเฟดและสถานการณ
สงครามในยูเครน  สงผลใหนักลงทุนลดการลงทนุในสนิทรพัยเสีย่งลงในระยะสัน้

KFCMEGA

4

4

4

KFSPLUS

KFMTFI

KFAFIX-A

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐ สถาบันการเงิน บริษัทเอกชนที่มีความมั่นคงและใหผลตอบแทน
ท่ีด ีหรือเงนิฝากธนาคาร โดยอาจลงทนุในตราสารหนีต้างประเทศบางสวน และทำสัญญาซือ้ขายลวงหนา
เพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน 

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 50% ของ NAV สวนที่เหลือจะ
ลงทุนในเงินฝากธนาคาร หรือตราสารหนี้ของธนาคารพาณิชย รัฐวิสาหกิจ หรือบริษัทเอกชนทั่วไป ซึ่ง
มีอันดับความนาเชื่อถือระยะปานกลางหรือระยะยาวในระดับตั้งแต A- หรือ ระยะสั้นในระดับ F2, T2 ขึ้นไป 

4KFSMART เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบ
เทาเงินฝากท่ีออกรับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบัน
การเงิน และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือผูออกตราสาร อยู
ในอันดับท่ีสามารถลงทุนได 

นโยบายการลงทุนกองทุน ความเสี่ยง

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO Total Return Bond Fund (Class E Acc) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

4

5
KF-CSINCOM
KF-SINCOME

KFDIVERSE

KF-TRB

เนนลงทุนท้ังในประเทศและ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงินฝาก ที่ออกรับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบัน
การเงิน และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูใน
อันดับทีส่ามารถลงทนุได และอาจลงทนุในตราสารหน้ีทีมี่อนัดับความนาเชือ่ถอืตำ่กวาอนัดบัทีส่ามารถ
ลงทุนได หรือท่ีไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

4KFENFIX เนนลงทุนในประเทศและ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงิน
ฝาก ที่ออก รับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน 
และ/หรือภาคเอกชน ซ่ึงมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับ
ทีส่ามารถลงทนุได และอาจลงทนุในตราสารหน้ีทีม่อีนัดับความนาเชือ่ถอืตำ่กวาอนัดบัทีส่ามารถลงทุน
ได หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO GIS Income Fund (Class I Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

5 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  PIMCO GIS Diversified Income Fund (Institutional – Income 

(USD)) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFAHYBON 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  BGF Asian High Yield Bond Fund, Class D2 USD (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ขอมูลกองทุน

กองทุนผสม

KF-INCOME
KF-CINCOME
KFMINCOM
KFAINCOMการลงทุนแบบ Multi-Asset Income Fund ให Yield ที่ดี จะชวยลดความเส่ียง

ในชวงที่ตลาดปรับตัวผันผวน

กองทุนไดรับแรงกดดันจาก spread ท่ีกวางข้ึน และผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาลสหรัฐฯ ที่ปรับตัวสูงขึ้นตอเนื่องตามการดำเนินนโยบายการเงินท่ี
เขมงวดขึ้นของเฟด โดยกองทุนยังคงเนนลงทุนในกลุมโรงไฟฟาและการเงิน โดย
มองวาสถานะการเงินของธนาคารสหรัฐฯ ยังมีความแข็งแกรงอยู ทั้งนี้ กองทุน
ม ีYield อยูในระดบัสงู ซึง่จะชวยลดผลกระทบทีเ่กิดจากความเสีย่งเรือ่งการเมอืง
ระหวางประเทศ

KFPREFER

KF-GOLD
KF-HGOLD

กองทุนที่เนนลงทุนใน
สินทรัพยโภคภัณฑ

KF-OIL
ราคาน้ำมันไดรับแรงหนุนจากสงครามระหวางรัสเชีย-ยูเครน และการประชุม 
OPEC+ ทียั่งคงมตเิพิม่กำลงัการผลิต 432,000 บารเรล/วนั ตามเดมิในเดอืน ม.ิย. 
แมชาตติะวันตกเรยีกรองใหเพิม่กำลังการผลิตมากขึน้ ดานสหรฐัฯ และ IEA เตรยีม
ปลอยนำ้มนัจากคลงัสำรองทางยทุธศาสตรเพือ่ลดแรงกดดนัจากราคานำ้มนัดบิที่ 
อยูในระดบัสูง

กองทุนตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุนตราสารหนี้ตางประเทศ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds Emerging Leaders 

Equity Fund – Z Shares (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Schroder ISF BRIC Fund (Class A Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Hang Seng China Enterprises Index ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Templeton Latin America Fund (Class A Acc) (กองทุนหลัก)  

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Greater China Growth Fund (Class I) (กองทุนหลัก)

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Lux) Investment SICAV - China A Opportunity Fund 

(Class P-Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Indian Subcontinent Fund (Class III USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short 

Fund (Class I (acc)) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Fund 

(Class Z) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ T. Rowe Price Funds SICAV – Global Technology Equity 

Fund (Class Q) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ BGF World Technology Fund (Class D2 USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Janus Henderson - Global Real Estate Equity Income Fund 

(Class I1q USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund (Class: JPM Global 

Healthcare C (acc) - USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford World Wide US Equity Growth Fund 

(Class B Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Allianz Europe Equity Growth Fund (Class AT) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Japan (Yen) Fund, Class (acc) – JPY (กองทุนหลัก)  

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-EM

KF-CHINA

KF-BRIC

KF-LATAM

KF-HCHINAD

KF-INDIA

KFACHINA

KFVIET

KFHASIA

KF-GLS

KFGTECH

KFHTECH

KFGBRAND

KFGPROP

KFHEALTH

KFHHCARE

KF-SMCAPD

KF-EUROPE

KFHEUROP

KFUS

KF-HJAPAND

6

ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟตางประเทศ 

ที่มีนโยบายลงทุนในหลักทรัพยจดทะเบียนในประเทศจีน และ/หรือมีธุรกิจหลักหรือมีรายไดสวนใหญ

มาจากการประกอบธรุกจิในประเทศจนี โดยกองทนุจะลงทนุอยางนอย 2 กองทนุ โดยเฉลีย่ในรอบปบญัชี

ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFCMEGA 6

6

6

6

6

6

6

6

6

6

6

7

7

7

7

6

6

6

6

6

KFSDIV

KFVALUE

KFSEQ

KFSEQ-D

ลงทุนในประเทศในหุนจดทะเบียนของบริษัทที่มีแนวโนมจายปนผลดี โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา

รอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหลักทรัพยของบริษัทที่มีแนวโนมการเติบโตทางธุรกิจสูงหรือมีปจจัยพื้นฐานดี

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหุนที่มีปจจัยพื้นฐานดีและมีแนวโนมการเติบโตในอัตราสูง

5

6

6

6

6

6

KFDYNAMIC

KFDNM-D

KFHAPPY-A

KFGOOD

KFSUPER

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทุนโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยจะลงทุนในหุน

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) และหรือตลาดหลักทรัพย MAI และ/หรือ

สัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) ที่อางอิงกับผลตอบแทนของหุนหรือกลุมบริษัทจดทะเบียนฯ 

ท้ังน้ีรวมถึงหุนท่ีอยูระหวาง IPO เพื่อการจดทะเบียนซื้อในตลาดหลักทรัพยฯ ดวย

KFGROWTH

KFTSTAR

ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟตางประเทศ

ทีมี่นโยบายการลงทนุในหลกัทรพัยจดทะเบยีนในประเทศเวยีดนาม และ/หรอืมธีรุกจิหลกัหรอืไดประโยชน

จากการประกอบธุรกิจในประเทศเวียดนาม โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในหลักทรัพยหรือทรัพยสินอยางใดอยางหนึ่งหรือหลายอยางรวมกัน ดังตอไปนี้  

1) ตราสารหนี ้เงนิฝากหรอืตราสารเทียบเทาเงนิฝาก ทัง้ในประเทศและ/หรอืตางประเทศ 2) หุนจดทะเบยีน

ในตลาดหลักทรัพย รวมถึงหุนที่อยูในระหวาง IPO และอาจมีการลงทุนในหนวย property หรือหนวย 

infra 3) หนวยลงทุนของกองทนุรวมภายใตการจดัการของบรษิทัจดัการ ในสดัสวนไมเกนิรอยละ 100 

ของมูลคาทรพัยสนิสุทธิของกองทนุ โดยใหเปนไปตามหลักเกณฑและเงือ่นไขทีส่ำนกังานคณะกรรมการ 

ก.ล.ต. กำหนด 4) กองทุนอาจจะลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือต่ำกวาที่สามารถลงทุน

ได (Non – investment grade) หรอืตราสารหนีท่ี้ไมไดรบัการจดัอันดบัความนาเชือ่ถอื (Unrated bond) 

โดยมีสัดสวนการลงทุนในตราสารดังกลาวรวมกันไมเกินรอยละ 20 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของ

กองทนุ และอาจลงทนุในตราสารทนุของบริษทัทีไ่มไดจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ (Unlisted securities) 

และตราสารท่ีมสีญัญาซือ้ขายลวงหนาแฝง (Structured note) โดยใหเปนไปตามหลักเกณฑของสำนักงาน

คณะกรรมการ ก.ล.ต.   

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ MUFG Japan Equity Small Cap Fund (Class I) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFJPSCAP

KF-JPSCAPD

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทนุในกองทนุรวมตางประเทศ Schroder International Selection Fund - Global Smaller Companies 

(Class A Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV    

KFGDIV 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Fidelity Funds - Global Dividend Fund Y-QINCOME(G)-USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV  

KFINFRA 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Credit Suisse (Lux) Infrastructure Equity Fund, Class IB USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFCLIMA 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  DWS Invest ESG Climate Tech, Class USD TFC (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFINNO 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund, Class A (USD) 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFESG 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  AB Sustainable Global Thematic Portfolio, Class S1 USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGG 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Baillie Gifford Worldwide Long Term Global Growth Fund, Class 

B USD Acc (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGMIL 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Goldman Sachs Global Millennials Equity Portfolio, Class I 

Shares (Acc.)  (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFCYBER 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Allianz Global Investors Fund - Allianz Cyber Security, 

Class RT (USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

กองทุนตราสารทุนในประเทศ

กองทุนผสม ที่เนนลงทุนในประเทศ

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Developed market equity

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Emerging market equity

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Global Equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV (กองทุน KF-INCOME ลงทุนใน share class A 

(mth) – USD Hedged และกองทุน KF-CINCOME ลงทุนใน share class A (acc) - USD Hedged)

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Fidelity Funds – Global Multi Asset Income Fund (Class 

A-MINC(G))  (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-INCOME

KF-CINCOME

KFAINCOM

KFMINCOM

5

5

5

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ SPDR Gold Trust (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี

ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Invesco DB Oil Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชี

ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Schroder Asian Income Fund (Class SGD X Dis) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFPREFER 5 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Manulife Global Fund - Preferred Securities Income Fund 

(Class AA (USD)) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

8

8

KF-GOLD 

KF-HGOLD

KF-OIL

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Multi Asset

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Commodity

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน 
โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

0-2657-5757 krungsriasset.clientservice@krungsri.com

@krungsriasset

www.krungsriasset.com

krungsriasset krungsriasset  krungsriasset

หมายเหตุ: 

(1) กองทุน KFUS, KF-EUROPE, KF-EM, KF-BRIC, KF-CHINA, KF-LATAM, KF-INDIA, KF-GLS, KFGBRAND, KFGTECH, KFGPROP, 

KFCLIMA, KF-SMCAPD, KFHEALTH, KF-INCOME, KF-CINCOME, KFJPSCAP, KF-JPSCAPD, KFVIET, KFACHINA, KFCMEGA, KF-OIL 

มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน

(2)  กองทนุ KFSPLUS, KFSMART, KFMTFI, KFAFIX-A, KFENFIX, KFHAPPY-A, KFGOOD, KFSUPER, KF-TRB, KF-SINCOME, KF-CSINCOM, 

KFDIVERSE, KFAHYBON, KFMINCOM, KFAINCOM, KFPREFER, KF-HJAPAND, KF-HCHINAD, KFHEUROP, KFHTECH, KFHASIA, 

KFHHCARE, KFGDIV, KFINFRA, KFINNO, KFESG, KFGG, KFGMIL, KFCYBER, KF-HGOLD มนีโยบายปองกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น

เต็มจำนวน (ไมนอยกวารอยละ 90 ของมูลคาเงนิลงทนุในตางประเทศ) 

(3)  ปจจุบันกองทุน KF-GOLD ไมใชเครื่องมือปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนเงิน 

คําเตือน ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง กอนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการดำเนินงานในอดีต

ของกองทุนรวม มิ ได เปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต    กองทุน KFGTECH, KFHTECH, KFGPROP, KFHEALTH 

และ KFHHCARE มีการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเ ส่ียงที่ผูลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจำนวนมาก 

ผูลงทุนควรขอคำแนะนำเพิ่มเติมกอนการลงทุน   กองทุน  KF-GOLD,  KF-HGOLD,  KF-OIL  เปนกองทุนมีความเ ส่ียงสูง 

ผูลงทุนควรขอคำแนะนำเพิ่มเติมกอนการลงทุน   กองทุน KFAHYBON เปนกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซอน ผูลงทุนควร

ขอคำแนะนำเพิ่มเติมกอนทำการลงทุน   กองทุนท่ีมีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพิ นิจของผู จัดการ

กองทุน มีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่งอาจทำใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนต่ำกวา

เงินลงทุนเริ่มแรกได    กองทุนท่ีมีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจำนวน อาจมีตนทุนสำหรับการทำธุรกรรม

ปองกันความเสี่ยงดังกลาว โดยทำใหผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กนอยจากตนทุนที่ เพิ่มขึ้น    กองทุนที่ ไมมีนโยบาย

ปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนมีความเสี่ยงสูงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่งอาจทำใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตรา

แลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได    กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือต่ำกวาอันดับที่สามารถ

ลงทุนได  (non-investment grade) หรือไมมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือ (unrated bond) ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจาก

การไมไดรับชำระคืนเงินตน และดอกเบ้ีย         เอกสารฉบับนี้จัดทำขึ้นเพ่ือเผยแพรท่ัวไป โดยจัดทำขึ้นจากแหลงขอมูลตาง ๆ  ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ี

แสดงขอมูลแตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลง

ขอมูลท้ังหมดโดยไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนา    สอบถามขอมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนไดที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 
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KFCYBER กองทุนเนนลงทุนในกลุมบริษัทที่มีรายไดหลักจากดาน Cyber Security 
โดยตรง ซึ่งไดรับอานิสงสจากการขยายตัวของการลงทุนดาน Cyber security 
ทัง้จากภาครฐัและเอกชน เพือ่ชวยปองกนัภยัคกุคามจากการใช Internet, Smart 
devices และ Cloud computing โดยกองทุนมีแนวโนมไดรับปจจัยบวกจาก
การลงทุนดาน Cyber security จากภาวะสงครามที่ทวีความรุนแรงมากขึ้น 
อยางไรก็ดี ความกังวลการเรงขึ้นดอกเบี้ยของเฟด อาจสงผลใหเกิดแรงขาย
เขามาในหุนกลุม Cyber security ในระยะส้ัน

ราคาทองคำเผชิญแรงกดดันจากคาเงินดอลลารแข็งคาและการเรงขึ้นดอกเบี้ย
ของเฟด สงผลใหราคาทองคำปรบัตัวลดลงจากระดบัสงูสดุของปที ่2,050 เหรยีญ
/ทรอยออนซ มาอยูในกรอบ 1,850 – 1,950 เหรยีญ/ทรอยออนซ ดานเงนิเฟอ
ทีเ่รงตวัขึน้และภาวะสงครามในยเูครนเปนปจจยัหนนุราคาทองคำในระยะสัน้


