
มุมมองการลงทุนในชวง 3 เดือนขางหนา

ธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) ประกาศคงอัตราดอกเบ้ียและ
ปริมาณการเขาซ้ือสินทรัพย ในการประชุมเดือนเมษายน 
โดยระบวุาจะยงัคงควบคมุการปรับตวัเพ่ิมข้ึนของอตัราดอกเบีย้
ระยะยาว เนือ่งจากมคีวามเหน็วาการปรบัตัวเพิม่ขึน้ของอตัรา
เงินเฟอในชวงท่ีผานมาเปนเพียงการชั่วคราว 
การสงออกเดือนมีนาคมปรับตัวเพิ่มขึ้น ทวาชะลอตัวจาก
เดือนกอนหนา โดยแรงกดดันมาจากการชะลอตัวของ
การสงออกรถยนตและการสงสนิคาไปจนี ในขณะท่ีการนำเขา
ปรบัตวัเพิม่ขึน้เน่ืองจากการปรบัตวัเพิม่ขึน้ของราคาพลงังาน
ยอดคาปลีกเดือนมีนาคมปรับตัวเพ่ิมข้ึนเปนคร้ังแรกในรอบ 
4 เดือน ปจจัยบวกมาจากพัฒนาการของสถานการณ
การแพรระบาด Covid-19 ในทางท่ีดีข้ึน 
การใชจายของภาคครัวเรือนในเดือนมนีาคมปรับตัวเพ่ิมข้ึนนบั
เปนระดับดีกวาที่คาดและเปนการปรับตัวเพิ่มขึ้นครั้งแรก
ในรอบ 3 เดือน นอกจากนี้ความเชื่อมั่นของภาคครัวเรือน
เดือนเมษายนปรับตัวเพิ่มขึ้นเปนคร้ังแรกในรอบ 6 เดือน 
โดยมีปจจัยบวกมาจากการผอนคลายมาตรการควบคุม
การแพรระบาดในชวงปลายเดือนมีนาคม
อตัราเงนิเฟอพืน้ฐานเดอืนมนีาคมปรับตวัเพิม่ขึน้นบัเปนระดบั
สูงที่สุดจากเดือนมกราคม 2563 แรงขับคลื่อนมาจาก
การปรับตัวเพ่ิมข้ึนของราคาวัตถุดิบและตนทุนพลังงาน

ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตของทางการ
และ Caixin ปรบัตวัลดลงในเดอืนเมษายน เนือ่งจากการผลติ
และอปุสงคถกูกดดนัจากมาตรการปดเมอืง และการตรวจหา
ผูติดเชื้อเปนวงกวางในหลายเมืองเพื่อจำกัดการแพรระบาด
ของไวรัสสายพนัธุ Omicron  ในขณะท่ี PMI นอกภาคการผลิต
ของทางการและ PMI ภาคบริการของ Caixin ปรับตัวลดลง
เชนกัน  
การสงออกปรับตัวเพ่ิมข้ึน แตนับเปนอัตราท่ีชะลอตัวลง
อยางมากจากเดือนมีนาคม ในขณะท่ีการนำเขาปรับตัว
เพิ่มขึ้นเพียงรอยละ 0.01 y-y ตัวเลขการคาที่ออนแอสะทอน
ถึงผลกระทบของมาตราการควบคุมการแพรระบาดของ
โรค Covid-19 ตอการคาและภาคการผลิต 
อัตราเงินเฟอทั่วไปปรับตัวเพิ่มขึ้นในเดือนมีนาคม นับเปน
การปรับตัวเพ่ิมข้ึนรายปในระดับสูงท่ีสุดในรอบ 3 เดือน 
ในขณะท่ียอดคาปลีกเดือนมีนาคมปรับตัวลดลงทามกลาง
มาตรการควบคุมการแพรระบาดของ Covid-19 
การเติบโตของจีดีพีไตรมาส 1/65 ขยายตัวรอยละ 4.8 y-y 
เรงตัวขึ้นจากรอยละ 4.0 ในไตรมาสกอนและเปนระดับดีกวา
ที่คาดไว

การสงออกเดือนมีนาคมปรับตัวเพิ่มขึ้นนับเปนระดับดีกวาที่
คาดไว และเปนการปรับตัวเพิ่มขึ้นเปนเดือนที่ 13 ติดตอกัน 
แรงขบัคลือ่นมาจากการปรบัตวัเพิม่ขึน้ของการสงออกทองคำ
และสินคาอิเล็กทรอนิกส ในขณะที่การนำเขาปรับตัวเพิ่มขึ้นใน
ระดับตัวเลขสองหลักเปนเดือนที่ 14 ติดตอกัน 
อตัราเงนิเฟอทัว่ไปเดอืนเมษายนปรบัตวัเพ่ิมข้ึน แรงขบัเคลือ่น
หลักมาจากการปรับตัวเพิ่มขึ้นของราคาพลังงานและราคา
อาหาร ทวานับเปนระดับต่ำกวาที่คาดไวเนื่องจากผลกระทบ
จากฐานในปกอน 
ดัชนีความเชื่อมั่นของผูบริโภคปรับตัวลดลงเปนเดือนท่ี 4 
ตดิตอกนัและเปนระดบัทีอ่อนแอทีส่ดุในรอบ 8 เดอืนแรงกดดนั
มาจากการแพรระบาดของสายพันธุ Omicron การปรับตัว
เพิ่มขึ้นของคาใชจายในการดำรงชีวิต และผลกระทบของ
ความขัดแยงระหวางรัสเซียและยูเครน

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed 
funds rate รอยละ 0.5 สูระดับรอยละ 0.75 – 1.00 ตามที่ 
นักลงทุนสวนใหญคาดไว ประธานธนาคารกลาง Jerome 
Powell ระบุวาการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในระดับเดียวกันจะ
ถูกนำมาพิจารณาในการประชุมอีก 1 – 2 ครั้งถัดไป 
นอกจากนี้ธนาคารกลางประกาศแผนการปรับลดงบดุล
อยางเปนทางการในเดือนมิถุนายน โดยในรอบ 3 เดือนแรก
จะปรับลดการเขาซื้อพันธบัตรรัฐบาลไมเกิน 3 หม่ืนลาน
ดอลลารตอเดือน และหลักทรัพยท่ีมีสินเชื่ออสังหาริมทรัพย
ค้ำประกัน (MBS) ไมเกิน 1.75 หมื่นลานดอลลารตอเดือน 
และตัง้แตเดอืนกนัยายนเปนตนไปจะปรบัลดการเขาซือ้พนัธบตัร
รัฐบาลไมเกิน 6 หมื่นลานดอลลารตอเดือน และ MBS ไมเกิน 
3.5 หมื่นลานดอลลารตอเดือน
อตัราเงนิเฟอทัว่ไปเดือนมนีาคมปรบัตวัเพิม่ขึน้นบัเปนระดบัสงู
ที่สุดในรอบ 40 ป  แรงขับเคลื่อนมาจากการปรับตัวเพิ่มขึ้น
ของราคานำ้มนั อาหาร และทีอ่ยูอาศยั ในขณะทีด่ชันกีารบรโิภค
สวนบุคคลพื้นฐาน (Core PCE) เดือนมีนาคมปรับตัว
เพิ่มขึ้นเชนกัน 

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ประกาศคงการดำเนินนโยบาย
การเงินในการประชุมเดือนเมษายน ทวายืนยันวาจะสิ้นสุด
โครงการเขาซื้อตราสารหนี้ในไตรมาส 3/65 ทามกลาง
การปรับตัวเพ่ิมข้ึนของอตัราเงนิเฟอ และระบวุาจะปรับข้ึนอตัรา
ดอกเบี้ยหลังจากท่ีโครงการเขาซื้อสินทรัพยสิ้นสุดลงแลว
ในระยะเวลาหนึ่ง
ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตเดือนเมษายน
ปรับตวัลดลงนบัเปนระดบัตำ่ท่ีสดุในรอบ 16 เดอืน แรงกดดนั
มาจากความขดัแยงระหวางรสัเซยีและยเูครนและการใชมาตรการ
ปดเมืองในจีนซึ่งสรางแรงกดดันเพิ่มเติมตอปญหาคอขวด
หวงโซอุปทาน ในทางตรงกันขาม PMI ภาคบริการปรับตัว
เพ่ิมขึ้นนับเปนระดับสูงท่ีสุดจากเดือนสิงหาคม 2564 แมวา
ราคาในภาคบริการจะปรับตัวเพ่ิมขึ้น 
อัตราเงินเฟอทั่วไปในเขตยูโรโซนเดือนเมษายนปรับตัวเพิ่มขึ้น
นบัเปนการทำสถติสิงูสดุใหม แรงขับคลือ่นมาจากการปรบัตวั
เพ่ิมขึ้นของราคาพลังงานท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้น
การเติบโตจีดีพีของยูโรในไตรมาส 1/65 ชะลอตัวสูระดับ
รอยละ 0.2 q-q แรงกดดันมาจากการปรับตัวเพ่ิมข้ึนของอตัรา
เงินเฟอและการแพรระบาดของไวรัสสายพันธุ Omicron 

มุมมองเชิงบวก มุมมองเชิงลบ

ประจำเดือนพฤษภาคม 2565 โดย บลจ.กรุงศรี
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อเมริกา ญี่ปุนจีนยุโรป

ภาวะเศรษฐกิจรอบโลกในเดือนที่ผานมา

มุมมองการลงทุนของผูจัดการกองทุน

KFHAPPY-A
KFGOOD
KFSUPER

KFSMART

KF-HCHINAD

KFACHINA
KFGBRAND

กองทนุกลุมตราสารหนีร้ะยะกลาง-ยาว ยงัคงจะเผชญิกบัความผนัผวนในระดบัสงู
มากตอไป จากทัง้ปจจยัภายนอกและภายในประเทศ ถงึแมวาอตัราดอกเบีย้นโยบาย
ของไทยจะยงัอยูในระดับต่ำตอไปอกีระยะหนึง่  และอยูในระดบัทีต่่ำกวาดอกเบีย้นโยบาย
สหรัฐที่กำลังเรงการปรับขึ้นอยางรวดเร็ว พรอมกับการเริ่มลดขนาดงบดุลใน
เดือน มิ.ย. นี้ ทั้งนี้อัตราเงินเฟอที่เรงตัวขึ้นทั่วโลกยังคงเปนปจจัยกดดันหลักใน
ตลาดตราสารหนี้ โดยคาดววาธนาคารกลางสหรัฐจะยังคงเดินหนาปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบายในระดับ 50 bps ในการประชุมอีก 2 ครั้งถัดไป 

สำหรบัตลาดตราสารหน้ีภาคเอกชนไทยมอีตัราผลตอบแทนทีน่าสนใจ  ทำใหกองทนุ
ที่มีการลงทุนในหุนกูเอกชนสามารถชวยลดความผันผวนของตลาดลงไดบาง 
คาดการณผลตอบแทนจากการลงทุนของกองทุนกลุมนี้ไดปรับเพิ่มขึ้นอยางมี 
นัยสำคัญ และเริ่มมีความนาสนใจมากขึ้นสำหรับเงินลงทุนระยะยาวที่ไมตองการ
สภาพคลองในระยะสั้น อาทิเชน กองทุน KFMTFI (ขั้นต่ำ 6 เดือนขึ้นไป) กองทุน 
KFAFIX-A (ขั้นต่ำ 1 ป ขึ้นไป) และกองทุน KFENFIX (ขั้นต่ำ 2 ป ขึ้นไป) โดย
ปจจุบันกรอบ Duration เฉลี่ยของกองทุน KFMTFI = 0.5 – 2.0 ป KFAFIX-A 
= 2 - 3 ป และ KFENFIX = 3 - 5 ป

กองทุนที่เนนลงทุนในหุนเติบโตสูง (KFSEQ-D หรือ KFSEQ หรือ KFGROWTH) 
รวมไปถงึกองทนุทีเ่นนการเฟนหาหุนทีเ่หมาะสมทีส่ดุในแตละภาวะตลาด (KFDNM-D 
หรอื KFDYNAMIC หรอื KFTSTAR) มแีนวโนมใหผลตอบแทนดใีนระยะกลางถงึยาว
ตามผลการดำเนินงานของบริษัทฯ ที่กองทุนฯ คัดเลือกลงทุน ในขณะที่ กองทุนที่ 
เนนลงทนุในหุนปนผลด ี(KFSDIV หรอื KFVALUE) เปนกองทนุทีเ่หมาะสมสำหรบั
นักลงทุนที่มีความประสงคเนนลงทุนในบริษัทคุณภาพที่มีแนวโนมการจายปนผล
ดีอยางสม่ำเสมอ ทามกลางภาวะตลาดที่มีความผันผวน

กองทุนเนนลงทุนในหลากหลายสินทรัพย พรอมปรับสัดสวนใหเหมาะสมกับ
ภาวะตลาด สำหรบั KFHAPPY-A คงสดัสวนตราสารหนีภ้าคเอกชนในระดบัไมเกนิ
รอยละ 60 ของ  ตราสารหนีภ้าคเอกชนและรกัษา Duration กองทนุไวทีร่ะดบัไมเกนิ 
3 ป สำหรบั KFGOOD และ KFSUPER การลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชนอยูใน
ระดบัไมเกนิรอยละ 70 ของน้ำหนกัการลงทนุในตราสารหนี ้ ในสวนตราสารทนุใน
ประเทศ เนนการลงทนุในหุนทีม่ ีmarket cap ขนาดใหญ มฐีานะการเงนิและผลประกอบการ
ทีแ่ขง็แกรง  ชวยใหกองทุนมสีภาพคลองในการซือ้ขายสงู  ในสวนกองทนุรวม
อสังหาริมทรัพย กองทรัสตเพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย และกองทุนรวม
โครงสรางพ้ืนฐาน เนนลงทนุในหลกัทรพัยทีส่นิทรัพยอางองิมคุีณภาพ มปีระวติั
การจายเงนิปนผลอยางตอเน่ือง นอกจากน้ันกองทนุยงัไดลงทนุในกองทนุรวมทีม่ี
นโยบายทีมุ่งเนนลงทนุในตราสารทนุตางประเทศ โดยในชวง 1 เดอืนขางหนาคาดวา
นำ้หนกัการลงทนุในสนิทรพัยเสีย่งจะอยูในระดบัตำ่กวาเกณฑมาตรฐาน และอาจมี 
การเพ่ิมน้ำหนักสินทรัพยเสี่ยงเพิ่มขึ้นหากมีสัญญาณวาธนาคารกลางตางๆ 
ควบคุมการคาดการณเงินเฟอไดดี มากขึ้น รวมถึงสภาวะที่อัตราผลตอบแทน
ดอกเบี้ยของพันธบัตรที่มิไดบงช้ีสภาวะถดถอยทางเศรษฐกิจ และสถานการณ
ความขัดแยงในยูเครนกอความเสียหายจำกัด โดยอาจมีการสับเปลี่ยนน้ำหนัก
การลงทนุจากตราสารทนุตางประเทศ มาใหนำ้หนกัตราสารทนุในประเทศมากขึน้

กองทุนที่เนนลงทุนในประเทศ 

KF-SINCOME
KF-CSINCOM

KF-TRB

กองทุนเพ่ิมอายุเฉล่ียขึ้นเล็กนอยในสวนของตราสารหนี้สหรัฐฯ ระยะกลาง และ
ลดการลงทุนในจีนลง โดยยังคงการลงทุนในพันธบัตรชดเชยเงินเฟอ เพื่อลด
ผลกระทบจากเงินเฟอที่เพิ่มขึ้นในปจจุบัน และลงทุนในสกุลเงินตลาดเกิดใหม
บางประเทศที่นาจะไดรับผลประโยชนจากราคาสินคาโภคภัณฑที่เพิ่มขึ้น เชน 
บราซิล และ เม็กซิโก 

KFDIVERSE
กองทนุลดอายเุฉลีย่ตราสารหน้ีในกองทนุลง จากมุมมองวาอตัราดอกเบีย้ทัง้ใน
ตลาดเกดิใหมและตลาดพฒันาแลวกำลงัเพิม่สงูขึน้ โดยมมีมุมองบวกตอการลงทนุ
ในประเทศทีเ่นนสงออกสินคาโภคภณัฑ และ ตราสารหนี ้ High Yield ทีมี่ยอดขาย
ไมองิตามวฏัจักรเศรษฐกิจ

กองทนุลดนำ้หนักตราสารหนีใ้นสหรฐัฯ ลง และยงัคงการชอรตตราสารหน้ีในองักฤษ
และญีปุ่น กองทนุมีมมุมองปานกลางตอราคาพนัธบตัรชดเชยเงนิเฟอ และมีความสนใจ
ตราสารหนีร้ะยะยาวในสหรฐัฯ จากอตัราผลตอบแทนทีเ่พิม่ขึน้มากในปจจบุนั

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตราสารหนี้ตางประเทศ

KFAHYBON
กองทุนยังคงใหน้ำหนักตราสารหนี้จีนต่ำกวาตลาด  และมีความสนใจกลุมธุรกิจ
ท่ีลงทุนดานพลังงานทดแทนใน อินเดีย และ อินโดนีเซีย จากนโยบายดาน ESG 
ที่รัฐบาลใหการสนับสนุนเพ่ิมมากขึ้น รวมถึงธุรกิจที่เกี่ยวของกับโครงสราง
พื้นฐาน เชน สนามบิน ที่นาจะกลับมาดำเนินธุรกิจไดดีขึ้นในระยะถัดไป

กองทุนกลุมนี้เนนลงทุนในตราสารหนี้ระยะสั้น ทั้งตราสารภาครัฐ ตราสารหนี้
ภาคเอกชนไทยท่ีมีคุณภาพดานเครดติด ี เงินฝากทัง้ในและตางประเทศกบัสถาบนั
การเงินทีม่คีวามแขง็แกรง และมสีภาพคลองสงู โดยแนวโนมในชวง 1-3 เดอืนขางหนา
คาดวาอัตราผลตอบแทนของกองทุนตราสารหน้ีระยะส้ันท่ีเนนลงทุนในตราสาร
รุนอายไุมเกนิ 3 เดอืนจะทรงตัวอยูในระดบัใกลเคยีงเดมิ ตามอตัราดอกเบีย้นโยบายของ
ไทยทียั่งไมสามารถปรบัขึน้ได  ซึง่แตกตางจากการเคล่ือนไหวของตลาดพนัธบตัร
สหรฐัฯ ทัง้นีผู้จดัการกองทนุยงัคงแนะนำกองทนุ KFSMART เนือ่งจากยงัสามารถ
ลงทนุในตราสารทีอ่ายยุาวขึน้ไดบางเพือ่เพิม่ผลตอบแทน ถงึแมวาในชวงทีผ่านมา
อตัราผลตอบแทนตราสารหน้ีอายเุกนิ 3 เดอืนไดปรบัขึน้อยางรนุแรง ทำใหกองทนุ
มรีะดบัความผนัผวนทีส่งูกวาปกติ อยางไรกต็ามหากสามารถถอืครองขัน้ต่ำ 3 เดอืน
ขึน้ไป จะชวยลดผลกระทบได โดยปจจบัุนกรอบ Duration เฉล่ียของกองทนุ
ตราสารหนีร้ะยะส้ัน KFSPLUS = 0.1 – 0.3 ป และ KFSMART = 0.5 - 0.8 ป

ตราสารหนี้
ระยะสั้น

ตราสารหนี้
ระยะกลาง-ยาว

หุนไทย

กองทุนผสม
(KFHAPPY-A

KFGOOD 
KFSUPER)

มุมมองการลงทุนในชวง 3 เดือนขางหนา

KF-GLS

KFGBRAND

KFGTECH
KFHTECH

KFHEALTH
KFHHCARE

KFGPROP

KF-SMCAPD

ตลาดหุนญี่ปุนมีความผันผวนตามทิศทางตลาดโลก โดยญี่ปุนยังเจอแรงกดดัน
จากเงินเยนที่ออนคาลงอยางรวดเร็วหลังจากที่เฟดปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
เพ่ิมขึน้และสงสัญญาณการดำเนินนโยบายเขมงวด ขณะทีท่างธนาคารกลางญีปุ่น
ยังคงคงนโยบายการเงินแบบผอนคลายเพ่ือสนับสนุนการฟนตัวของเศรษฐกิจ 
อยางไรก็ดี ญี่ปุนทยอยผอนคลายมาตรการ lockdown โดยคาดวาเศรษฐกิจ
ญี่ปุนจะสามารถฟนตัวไดจากนี้ 

KF-EUROPE 
KFHEUROP

KFUS

KF-HJAPAND
KFJPSCAP

KF-JPSCAPD

คาดวาผลประกอบการมีทิศทางที่ดีขึ้นจากการเปดเมือง แตดอกเบ้ียพันธบัตร
สหรัฐฯ ที่ปรับเพิ่มขึ้น จะเปนปจจัยกดดันระยะสั้นตอ REITs ซึ่งเปน 
Yield  Play  Asset

KFGDIV กองทนุเนนผสมผสานการลงทนุในหุนปนผลสงูและหุนคณุภาพสงู ไดแก หุนกลุม
การเงิน เชน ตลาดหลักทรัพยและบริษัทประกัน หุนกลุมวัตถุดิบ และสินคาจำเปน 
สงผลใหมีความแข็งแกรงในภาวะที่เต็มไปดวยความผันผวนจากการเรงขึ้น
ดอกเบี้ยของเฟด สถานการณสงคราม และเงินเฟอที่เรงตัวขึ้น กองทุนมีระดับ
เงินปนผลที่สูงกวาดัชนีโดยรวม และมีแนวโนมผันผวนนอยกวาหุนเติบโต    

หุนขนาดกลาง-เลก็ท่ัวโลก ยงัคงฟนตัวอยางเปราะบาง เน่ืองจากราคาพลังงาน
ทีส่งูขึน้ สงผลกดดนัตนทนุของธุรกิจขนาดกลาง-เล็ก นอกจากน้ี กองทนุไดรบั
แรงกดดนัจากการลงทนุในภมิูภาคยโุรป เนือ่งจากสถานการณสงครามระหวาง
รสัเซยี-ยเูครน  โดยกองทุนใหน้ำหนักการลงทนุในภูมิภาคยโุรปมากกวาตลาด

กองทุนมีสถานะ Net Long อยูประมาณ 17% (ณ สิ้นเดือน มี.ค. 65) โดยเปน 
Net Long ในกลุม IT, Healthcare, Industrials และ Utilities

ภาพตลาดโดยรวมยังคงมีความผันผวน จึงยังแนะนำใหเพิ่มน้ำหนักการลงทุน 
เนื่องจากโดยปกติกองทุนจะมีความผันผวนนอยกวาตลาด เนื่องจากกองทุนมี 
การลงทุนในหุนที่มีคุณภาพสูง รายได และกำไรเติบโตสม่ำเสมอ

กลุมเทคโนโลยีปรับตัวลดลงในชวงที่ผานมาจาก Bond Yield ที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้น
จากความกังวลการปรับขึ้นดอกเบี้ยของ Fed อยางไรก็ดี ตลาดรับรูแนวโนม
การปรบัขึน้ดอกเบีย้ของ Fed ไปคอนขางมากแลว ดงัน้ันเมือ่ Bond Yield เริม่น่ิง 
หรือคอยๆ ขึ้น ประกอบกับทิศทางเงินเฟอที่มีแนวโนมชะลอลง ก็จะเปนปจจัยที่ 
ลดแรงกดดนัตอกลุมเทคฯ โดย Earnings ยงัมแีนวโนมเตบิโตไดด ีการเติบโตของ 
Sector ยังคงดำเนินตอเนื่อง ดังนั้นจึงแนะนำใหนักลงทุนมีระยะเวลาการลงทุนที่ 
ยาวขึน้ เพ่ือลดความผันผวนระยะส้ัน 

Healthcare เปนอุตสาหกรรมที่มีลักษณะเชิงรับ มีพื้นฐานแข็งแกรง ราคา
ไมไดแพง ขณะที่ Earnings เติบโตไดสม่ำเสมอและตอเน่ือง 

ตลาดสหรัฐฯ มีทิศทางผันผวนโดยหุนกลุม growth ยังคงเจอแรงกดดันจาก
การดำเนินนโยบายการเงินที่เขมงวดขึ้นของเฟด โดยเฟดไดประกาศขึ้นดอกเบี้ย
นโยบายอีก 50bps ในเดือนพฤษภาคมและสงสัญญาณวาจะเริ่มทำ
QT (Quantitative tightening) หรือการลดสินทรัพยลงในเดือนมิถุนายน 
เพื่อควบคุมเงินเฟอที่ยังคงอยูในระดับสูง โดยการลดสินทรัพยจะสงผลกดดัน
ตอสภาพคลองในระบบเศรษฐกิจ อีกทั้งตลาดยังเจอกับตนทุนการกูยืมที่สูงข้ึน
ซึ่งจะกดดันการฟนตัวของหุนในกลุม growth 

ตลาดยุโรปยังคงมีทิศทางผันผวน โดยไดรับแรงกดดันจากอัตราเงินเฟอที่เรงตัว
จากทัง้ราคาพลงังานและราคาสนิคาทีเ่พิม่ขึน้จากปญหา supply chain disruption 
นอกจากนี้  ทางยุโรปอาจมีการพิจารณาลดการใชพลังงานจากรัสเซียลงภายใน
ปน้ี โดยอตัราเงนิเฟอทีเ่พ่ิมขึน้อยางรวดเรว็อาจทำใหธนาคารกลางยโุรปตองดำเนิน
นโยบายการเงนิทีเ่ขมงวดขึน้ โดยอาจมกีารขึน้ดอกเบีย้ไดเรว็กวาทีต่ลาดคาดการณ 
ดานการเมอืงระหวางประเทศยงัคงยดืเยือ้หลงัทางรสัเซยีและยเูครนยงัไมสามารถ
เจรจายุติสงครามได

กองทุนที่เนนลงทุนในหุน
ตางประเทศ ตลาดพัฒนาแลว

กองทุนที่เนนลงทุนใน
หุนตางประเทศ ตลาดกําลังพัฒนา

KF-BRIC

KF-CHINA

KF-LATAM

KF-HCHINAD
KFACHINA

KF-INDIA

KFVIET

KFHASIA

ตลาด BRIC ยังคงมีความผันผวน โดยไดรับแรงกดดันจากการดำเนินนโยบาย
การเงินที่เขมงวดขึ้นของเฟดหลังจากประกาศขึ้นดอกเบี้ยนโยบาย 50bps 
ในเดือนพฤษภาคมและจะเริ่มทำการลดสินทรัพยลงในเดือนมิถุนายน สงผลให
ธนาคารกลางในกลุม BRIC อยางบราซลิและอนิเดยีตองขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย
ตามหลังอัตราเงินเฟอปรับสูงขึ้น ดานตลาดจีนยังคงเจอแรงกดดันจาก
การ lockdown ที่เขมงวดเพื่อสะกัดการระบาดของ Covid-19 ในเมืองสำคัญ
อยางเซี่ยงไฮและปกกิ่ง ทำใหตลาดมองวาเศรษฐกิจจีนจะชะลอตัว 

ตลาดลาตินอเมริกาขยายตัวตามราคาสินคาโภคภัณฑที่ เพิ่มขึ้นตอเนื่อง 
อยางไรก็ตาม ตลาดยังคงมีความผันผวนจากอัตราเงินเฟอที่เรงตัวขึ้น สงผลให
ธนาคารกลางบราซิลมีการขึ้นดอกเบี้ยนโยบายเพ่ือลดความรอนแรงของ
เงินเฟอ

ตลาดจีนเจอแรงกดดันอีกครั้งหลังจากรัฐบาลจีนใชมาตรการ Zero Covid โดย
เพ่ิมมาตรการ lockdown ที่เขมงวดขึ้นในหลายพื้นที่สำคัญอยางเซี่ยงไฮและ
ปกกิ่งเพื่อปองกันการแพรระบาดของ Covid-19 โดยมาตรการที่เขมงวดขึ้นทำ
ใหตลาดมองวาเศรษฐกจิจีนปนีจ้ะมทีศิทางชะลอตวั อยางไรก็ตาม ทางรฐับาลจนี
ออกมาย้ำวาจะมีมาตรการกระตุนเศรษฐกิจเพิ่มเติมเพื่อทำใหจีนสามารถเติบโต
ไดตามเปาหมายในปนี ้ ประกอบกบัการดำเนนินโยบายการเงนิทีผ่อนคลายมากขึน้
ของธนาคารกลางจีนเพื่อสนับสนุนการฟนตัวของเศรษฐกิจ 

กองทนุเนนลงทนุในบรษิทัท่ีไดรบัประโยชนจากการเตบิโตของเมกะเทรนดในจนี เชน 
การเตบิโตของภาคการบรโิภค (ecommerce และ delivery platform) เทคโนโลยี 
พลังงานสะอาด การใชจายดานสุขภาพ และรถยนตไฟฟา โดยเมกะเทรนดเหลานี้ 
จะมีการขยายตัวสูงในระยะยาว ในชวงที่ผานมา หุนกลุมเมกะเทรนดของจีนไดรับ
ปจจัยลบจากสถานการณโควิดในเมืองเซี่ยงไฮและปกกิ่ง ลาสุดจำนวนผูติดเชื้อ
เริม่มทีศิทางชะลอตวั ดานทาทรีฐับาลจีนมีทศิทางการดำเนินนโยบายทีผ่อนคลาย
มากขึ้น ทั้งเรื่องการจัดระเบียบภาคธุรกิจ เปนปจจัยสนับสนุนการฟนตัวของ
หุนกลุมนี้

ตลาดอินเดียมีความผันผวนโดยไดรับแรงกดดันจากอัตราเงินเฟอที่เพิ่มขึ้นตาม
ราคาน้ำมัน สงผลใหธนาคารกลางอินเดียตองขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายเร็วกวา
ทีต่ลาดคาดการณเพือ่ควบคมุอตัราเงินเฟอ โดยตลาดมองวาการดำเนินนโยบาย
การเงินของธนาคารกลางอินเดียอาจตองเขมงวดมากขึ้นในปนี้ตามทิศทางของ
เฟดซึ่งจะกดดันการฟนตัวของเศรษฐกิจ

ตลาดเวยีดนามปรบัตวัลดลงแรงในชวงทีผ่านมาจากนโยบายการปราบปรามทจุรติ
ในตลาดทุนของรัฐบาล โดยในระยะยาวรัฐบาลตองการใหตลาดหุนเวียดนามมี 
ความโปรงใสเพื่อเตรียมเลื่อนขึ้นไปอยูในตลาดกลุมประเทศเกิดใหม นอกจากนี้  
ตลาดเวียดนามอาจมีความผันผวนเพิ่มขึ้นจากการดำเนินนโยบายการเงินที่ 
เขมงวดขึ้นของเฟดประกอบกับทิศทางอัตราเงินเฟอทั่วโลกที่เรงตัวขึ้นทั่วโลก

ตลาดเอเชียไมรวมญี่ปุนเจอกับความผันผวนจากการดำเนินนโยบายการเงิน
ที่เขมงวดขึ้นของเฟดหลังมีการข้ึนดอกเบี้ยอีก 50bps และประกาศทำ QT 
(Quantitative Tightening) ในเดือนมิถุนายนนี้ อีกท้ังแรงกดดันจากตลาดจีน
ท่ีรัฐบาลเพิ่มมาตรการ lockdown ที่เขมงวดขึ้นในหลายพื้นที่สำคัญอยาง
เซ่ียงไฮและปกก่ิงเพื่อปองกันการแพรระบาดของ Covid-19

ตลาดฮองกงปรับตัวลดลงตามตลาดจีนหลังจากจีนใชมาตรการ lockdown ที่ 
เขมงวดเพือ่ควบคุมการระบาดของ Covid-19 รอบใหม ทำใหตลาดคาดวาเศรษฐกิจ
จีนจะชะลอตัว นอกจากนี้ ตลาดฮองกงยังเจอแรงกดดันจากการดำเนินนโยบาย
การเงินที่เขมงวดขึ้นของเฟด อีกทั้งความกังวลเรื่องการ de-list หุนจีนจาก
ตลาดสหรัฐฯ อยางไรก็ตาม ทางการจีนออกมาใหความเชื่อมั่นนักลงทุนวาจะมี
มาตรการกระตุนเศรษฐกิจเพื่อทำใหสามารถเติบโตไดตามเปาหมายในปนี้ 

KF-EMตลาดเกิดใหมเจอกับแรงกดดันจากเงินเฟอที่ยังปรับตัวสูงขึ้น อีกท้ังการดำเนิน
นโยบายการเงนิทีเ่ขมงวดขึน้ของเฟดหลงัมีการขึน้ดอกเบีย้อกี 50bps และประกาศ
ทำ QT (Quantitative Tightening) ในเดือนมิถุนายนนี้ สงผลใหธนาคารกลาง
หลายแหงในตลาดเกิดใหมทยอยปรับอัตราดอกเบ้ียนโยบายขึ้นตาม นอกจากนี้ 
ตลาดยังเจอกับแรงกดดันจากตลาดหุนจีนที่เจอกับมาตรการล็อคดาวนอีกครั้ง
หลังจำนวนผูติดเชื้อ Covid-19 เพิ่มขึ้น 

ลงทุนทั่วโลก

KFINFRA
หุนกลุม Infrastructure เจอกับความผันผวนจากอัตราเงนิเฟอทีป่รบัตัวสูงขึน้ 
และจากแนวโนมการขึ้นดอกเบี้ยนโยบายของเฟดท่ีปจจุบันตลาดมองวามีโอกาส
มากกวา 5 ครัง้ โดยอตัราการเกบ็รายไดของกลุมโครงสรางพืน้ฐานอยางใน
กลุมสาธารณูปโภคอาจเจอแรงกดดันจากเงนิเฟอเพิม่เติม

KFINNO
หุนนวัตกรรมมีความผันผวนมากขึ้นในชวงที่ผานมา โดยไดรับแรงกดดันจาก
แนวโนมการขึน้ดอกเบีย้ทีร่วดเรว็และการทำ QT (Quantitative tightening) ของ
เฟดทีจ่ะเริม่มิถนุายนน้ีหลังจากอตัราเงนิเฟอยงัปรบัตัวสงูขึน้ตอเน่ือง โดยหุนกลุม
นวตักรรมอาจตองเจอกบัตนทุนการกูยมืทีส่งูข้ึนและสภาพคลองในตลาดทีล่ดลง 

KFGG หุนกลุม growth ไดรับแรงกดดันในชวงที่ผานมาจากอัตราเงินเฟอที่เรงตัวข้ึน
ตอเนื่อง และการดำเนินนโยบายการเงินท่ีเขมงวดขึ้น โดยเฟดไดปรับอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายขึ้นอีก 50 bps และประกาศเริ่มทำ QT ในเดือนมิถุนายน 
อยางไรก็ดี กองทุนหลักคัดเลือกหุนที่มีศักยภาพในการเติบโตที่ดีในระยะยาว 
โดยมีการกระจายการลงทุนในหลากหลายธุรกิจซึ่งมีศักยภาพเติบโตไดดีใน
อนาคต

KFCLIMA กองทุนกลุม Clean Energy ยังคงเจอกับความผันผวนจากการดำเนิน
นโยบายการเงนิทีเ่ขมงวดขึน้ของเฟด โดยเฟดไดปรบัอตัราดอกเบีย้นโยบายขึน้อกี 
50bps และประกาศเริ่มทำ QT ในเดือนมิถุนายน อยางไรก็ตามในระยะยาวแลว 
นโยบายดาน Clean energy จะยังคงไดรับการสนับสนุนจากรัฐบาลทั่วโลก
ตอเนื่อง ประกอบกับราคาน้ำมันที่สูงขึ้นจากสงครามระหวางรัสเซียและยูเครน
ทำใหหลายประเทศกลับมาใหความสำคัญกับการลงทุนในพลังงานทางเลือก
เพื่อลดการพึ่งพาพลังงานจากน้ำมัน ซึ่งสงผลดีตอกองทุน

KFESG กองทุนที่เนนธีมการลงทุนแบบยั่งยืนและ ESG มีโอกาสเติบโตตอเน่ืองจาก
การกระจายการลงทนุในอตุสาหกรรมทีช่วยแกปญหาใหกบัสงัคมและสิง่แวดลอม 
เชน การแกปญหาเรื่องสภาวะอากาศ สุขภาพ และการเสริมสรางบทบาทและ
ความเทาเทยีมในสังคม  อยางไรกต็ามอาจตองระวงัความผนัผวนจากการดำเนนิ
นโยบายที่เขมงวดข้ึนของธนาคารกลางทั่วโลก

KFGMIL กองทนุเนนลงทนุในบรษิทัทีไ่ดรบัประโยชนจากประชากรกลุม Millennials ซ่ึงเปน
กลุมผูบริโภคที่ทรงพลังมากที่สุดในโลกจากฐานประชากรขนาดใหญและกำลังซื้อ
ทีแ่ขง็แกรง โดยกองทนุมแีนวโนมไดรบัปจจยับวกจากการเติบโตของโลกออนไลน 
เชน 5G, e-commerce, social media, fintech และสือ่บนัเทิงออนไลน เปนตน 
กองทนุมีแนวโนมไดรบัแรงกดดนัจากการเรงขึน้ดอกเบีย้ของเฟดและสถานการณ
สงครามในยูเครน  สงผลใหนักลงทุนลดการลงทนุในสนิทรพัยเสีย่งลงในระยะสัน้

KFCMEGA

4

4

4

KFSPLUS

KFMTFI

KFAFIX-A

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐ สถาบันการเงิน บริษัทเอกชนที่มีความมั่นคงและใหผลตอบแทน
ท่ีด ีหรือเงนิฝากธนาคาร โดยอาจลงทนุในตราสารหนีต้างประเทศบางสวน และทำสัญญาซือ้ขายลวงหนา
เพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน 

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 50% ของ NAV สวนที่เหลือจะ
ลงทุนในเงินฝากธนาคาร หรือตราสารหนี้ของธนาคารพาณิชย รัฐวิสาหกิจ หรือบริษัทเอกชนทั่วไป ซึ่ง
มีอันดับความนาเชื่อถือระยะปานกลางหรือระยะยาวในระดับตั้งแต A- หรือ ระยะสั้นในระดับ F2, T2 ขึ้นไป 

4KFSMART เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบ
เทาเงินฝากท่ีออกรับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบัน
การเงิน และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือผูออกตราสาร อยู
ในอันดับท่ีสามารถลงทุนได 

นโยบายการลงทุนกองทุน ความเสี่ยง

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO Total Return Bond Fund (Class E Acc) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

4

5
KF-CSINCOM
KF-SINCOME

KFDIVERSE

KF-TRB

เนนลงทุนท้ังในประเทศและ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงินฝาก ที่ออกรับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบัน
การเงิน และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูใน
อันดับทีส่ามารถลงทนุได และอาจลงทนุในตราสารหน้ีทีมี่อนัดับความนาเชือ่ถอืตำ่กวาอนัดบัทีส่ามารถ
ลงทุนได หรือท่ีไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

4KFENFIX เนนลงทุนในประเทศและ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงิน
ฝาก ที่ออก รับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน 
และ/หรือภาคเอกชน ซ่ึงมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับ
ทีส่ามารถลงทนุได และอาจลงทนุในตราสารหน้ีทีม่อีนัดับความนาเชือ่ถอืตำ่กวาอนัดบัทีส่ามารถลงทุน
ได หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO GIS Income Fund (Class I Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

5 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  PIMCO GIS Diversified Income Fund (Institutional – Income 

(USD)) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFAHYBON 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  BGF Asian High Yield Bond Fund, Class D2 USD (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ขอมูลกองทุน

กองทุนผสม

KF-INCOME
KF-CINCOME
KFMINCOM
KFAINCOMการลงทุนแบบ Multi-Asset Income Fund ให Yield ที่ดี จะชวยลดความเส่ียง

ในชวงที่ตลาดปรับตัวผันผวน

กองทุนไดรับแรงกดดันจาก spread ท่ีกวางข้ึน และผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาลสหรัฐฯ ที่ปรับตัวสูงขึ้นตอเนื่องตามการดำเนินนโยบายการเงินท่ี
เขมงวดขึ้นของเฟด โดยกองทุนยังคงเนนลงทุนในกลุมโรงไฟฟาและการเงิน โดย
มองวาสถานะการเงินของธนาคารสหรัฐฯ ยังมีความแข็งแกรงอยู ทั้งนี้ กองทุน
ม ีYield อยูในระดบัสงู ซึง่จะชวยลดผลกระทบทีเ่กิดจากความเสีย่งเรือ่งการเมอืง
ระหวางประเทศ

KFPREFER

KF-GOLD
KF-HGOLD

กองทุนที่เนนลงทุนใน
สินทรัพยโภคภัณฑ

KF-OIL
ราคาน้ำมันไดรับแรงหนุนจากสงครามระหวางรัสเชีย-ยูเครน และการประชุม 
OPEC+ ทียั่งคงมตเิพิม่กำลงัการผลิต 432,000 บารเรล/วนั ตามเดมิในเดอืน ม.ิย. 
แมชาตติะวันตกเรยีกรองใหเพิม่กำลังการผลิตมากขึน้ ดานสหรฐัฯ และ IEA เตรยีม
ปลอยนำ้มนัจากคลงัสำรองทางยทุธศาสตรเพือ่ลดแรงกดดนัจากราคานำ้มนัดบิที่ 
อยูในระดบัสูง

กองทุนตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุนตราสารหนี้ตางประเทศ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds Emerging Leaders 

Equity Fund – Z Shares (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Schroder ISF BRIC Fund (Class A Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Hang Seng China Enterprises Index ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Templeton Latin America Fund (Class A Acc) (กองทุนหลัก)  

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Greater China Growth Fund (Class I) (กองทุนหลัก)

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Lux) Investment SICAV - China A Opportunity Fund 

(Class P-Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Indian Subcontinent Fund (Class III USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short 

Fund (Class I (acc)) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Fund 

(Class Z) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ T. Rowe Price Funds SICAV – Global Technology Equity 

Fund (Class Q) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ BGF World Technology Fund (Class D2 USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Janus Henderson - Global Real Estate Equity Income Fund 

(Class I1q USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund (Class: JPM Global 

Healthcare C (acc) - USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford World Wide US Equity Growth Fund 

(Class B Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Allianz Europe Equity Growth Fund (Class AT) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Japan (Yen) Fund, Class (acc) – JPY (กองทุนหลัก)  

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-EM

KF-CHINA

KF-BRIC

KF-LATAM

KF-HCHINAD

KF-INDIA

KFACHINA

KFVIET

KFHASIA

KF-GLS

KFGTECH

KFHTECH

KFGBRAND

KFGPROP

KFHEALTH

KFHHCARE

KF-SMCAPD

KF-EUROPE

KFHEUROP

KFUS

KF-HJAPAND

6

ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟตางประเทศ 

ที่มีนโยบายลงทุนในหลักทรัพยจดทะเบียนในประเทศจีน และ/หรือมีธุรกิจหลักหรือมีรายไดสวนใหญ

มาจากการประกอบธรุกจิในประเทศจนี โดยกองทนุจะลงทนุอยางนอย 2 กองทนุ โดยเฉลีย่ในรอบปบญัชี

ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFCMEGA 6

6

6

6

6

6

6

6

6

6

6

7

7

7

7

6

6

6

6

6

KFSDIV

KFVALUE

KFSEQ

KFSEQ-D

ลงทุนในประเทศในหุนจดทะเบียนของบริษัทที่มีแนวโนมจายปนผลดี โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา

รอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหลักทรัพยของบริษัทที่มีแนวโนมการเติบโตทางธุรกิจสูงหรือมีปจจัยพื้นฐานดี

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหุนที่มีปจจัยพื้นฐานดีและมีแนวโนมการเติบโตในอัตราสูง

5

6

6

6

6

6

KFDYNAMIC

KFDNM-D

KFHAPPY-A

KFGOOD

KFSUPER

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทุนโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยจะลงทุนในหุน

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) และหรือตลาดหลักทรัพย MAI และ/หรือ

สัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) ที่อางอิงกับผลตอบแทนของหุนหรือกลุมบริษัทจดทะเบียนฯ 

ท้ังน้ีรวมถึงหุนท่ีอยูระหวาง IPO เพื่อการจดทะเบียนซื้อในตลาดหลักทรัพยฯ ดวย

KFGROWTH

KFTSTAR

ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟตางประเทศ

ทีมี่นโยบายการลงทนุในหลกัทรพัยจดทะเบยีนในประเทศเวยีดนาม และ/หรอืมธีรุกจิหลกัหรอืไดประโยชน

จากการประกอบธุรกิจในประเทศเวียดนาม โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในหลักทรัพยหรือทรัพยสินอยางใดอยางหนึ่งหรือหลายอยางรวมกัน ดังตอไปนี้  

1) ตราสารหนี ้เงนิฝากหรอืตราสารเทียบเทาเงนิฝาก ทัง้ในประเทศและ/หรอืตางประเทศ 2) หุนจดทะเบยีน

ในตลาดหลักทรัพย รวมถึงหุนที่อยูในระหวาง IPO และอาจมีการลงทุนในหนวย property หรือหนวย 

infra 3) หนวยลงทุนของกองทนุรวมภายใตการจดัการของบรษิทัจดัการ ในสดัสวนไมเกนิรอยละ 100 

ของมูลคาทรพัยสนิสุทธิของกองทนุ โดยใหเปนไปตามหลักเกณฑและเงือ่นไขทีส่ำนกังานคณะกรรมการ 

ก.ล.ต. กำหนด 4) กองทุนอาจจะลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือต่ำกวาที่สามารถลงทุน

ได (Non – investment grade) หรอืตราสารหนีท่ี้ไมไดรบัการจดัอันดบัความนาเชือ่ถอื (Unrated bond) 

โดยมีสัดสวนการลงทุนในตราสารดังกลาวรวมกันไมเกินรอยละ 20 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของ

กองทนุ และอาจลงทนุในตราสารทนุของบริษทัทีไ่มไดจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ (Unlisted securities) 

และตราสารท่ีมสีญัญาซือ้ขายลวงหนาแฝง (Structured note) โดยใหเปนไปตามหลักเกณฑของสำนักงาน

คณะกรรมการ ก.ล.ต.   

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ MUFG Japan Equity Small Cap Fund (Class I) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFJPSCAP

KF-JPSCAPD

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทนุในกองทนุรวมตางประเทศ Schroder International Selection Fund - Global Smaller Companies 

(Class A Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV    

KFGDIV 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Fidelity Funds - Global Dividend Fund Y-QINCOME(G)-USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV  

KFINFRA 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Credit Suisse (Lux) Infrastructure Equity Fund, Class IB USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFCLIMA 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  DWS Invest ESG Climate Tech, Class USD TFC (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFINNO 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund, Class A (USD) 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFESG 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  AB Sustainable Global Thematic Portfolio, Class S1 USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGG 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Baillie Gifford Worldwide Long Term Global Growth Fund, Class 

B USD Acc (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGMIL 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Goldman Sachs Global Millennials Equity Portfolio, Class I 

Shares (Acc.)  (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFCYBER 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Allianz Global Investors Fund - Allianz Cyber Security, 

Class RT (USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

กองทุนตราสารทุนในประเทศ

กองทุนผสม ที่เนนลงทุนในประเทศ

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Developed market equity

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Emerging market equity

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Global Equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV (กองทุน KF-INCOME ลงทุนใน share class A 

(mth) – USD Hedged และกองทุน KF-CINCOME ลงทุนใน share class A (acc) - USD Hedged)

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Fidelity Funds – Global Multi Asset Income Fund (Class 

A-MINC(G))  (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-INCOME

KF-CINCOME

KFAINCOM

KFMINCOM

5

5

5

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ SPDR Gold Trust (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี

ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Invesco DB Oil Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชี

ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Schroder Asian Income Fund (Class SGD X Dis) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFPREFER 5 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Manulife Global Fund - Preferred Securities Income Fund 

(Class AA (USD)) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

8

8

KF-GOLD 

KF-HGOLD

KF-OIL

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Multi Asset

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Commodity

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน 
โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

0-2657-5757 krungsriasset.clientservice@krungsri.com

@krungsriasset

www.krungsriasset.com

krungsriasset krungsriasset  krungsriasset

หมายเหตุ: 

(1) กองทุน KFUS, KF-EUROPE, KF-EM, KF-BRIC, KF-CHINA, KF-LATAM, KF-INDIA, KF-GLS, KFGBRAND, KFGTECH, KFGPROP, 

KFCLIMA, KF-SMCAPD, KFHEALTH, KF-INCOME, KF-CINCOME, KFJPSCAP, KF-JPSCAPD, KFVIET, KFACHINA, KFCMEGA, KF-OIL 

มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน

(2)  กองทนุ KFSPLUS, KFSMART, KFMTFI, KFAFIX-A, KFENFIX, KFHAPPY-A, KFGOOD, KFSUPER, KF-TRB, KF-SINCOME, KF-CSINCOM, 

KFDIVERSE, KFAHYBON, KFMINCOM, KFAINCOM, KFPREFER, KF-HJAPAND, KF-HCHINAD, KFHEUROP, KFHTECH, KFHASIA, 

KFHHCARE, KFGDIV, KFINFRA, KFINNO, KFESG, KFGG, KFGMIL, KFCYBER, KF-HGOLD มนีโยบายปองกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น

เต็มจำนวน (ไมนอยกวารอยละ 90 ของมูลคาเงนิลงทนุในตางประเทศ) 

(3)  ปจจุบันกองทุน KF-GOLD ไมใชเครื่องมือปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนเงิน 

คําเตือน ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง กอนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการดำเนินงานในอดีต

ของกองทุนรวม มิ ได เปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต    กองทุน KFGTECH, KFHTECH, KFGPROP, KFHEALTH 

และ KFHHCARE มีการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเ ส่ียงที่ผูลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจำนวนมาก 

ผูลงทุนควรขอคำแนะนำเพิ่มเติมกอนการลงทุน   กองทุน  KF-GOLD,  KF-HGOLD,  KF-OIL  เปนกองทุนมีความเ ส่ียงสูง 

ผูลงทุนควรขอคำแนะนำเพิ่มเติมกอนการลงทุน   กองทุน KFAHYBON เปนกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซอน ผูลงทุนควร

ขอคำแนะนำเพิ่มเติมกอนทำการลงทุน   กองทุนท่ีมีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพิ นิจของผู จัดการ

กองทุน มีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่งอาจทำใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนต่ำกวา

เงินลงทุนเริ่มแรกได    กองทุนท่ีมีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจำนวน อาจมีตนทุนสำหรับการทำธุรกรรม

ปองกันความเสี่ยงดังกลาว โดยทำใหผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กนอยจากตนทุนที่ เพิ่มขึ้น    กองทุนที่ ไมมีนโยบาย

ปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนมีความเสี่ยงสูงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่งอาจทำใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตรา

แลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได    กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือต่ำกวาอันดับที่สามารถ

ลงทุนได  (non-investment grade) หรือไมมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือ (unrated bond) ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจาก

การไมไดรับชำระคืนเงินตน และดอกเบ้ีย         เอกสารฉบับนี้จัดทำขึ้นเพ่ือเผยแพรท่ัวไป โดยจัดทำขึ้นจากแหลงขอมูลตาง ๆ  ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ี

แสดงขอมูลแตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลง

ขอมูลท้ังหมดโดยไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนา    สอบถามขอมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนไดที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 

กรุงศรี จำกัด โทร  0 2657 5757 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน) /ผูสนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน

..........................................................................................

KFCYBER กองทุนเนนลงทุนในกลุมบริษัทที่มีรายไดหลักจากดาน Cyber Security 
โดยตรง ซึ่งไดรับอานิสงสจากการขยายตัวของการลงทุนดาน Cyber security 
ทัง้จากภาครฐัและเอกชน เพือ่ชวยปองกนัภยัคกุคามจากการใช Internet, Smart 
devices และ Cloud computing โดยกองทุนมีแนวโนมไดรับปจจัยบวกจาก
การลงทุนดาน Cyber security จากภาวะสงครามที่ทวีความรุนแรงมากขึ้น 
อยางไรก็ดี ความกังวลการเรงขึ้นดอกเบี้ยของเฟด อาจสงผลใหเกิดแรงขาย
เขามาในหุนกลุม Cyber security ในระยะส้ัน

ราคาทองคำเผชิญแรงกดดันจากคาเงินดอลลารแข็งคาและการเรงขึ้นดอกเบี้ย
ของเฟด สงผลใหราคาทองคำปรบัตัวลดลงจากระดบัสงูสดุของปที ่2,050 เหรยีญ
/ทรอยออนซ มาอยูในกรอบ 1,850 – 1,950 เหรยีญ/ทรอยออนซ ดานเงนิเฟอ
ทีเ่รงตวัขึน้และภาวะสงครามในยเูครนเปนปจจยัหนนุราคาทองคำในระยะสัน้


