
4 กลุ่มกองทุนรวมตราสารหนี้ต่างประเทศ

คว้าโอกาสทองของการลงทุนในตราสารหน้ี 
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ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

หัวข้อน าเสนอ

มุมมองและโอกาสการลงทุนในตราสารหนี้

ทางเลือกการลงทุนจากบลจ. กรุงศรี

o กองทุน KFTRB

o กองทุน KF-CSINCOME & KF-SINCOME & KF-SINCOME-FX

o กองทุน KFDIVERSE

o กองทุน KFPREFER-A 
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ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

มุมมองด้านเศรษฐกิจ แนวโน้มเศรษฐกิจยังคงมีความไม่แน่นอน

แหล่งข้อมูล: PIMCO ณ ม.ค. 68  ข้อมูลข้างต้นมีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอเท่านั้น

แนวโน้มการเปลี่ยนแปลงนโยบาย

ของสหรัฐฯ ที่อาจเกิดขึ้นเป็นปัจจัย

ที่สร้างความไม่แนน่อน

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังมีการเติบโตที่

โดดเด่น ทว่ามีแนวโน้มที่จะปรับตัว

ถึงจุดสูงสุดแล้ว

ช่วงสุดท้ายของการลดลงของ

อัตราเงินเฟ้อเริ่มเห็นชัดเจนขึ้น   

เมื่อมีสัญญาณการชะลอตัวของ

ตลาดแรงงาน

ธนาคารกลางในกลุ่มประเทศ

พัฒนาแล้วสว่นใหญ่ยังมีช่องวา่ง

ส าหรับการปรับลดอัตราดอกเบี้ย

ในปี 2568
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อัตราเงินเฟ้อในประเทศพัฒนาแล้ว อัตราเงินเฟ้อปรับตัวกลับเข้าสู่ระดับประมาณร้อยละ 2 อีกครั้ง

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: BLS, BEA, ECB, Eurostat, ONS, PIMCO, ณ ธ.ค. 67  หมายเหตุ: ข้อมูลเงินเฟ้อของสหรัฐฯ และแคนาดา อ้างอิงจากดัชนี CPI; ข้อมูลเงินเฟ้อของยูโรโซน อ้างอิงจากดัชนี 
HICP; ข้อมูลเงินเฟ้อของสหราชอาณาจักรอ้างอิงจากดัชนี CPIH  ข้อมูลข้างต้นมีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอเท่านั้น 

แม้อัตราเงินเฟ้อในภาคบริการจะ

ยังทรงตัวอยู่ในระดับสูง ทว่ามี

แนวโน้มปรับตัวลดลง เนื่องจาก

ตลาดแรงงานเร่ิมส่งสัญญาณ

ชะลอตัวลง
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วัฎจักรการปรับลดอัตราดอกเบ้ีย ธนาคารกลางยังมีโอกาสปรับลดอัตราดอกเบี้ยได้เพิ่มเติม

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: Haver, PIMCO ณ 8 ม.ค. 68  การคาดการณ์อัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Policy Rate Forecasts) อ้างอิงจากการก าหนดราคาของตลาด (Market Pricing) และการ
คาดการณ์ตามกฎของเทย์เลอร์ (Taylor Rule Forecasts) โดยอิงจากประมาณการของ PIMCO ณ 8 ม.ค. 68  ข้อมูลข้างต้นมีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอเท่านั้น 
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การฟื้นตัวของระดับผลตอบแทน ตลาดตราสารหนี้ทั่วโลกมีโอกาสการลงทุนที่น่าดึงดูด

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

เมื่อเทียบกับในอดีต ตราสารหนี้ท่ัวโลก

สามารถสร้างอัตราผลตอบแทนท่ีนา่ดงึดดู 

พร้อมกับโอกาสในการลงทุนท่ีหลากหลาย

แหล่งข้อมูล: Bloomberg, PIMCO ณ 31 ม.ค. 68  ข้อมูลข้างต้นมีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอเท่านั้น  Yield to maturity (YTM) คือ อัตราผลตอบแทนเมื่อถือจนครบก าหนดอายุ  YTM 
พิจารณาจากมูลค่าปัจจุบันของยอดการจ่ายดอกเบี้ยในอนาคต  ดัชนีที่ใช้อ้างอิง ได้แก่ US: U.S. Generic 10Y Government Bond Index; Germany: German Generic 10Y 
Government Bond Index; U.K.: U.K. Generic 10Y Government Bond Index; Canada: Canadian Generic 10Y Government Bond Index; Australia: Australian Generic 10Y 
Government Bond Index; Brazil: Brazilian Generic 10Y Government Bond Index; Mexico: Mexican Generic 10Y Government Bond Index; Indonesia: Indonesian Generic 
10Y Government Bond Index; Hungary: Hungarian Generic 10Y Government Bond Index.
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ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

โอกาสการลงทุนในตราสารหนี้ ระดับการประเมินมูลค่าที่น่าสนใจ พร้อมโอกาสในการช่วยกระจายความเสี่ยง

แหล่งข้อมูล: Bloomberg, PIMCO ณ 31 ม.ค. 68  ข้อมูล Percentiles ค านวณโดยใช้ข้อมูล 10 ปีย้อนหลัง  ข้อมูลท่ีใช้เป็นตัวแทนแต่ละประเภทสินทรัพย์ ได้แก่ Agency MBS: 30Y FNCL 
Par Coupon Index, Global Agg: Bloomberg Global Aggregate USD Hedged (ข้อมูลตั้งแต่จัดตั้ง 1 ม.ค. 42), HY Credit: ICE BofA Developed Markets High Yield 
Constrained Index (ข้อมูลต้ังแต่จัดตั้ง 31 ธ.ค. 40), EM Local: JPMorgan GBI-EM Global Diversified Composite Index (ข้อมูลตั้งแต่จัดตั้ง 31 ธ.ค. 45), EM External: JPMorgan 
EMBI Global Composite Index (ข้อมูลต้ังแต่จัดตั้ง 31 ธ.ค. 45), IG Credit: Bloomberg Global Aggregate Credit Index (ข้อมูลตั้งแต่จัดตั้ง 9 ม.ค. 43)  *AAA-Securitized YTW 
ค านวณจากค่าเฉลี่ยของ  AAA CLOs, CMBS, ABS จาก JPMorgan และ Barclays  Yield to Worst คืออัตราผลตอบแทนในสถานการณ์ท่ีเลวร้ายท่ีสุดจากมุมมองของนักลงทุน

การให้ความส าคัญกบัตราสารหนี้

ท่ีมีคุณภาพควบคู่ไปกับตราสารหนี้

ท่ีให้ผลตอบแทนสูง สามารถเป็น

ตัวช่วยให้นักลงทุนสร้างพอร์ต

การลงทุนท่ีมีความยดืหยุ่นได้
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ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: Barclays Research, J.P. Morgan, PIMCO ณ 31 ธ.ค. 67  ข้อมูล "Rising stars“ (บริษัทที่ได้รับการปรับอันดับความน่าเชื่อถือให้สูงขึ้นจากระดับตราสารหนี้ High Yield 
ขึ้นมาเป็นระดับ Investment Grade) และ "Fallen angels" บริษัทท่ีถูกปรับลดอันดับความนา่เช่ือถือจากระดับ Investment Grade ลงไปเป็นระดับตราสารหนี้ High Yield) ข้างต้นแสดงถึง
ตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชน ของสหรัฐฯ, ยูโรโซน และสหราชอาณาจักร  ข้อมูลการปรับเพ่ิม (Upgrades) และปรับลดอันดับเครดิต (Downgrades) ภายในกลุ่มตราสารหนี้ Investment 
Grade อ้างอิงจากตลาดตราสารหนี้ Investment Grade ของสหรัฐฯ  ข้อมูลข้างต้นมีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอเท่านั้น โดยมุมมองเกี่ยวกับแนวโน้มตลาดการเงินดังกล่าวอ้างอิงจาก
สภาวะตลาดปัจจุบัน ซึ่งอาจมีความผันผวนและเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา

ตราสารหนี้ภาคเอกชน ปัจจัยพ้ืนฐานที่มีทิศทางดีขึ้น และสัดส่วนการปรับเพิ่มอันดับความน่าเชื่อถือที่เพิ่มขึ้น

พื้นฐานด้านเครดิตท่ีดีเปน็

แรงสนับสนุนแนวโน้มการจัด

อันดับในเชิงบวกอย่างมี

นัยส าคัญ ซึ่งรวมไปถึงการ

ปรับจากระดับตราสารหนี้ High 

yield เป็นตราสารหนี้ 

Investment grade และ

การปรับเพิ่มอันดับความ

น่าเชื่อถือในกลุ่มตราสารหนี้ 

Investment grade เอง
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ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต

แหล่งข้อมูล: ICE, PIMCO ณ 31 ธ.ค. 67  U.S. High yield อ้างอิงจากดัชนี ICE BofA U.S. High Yield Index  ข้อมูลข้างต้นมีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอเท่านั้น และไม่ได้เป็นการการันตี
ว่ามุมมองข้างต้นจะด าเนินต่อไป ซึ่งมุมมองเกี่ยวกับแนวโน้มตลาดการเงินดังกล่าวอ้างอิงจากสภาวะตลาดปัจจุบัน ซึ่งอาจมีความผันผวนและเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา 

ตราสารหนี้ภาคเอกชน ตลาดตราสารหนี้ high yield มีสัดส่วนของคุณภาพเครดิตที่ดีขึ้น

ปัจจุบันประมาณครึ่งหนึ่งของตลาด

ตราสารหนี้ High Yield ได้รับการจัด

อันดับที่ระดับ BB ซึ่งสะท้อนถึงแนวโน้ม

คุณภาพเครดิตท่ีปรับตัวดีขึ้นต่อเนื่อง

แม้ว่าส่วนต่างอัตราผลตอบแทน 

(Spreads) จะยังคงปรับตัวอยู่ในระดับแคบ

แต่ปัจจัยพื้นฐานของตราสารหนี้ High 

Yield ในปัจจุบันมีความเข้มแขง็มากกว่า

สถานการณ์ในชว่งปลายวัฏจักร

เศรษฐกิจ (Late-cycle) ครั้งก่อนๆ

ตราสารหนี้ high yield ยังมี

ความทนทานต่อความผันผวน 

และงบดุลที่แข็งแกร่งยังคงเป็น

ปัจจัยสนับสนุนการปรับเพิ่ม

อันดับความนา่เชือ่ถอื



10

ตราสารหนี้ที่มีสินทรัพย์ค ้าประกัน

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต

ส่วนต่างระดับอัตราผลตอบแทนปรับตัวลดลง แต่ยังคงอยู่ในระดับสูง

แหล่งข้อมูล: BAML, Barclays, JPMorgan, PIMCO ณ 31 ธ.ค. 67  ดัชนีท่ีเป็นตัวแทนของแต่ละหลักทรัพย์มีรายละเอียดดังนี้ :IG Corporates: Bloomberg US Corporate Index, CLOs: 
JPMorgan CLOIE AA Index, Non-Agency CMBS: Bloomberg Non-Agency CMBS Index, ABS: Bloomberg AAA Asset Backed Securities Index Student Loans: 
Bloomberg US Floating Rate Student Loan, RMBS 2.0: Proxied by data from Bank of America Merrill Lynch  *ค่าเฉลี่ยของ Non-Agency RMBS Jumbo 2.0 ข้อมูลแรกสุด
ท่ีมีอยู่ คือ ณ 18 เม.ย. 61  Nominal Spreads เป็นส่วนต่างผลตอบแทนจาก Treasury swaps ท่ีมีอายุคงเหลือใกล้เคียงกัน
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ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต

Preferred securities ประวัติการสร้างผลตอบแทนที่ดีหลังการปรับลดอัตราดอกเบ้ียของสหรัฐฯ

แหล่งข้อมูล: Bloomberg, Manulife Investment Management ณ 31 ธ.ค. 67  วัฎจักรการปรับลดอัตราดอกเบี้ย 4 รอบท่ีผ่านมา ได้แก่ ก.ค. 38 - ม.ค. 39, ก.ย. 41 – พ.ค. 42,    ม.ีค. 44 
– ม.ิย. 46 และ ก.ค. 62 – ม.ีค. 63  ใช้ข้อมูลรายเดือนในการค านวณผลตอบแทนเฉลี่ย  ข้อมูลอยู่ในรูปผลตอบแทนรวม  Preferred Securities อ้างอิงจาก ICE BofA Fixed Interest 
Preferred Securities Index (P0P1) ส าหรับรอบปี 38 –39 และอ้างอิงจาก 50% ICE BofA Fixed Interest Preferred Securities Index (P0P1) และ 50% ICE BofA US Capital 
Securities Index (C0CS) ส าหรับรอบปี 41 – 42, ปี 44 – 46 และปี 62 – 63  ดัชนีที่เป็นตัวแทนของแต่ละหลักทรัพย์มีรายละเอียดดังนี้ : US IG Corp อ้างอิงจาก ICE BofA US 
Corporate index; US Treasuries อ้างอิงจาก ICE BofA US Treasury & Agency index ; US MBS อ้างอิงจาก ICE BofA US Mortgage Backed Securities Index; US HY Corp 
อ้างอิงจาก ICE BofA US High Yield index  ข้อมูลข้างต้นมีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอเท่านั้น  หมายเหตุ: GFC คือ วิกฤตการเงินโลก (Global Financial Crisis)
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Preferred securities ระดับราคาที่น่าดึดดูดจากการซื้อขายในปัจจุบันที่ระดับต ่ากว่าค่าเฉลี่ย

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต

แหล่งข้อมูล: Bloomberg, Manulife Investment Management ณ 31 ธ.ค. 67  Institutional par preferred securities อ้างอิงจาก ICE BofA US Capital Securities Index (C0CS)
 Retail par preferred securities อ้างอิงจาก ICE BofA Core Plus Fixed Rate Preferred Securities Index (P0P4)

ระดับผลตอบแทนเมื่อถือครอง

จนครบก าหนดอยู่ในระดับท่ีสงู

กว่าค่าเฉลี่ยในอดตี

โอกาสเข้าลงทุนจากมลูค่าการซื้อขาย

ที่อยู่ในระดับต ่ากว่าเมื่อเทียบกบัมูลค่า

การซื้อขายโดยเฉลี่ยในอดีต



13

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

หัวข้อน าเสนอ

มุมมองและโอกาสการลงทุนในตราสารหนี้

ทางเลือกการลงทุนจากบลจ. กรุงศรี

o กองทุน KFTRB

o กองทุน KF-CSINCOME & KF-SINCOME & KF-SINCOME-FX

o กองทุน KFDIVERSE

o กองทุน KFPREFER-A 
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ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต  กองทุน KF-SINCOME-FX ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้      
ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเร่ิมแรกได้ 

4 กลุ่มกองทุนตราสารหนี้ต่างประเทศ ส าหรับเป้าหมายการลงทุนที่แตกต่าง

ลงทุนในกองทุนหลัก PIMCO Total 

Return Bond Fund 

เน้นลงทุนในตราสารหนี้ระยะกลาง-

ยาวท่ีมีคุณภาพดี โดยเฉพาะในกลุ่มผู้

ออกท่ีเป็นภาครัฐ และเอกชน

มีการควบคุมอันดับความนา่เชือ่ถือ

ของตราสารหนี้ในพอร์ต รวมถึง

สัดส่วนในสกุลเงนิท่ีไม่ใช่ดอลาร์

สหรัฐ

KFTRB

เน้นเป้าหมายเพื่อโอกาสสร้าง

ผลตอบแทนรวมท่ีดีในระยะยาว

เป้าหมายการลงทุนเพื่อสร้าง

กระแสเงินสดท่ีดีและสม ่าเสมอ

KF-CSINCOME* & KF-SINCOME 

& KF-SINCOME-FX**

ลงทุนในกองทุนหลัก PIMCO GIS 

Income Fund 

เน้นสร้างสมดุลระหวา่งการลงทุนใน

ตราสารหนี้ท่ีมีคุณภาพสงู และตรา

สารหนี้ท่ีให้ผลตอบแทนสูง

กระจายการลงทุนในตราสารหนี้

หลากหลายประเภทเพื่อการกระจาย

ความเสี่ยงและสร้างสมดุลให้กบั

พอร์ต

KFDIVERSE

เป้าหมายเพื่อโอกาสสร้างผลตอบแทน

รวมท่ีดีท่ีสุดให้กับผู้ลงทุน

ลงทุนในกองทุนหลัก PIMCO GIS 

Diversified Income Fund 

เน้นกระจายการลงทุนใน ตราสารหนี้

ภาคเอกชน เช่น Investment grade, 

EM, High yield

กลยุทธ์การปรับสัดส่วนการลงทุน

อย่างยืดหยุน่ ให้สอดคล้องกับภาวะ

ตลาด

เป้าหมายเพื่อโอกาสสร้างผลตอบแทน

ท่ีน่าดึงดูดเมื่อเทียบกับความเสี่ยง

KFPREFER-A

ลงทุนในกองทุนหลัก Manulife 

Global Fund - Preferred Securities 

Income Fund

เน้นการลงทุนในตราสาร Preferred 

securities ซึ่งออกโดยบริษัทมี

คุณภาพดี โดยมีอันดับความน่าเชื่อถือ

เฉลี่ยในพอร์ตไม่ต ่ากวา่ Investment 

grade 

หมายเหตุ:  *กองทุน KF-CSINCOM มีการเปลี่ยนแปลงชื่อย่อกองทุนเป็น KF-CSINCOME และ **กองทุน KFSINCFX มีการเปลี่ยนแปลงชื่อย่อกองทุนเป็น KF-SINCOME-FX โดยมีผล
ตั้งแต่วันท่ี 4 ม.ีค. 68 ท้ังนี้ การเปล่ียนแปลงดังกล่าวไม่มีผลกระทบต่อนโยบายการลงทุนและการบริหารจัดการกองทุนแต่อย่างใด
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แหล่งข้อมูล: Fund Fact Sheet กองทุนหลัก ณ 31 ม.ค. 68 หมายเหตุ:  *กองทุน KF-CSINCOM มีการเปลี่ยนแปลงชื่อย่อกองทุนเป็น KF-CSINCOME และ **กองทุน KFSINCFX มีการ
เปล่ียนแปลงช่ือย่อกองทุนเป็น KF-SINCOME-FX โดยมีผลต้ังแต่วันท่ี 4 มี.ค. 68 ท้ังนี้ การเปล่ียนแปลงดังกล่าวไม่มีผลกระทบต่อนโยบายการลงทุนและการบริหารจัดการกองทุนแต่อย่างใด

4 กลุ่มกองทุน

ตราสารหนี้ต่างประเทศ
ความแตกต่างด้านกลยุทธ์การลงทุนของกองทุนหลัก

ชื่อกองทุน KFTRB
KF-CSINCOME* & KF-SINCOME 

& KF-SINCOME-FX**
KFDIVERSE KFPREFER-A

ประเภทตราสารหนี้ที่ลงทุน
เน้นลงทุนในตราสารหนี้ที่มีคุณภาพ
ดี โดยเฉพาะในภาครัฐ, Mortgage 

หรือหุ้นกู้เอกชน

กระจายลงทุนทั้งภาครัฐ, Mortgage, 
Investment grade, High yield

ลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชน 
Investment grade, EM, High 
yield ในสัดส่วนใกล้เคียงกัน 

เน้นลงทุนในตราสาร Preferred 
securities 

ภูมิภาค/ประเทศหลักที่ลงทุน
สหรัฐฯ 

(สัดส่วนใน EM < 15%)
ทั่วโลก

(สัดส่วนใน EM < 20%)

ทั่วโลก 
(ประมาณ 50% ในสหรัฐฯ
และ EM ประมาณ 30%)

สหรัฐฯ

สกุลเงินของกองทุนหลัก USD USD USD USD

กรอบอันดับความน่าเชื่อถือ
ของตราสาร

โดยเฉล่ีย B – Aaa
(ตราสารที่ต ่ากว่า Baa 

ไม่เกิน 10%)
High Yield ไม่เกิน 50% ตราสารที่ต ่ากว่า B 

ไม่เกิน 10%
High Yield ไม่เกิน 50%

กรอบอายุเฉล่ียตราสารหนี้ +/- 2 ปีจากดัชนีชี้วัด 0-8 ปี +/- 2 ปีจากดัชนีชี้วัด -

กรอบสัดส่วนสกุลเงิน Non-USD < 20% Non-USD < 30% Non-USD < 20% ทั้งหมดเป็นสกุลเงิน USD

พอร์ตการลงทุนปัจจุบัน

- Estimated YTM 6.34% 7.25% 7.14% 7.30%

- Average credit rating AA- AA- A BBB-

- Average Duration 6.69 ปี 4.61 ปี 5.25 ปี 4.41 ปี

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต  กองทุน KF-SINCOME-FX ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้      
ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเร่ิมแรกได้ 
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การกระจายการลงทุน โอกาสลดความผันผวนและสร้างผลตอบแทนที่ยั่งยืนในระยะยาว

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

ตัวอย่างผลตอบแทนจากการลงทุนรายกองทุน และการจัดสรรสัดส่วนการลงทุน (%)

1H20 2H20 1H21 2H21 1H22 2H22 1H23 2H23 1H24 2H24 YTD Strategy

6.36 11.69 4.02 0.74 -10.07 2.86 3.29 6.19 5.31 4.55 3.45 PIMCO GIS Total Return Bond Fund

0.58 8.12 1.98 0.59 -12.59 1.69 3.10 5.76 2.35 4.48 3.04 PIMCO GIS Income Fund

-0.53 7.54 1.42 0.29 -12.74 0.44 2.77 5.26 2.21 3.69 2.62 Model portfolio

-1.47 7.24 0.28 -0.09 -13.14 -2.13 2.15 5.15 1.92 3.49 2.58 PIMCO GIS Diversified Income Fund

-7.29 2.65 -1.16 -0.39 -17.69 -3.05 1.77 4.03 0.42 2.43 0.98
Manulife Global Fund – 

Preferred Securities Income Fund

แหล่งข้อมูล: Morningstar ณ มี.ค. 68  YTD แสดงข้อมูลต้ังแต่ 1 ม.ค. – 28 ก.พ. 68  ข้อมูลท่ีแสดงเป็นผลตอบแทนสะสมในแต่ละช่วงเวลา โดยค านวณจากผลตอบแทนรายวัน แสดง
ในรูปสกุลเงิน USD  Model Portfolio ประกอบด้วยสัดส่วนการลงทุน ดังนี้ 40% PIMCO GIS Income Fund + 20% PIMCO GIS Total Return Bond Fund + 20% PIMCO GIS 
Diversified Income Fund + 20% Manulife Global Fund - Preferred Securities Income Fund  ผลการด าเนินงานท่ีแสดงเป็นผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก และพอร์ตการ
ลงทุนสมมติ ซึ่งไม่ได้เป็นไปตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน 
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ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

หัวข้อน าเสนอ

มุมมองและโอกาสการลงทุนในตราสารหนี้

ทางเลือกการลงทุนจากบลจ. กรุงศรี

o กองทุน KFTRB

o กองทุน KF-CSINCOME & KF-SINCOME & KF-SINCOME-FX

o กองทุน KFDIVERSE

o กองทุน KFPREFER-A 
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ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

กองทุนเปิดกรุงศรีโทเทิลรีเทิร์นบอนด์ (KFTRB)
เป้าหมายเพื่อโอกาส

สร้างผลตอบแทนรวม

ที่ดีในระยะยาว

ปูเกราะพื้นฐานของพอร์ตการลงทุนให้แข็งแกร่ง กับ KFTRB

ลงทุนในกองทุนต่างประเทศ PIMCO Total Return Bond Fund (กองทุนหลัก)

ปรัชญาการลงทุนแบบ Conservative โดยเน้นการปกป้องความเสี่ยงขาลงเพื่อโอกาสในการสร้าง

ผลตอบแทนรวมที่ดีในระยะยาว และเน้นควบคุมความผันผวนให้สอดคล้องไปกับการสร้างรายได้

สม ่าเสมอจากหลากหลายแหล่ง รวมไปถึงเน้นรักษาสมดุลของเงินลงทนุ

ประวัติการสร้างผลตอบแทนที่น่าสนใจ

เนื่องจากกองทุนเน้นการลงทนุในตราสารหนี้ทีม่คีุณภาพดี จึงมี

ประวัติการสร้างผลตอบแทนที่น่าสนใจ โดยเฉพาะในช่วงทีต่ลาด

เกิดความผนัผวนและนักลงทนุในตลาดมีการหลีกหนีความเสีย่ง

เน้นลงทุนในตราสารหนี้คุณภาพดี

เน้นการลงทนุในตราสารหนี้ภาครัฐ มีการจ ากัดความ

เสี่ยงด้วยการควบคุมสดัส่วนตราสารหนีภ้าคเอกชน 

และอันดับความน่าเชื่อถือของตราสารที่ลงทุน

1 2



กองทุนหลักส าหรับพอร์ต

ลงทุน โดยเน ้นลงทุนใน   

ตราสารหนี้ท่ีมีคุณภาพสูง

ให ้ความส  าค ัญก ับการ

สร้างผลตอบแทนส่วนเพิ่ม

ของพอร์ตการลงทุน

เน ้นกระจายความเส ี ่ยงใน        

ตราสารหนี ้ที ่ เป็นส่วนหลัก

ของพอร์ตการลงทุน

กลยุทธ์ที ่เน้นลงทุนในตราสารหนี้คุณภาพสูง ซึ ่งเป็นการลงทุนแบบเชิงลึกในหลากหลาย     

หมวดธุรกิจ ควบคู่ไปกับการสร้างผลตอบแทนระดับโลก

สร้างโอกาสผลตอบแทนในระดับที่สูงขึ้น จากโอกาสการลงทุนในหลากหลายแห่ง โดยมองหา

โอกาสผลตอบแทนท่ีปรับด้วยความเสี่ยงอย่างแข็งแกร่ง

เฟ้นหาผลประโยชน์จากการกระจายการลงทุน

• เพื่อรักษาเงินทุนในระยะยาว 

• ลดความผันผวนด้วยการเน้นลงทุนในตราสารหนี้คุณภาพสูงเป็นหลัก

• มีความสัมพันธ์กับหุ้นในระดับต ่า
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ความน่าสนใจของกองทุนหลัก PIMCO Total Return Bond Fund 

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: PIMCO ณ 31 ม.ค. 68

ข้อมูลกองทุนหลัก

วันที่จัดตั้งกองทนุ Class E (Acc) : 31 ม.ีค. 2549 ดัชนีอ้างอิง Bloomberg U.S. Aggregate Bond Index 

Bloomberg Ticker PTRBDFE อายุเฉลี่ยตราสารหนีใ้นพอร์ต 6.69 ปี

ขนาดกองทุน 3.9 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ อายุเฉลี่ยตราสารหนีข้องดชันี 6.08 ปี

สกุลเงิน USD อันดับความนา่เชือ่ถอืเฉลี่ย AA-
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กระบวนการลงทุน โครงสร้างพอร์ตการลงทุนที่แข็งแกร่ง ซึ่งขับเคลื่อนด้วยทั้งกลยุทธ์เชิงรุกและเชิงรับ

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: PIMCO ณ ม.ค. 68  ข้อมูลข้างต้นมีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอเท่านั้น และไม่ถือว่าเป็นค าแนะน าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์
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ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: PIMCO ณ 31 ม.ค. 68  ดัชนีอ้างอิง คือ Bloomberg U.S. Aggregate Index

ประวัติการจัดสรรน ้าหนัก เน้นเน้นรักษาสมดุล การกระจายความเสี่ยง เพ่ือสร้างผลตอบแทนให้เป็นตามเป้าหมาย
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พอร์ตการลงทุน การกระจายสัดส่วนการลงทุนของกองทุนในปัจจุบัน

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: FFS PIMCO ณ 31 ม.ค. 68  สัดส่วนการลงทุนอาจไม่เท่ากับ 100% เนื่องจากการปัดเศษ  ประเทศต่างๆ ถูกจัดหมวดหมู่ตามสกุลเงินของการช าระหนี้ โดยภูมิภาคยุโรป
แสดงถึงตราสารของสหภาพยุโรป ซึ่งไม่สามารถแยกเป็นรายประเทศได้  ***ตราสารระยะสั้นของกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ เป็นหลักทรัพย์หรือตราสารที่มีความเกี่ยวข้องกับเศรษฐกิจ
ของกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ โดยแยกเป็นตามความเสี่ยงรายประเทศ และเป็นตราสารท่ีมีอายุเฉลี่ยน้อยกว่า 1 ปี  △ อื่นๆ อาจรวมถึงตราสารหนี้แปลงสภาพ, หุ้นบุริมสิทธิ์, หุ้นสามัญ, 
หลักทรัพย์ท่ีเกี่ยวข้องกับตราสารทุน และ Yankee bonds  ****ตราสารอื่นๆท่ีมีอายุเฉลี่ยสั้น จะเป็นตราสารท่ีมีอายุเฉลี่ยน้อยกว่า 1 ปี

สัดส่วนการลงทุนรายประเภทตราสารหนี้

เน้นลงทุนในตราสารหนี้ท่ีมี

สินทรัพย์ค ้าประกันเป็นหลกั

รวมถึงตราสารหนี้ท่ีมี

อันดับความนา่เชือ่ถอืท่ี

ลงทุนได้ และตราสารท่ี

เกี่ยวข้องกับรัฐบาลสหรัฐฯ

สัดส่วนการลงทุนรายประเทศ (เทียบจาก Duration)

สัดส่วนการลงทุนเกอืบ

ท้ังหมดอยู่ในสหรัฐฯ
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ผลการด าเนินงาน ประวัติผลการด าเนินงานที่เหนือกว่าดัชนีอ้างอิงในระยะยาว

แหล่งข้อมูล: PIMCO ณ 31 ม.ค. 68  ดัชนีอ้างอิง คือ Bloomberg U.S. Aggregate Index  ผลการด าเนินงานท่ีแสดงเป็นผลการด าเนินงานของคลาสส าหรับลูกค้าประเภทสถาบันใน
หน่วยลงทุนชนิดสะสมมูลค่า โดยเป็นผลการด าเนินงานสุทธิหลังหักค่าธรรมเนียม  ผลการด าเนินงานที่แสดงเป็นผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก ซึ่งไม่ได้เป็นไปตามมาตรฐานการ
วัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 
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ผลการด าเนินงาน องค์ประกอบของผลตอบแทนแบ่งตามธีมการลงทุน และกลยุทธ์การลงทุน

แหล่งข้อมูล: PIMCO ณ 31 ม.ค. 68  ดัชนีอ้างอิง คือ Bloomberg U.S. Aggregate Index  *Europe Non-EMU ได้แก่ Denmark, Norway, Sweden, Switzerland และ United 
Kingdom  ข้อมูลข้างต้นมีวตัถุประสงค์เพื่อน าเสนอเท่านั้น และไม่ถือว่าเป็นค าแนะน าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์  ผลการด าเนินงานท่ีแสดงเป็นผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก ซึ่งไม่ได้
เป็นไปตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

จ าลองและผสมผสาน

หลายสถานการณ์เข้า

กับกระบวนการสรา้ง

พอร์ตการลงทุน

กระจายความเสี่ยง

ในเชิงรุกโดยอ้างอิง

จากมุมองท่ีกองทุน

คาดการณ์ได้

ค้นหาแหล่งท่ีมาของ

ผลตอบแทนส่วนเพิ่มทีม่ี

โอกาสเกิดขึ้นซ า้ โดย

อาศัยความไม่มี

ประสิทธิภาพของตลาด
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ผลการด าเนินงาน แหล่งสร้างผลตอบแทนที่หลากหลาย สู่ศักยภาพในการสร้างผลตอบแทนส่วนเพิ่มที่เหนือกว่า

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: PIMCO ณ 31 ม.ค. 68  ดัชนีอ้างอิง คือ Bloomberg U.S. Aggregate Index  ผลการด าเนินงานท่ีแสดงเป็นผลการด าเนินงานของคลาสส าหรับลูกค้าประเภทสถาบันใน
หน่วยลงทุนชนิดสะสมมูลค่า โดยเป็นผลการด าเนินงานสุทธิหลังหักค่าธรรมเนียม  US IG Credit Spread อ้างอิงจาก Bloomberg U.S. Aggregate Credit OAS Index 10y US 
Treasury Rate อ้างอิงจาก US Generic Government 10 Yr Index  ข้อมูลข้างต้นใช้ข้อมูลตั้งแต่ 20 ก.ย. 65  ผลการด าเนินงานที่แสดงเป็นผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก ซึ่ง
ไม่ได้เป็นไปตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน

กลยุทธ์การลงทุนดา้นอัตราดอกเบี้ย และกลยุทธ์การลงทุน

ด้านส่วนต่างอตัราผลตอบแทนเป็นแรงขับเคลือ่นหลัก

ส าหรับโอกาสในการสร้างผลตอบแทนส่วนเพิ่ม
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รายละเอียดกองทุน ระดับความเสี่ยง: 4

รายละเอียด
กองทุนเปิดกรุงศรีโทเทิลรีเทิร์นบอนด์-สะสมมูลค่า 

(KFTRB-A)

กองทุนเปิดกรุงศรีโทเทิลรีเทิร์นบอนด์-ผู้ลงทุนสถาบัน 

(KFTRB-I)

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ PIMCO Total Return Bond Fund class E Acc. (USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญช ี     

ไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

นโยบายป้องกนัความเสี่ยงอตัรา

แลกเปลี่ยน
ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจ านวน

วิธีและวันท าการซือ้ขาย ทุกวันท าการซื้อขายของกองทุน (โปรดอ้างอิงจากปฏิทินวันท ารายการกองทุน)

วันรับเงินค่าขายคืน 3 วันท าการนับถัดจากวันท ารายการขายคืน (T+3)

เงินลงทุนขั้นต ่า 500 บาท ไม่ก าหนดขั้นต ่า

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจาก

กองทุน (% ของมูลค่าหน่วย

ลงทุนสุทธิต่อปี)

ค่าธรรมเนียมการจัดการ             :      ไม่เกิน 1.07% (เก็บจริง: 0.6688%)

ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ :      ไม่เกิน 0.1070% (เก็บจริง: 0.0300%)

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน :      ไม่เกิน 0.1605% (เก็บจริง: 0.1605%)

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจาก

ผู้ลงทุน (% ของยอดเงินลงทุน)

ค่าธรรมเนียมการขาย หรือ สับเปลี่ยนเข้า:  

 ไม่เกิน 1.50% (เก็บจริง: <100 ล้าน = 0.75%, 

100 ล้าน – 299.99 ล้าน = 0.50%, > 300 ล้าน = 0.25%)

ค่าธรรมเนียมการรับซื้อคืน หรือ สับเปลี่ยนออก:   ไม่มี

ค่าธรรมเนียมการขาย หรือ สับเปลี่ยนเข้า:   

ไม่เกิน 1.50% (เก็บจริง: ยังไม่เรียกเก็บ)

ค่าธรรมเนียมการรับซ้ือคืน หรือ สับเปล่ียนออก:  ไม่มี

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ

ด าเนินงานในอนาคต  กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของ

กองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนท่ีเพิ่มขึ้น

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากกองทุน และ/หรือผู้ลงทุนเป็นอัตราท่ีรวมภาษีมูลค่าเพ่ิมหรือภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอื่นใดแล้ว  การรับซื้อคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติจะท าให้หน่วยลงทุน
ของผู้ถือหน่วยลงทุนแต่ละรายลดลง  ยกเว้นค่าธรรมเนียมการสับเปล่ียนระหว่างชนิดหน่วยลงทุน
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ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

หัวข้อน าเสนอ

มุมมองและโอกาสการลงทุนในตราสารหนี้

ทางเลือกการลงทุนจากบลจ. กรุงศรี

o กองทุน KFTRB

o กองทุน KF-CSINCOME & KF-SINCOME & KF-SINCOME-FX

o กองทุน KFDIVERSE

o กองทุน KFPREFER-A 
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ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต  กองทุน KF-SINCOME-FX ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้
ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเร่ิมแรกได้ 

กองทุนเปิดกรุงศรีโกลบอลคอลเล็คทีฟสมาร์ทอินคัม (KF-CSINCOME)

กองทุนเปิดกรุงศรีโกลบอลสมาร์ทอินคัม (KF-SINCOME)

กองทุนเปิดกรุงศรีโกลบอลสมาร์ทอินคัมเอฟเอ็กซ์ (KF-SINCOME-FX) 

เป้าหมายการลงทนุ

เพื่อสร้างกระแสเงินสดที่ดี

และสม ่าเสมอ

ลงทุนในกองทุนต่างประเทศ PIMCO GIS Income Fund (กองทุนหลัก)

ทางเลือกการลงทนุทีม่ีศกัยภาพสร้างผลตอบแทนสม า่เสมอ โดยผสมผสานการลงทนุระหว่างตราสารทีม่ี

คุณภาพสูงกับตราสารทีใ่ห้ผลตอบแทนสงู เพื่อเป้าหมายผลตอบแทนที่ยัง่ยืน

ค าตอบของการลงทุนในตราสารหนี้ เพื่อโอกาสรับผลตอบแทนที่ดีและสม ่าเสมอ

การจ่ายผลตอบแทนของกองทุน KF-SINCOME และ KF-SINCOME-FX-R ขึ้นอยู่กับผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก ซึ่งอาจมีโอกาสที่นักลงทุนจะไม่ได้รับผลตอบแทนในบางช่วงเวลา    
 หมายเหตุ: กองทุน KF-CSINCOM มีการเปล่ียนแปลงช่ือย่อกองทุนเป็น KF-CSINCOME และกองทุน KFSINCFX มีการเปล่ียนแปลงช่ือย่อกองทุนเป็น KF-SINCOME-FX โดยมีผลตั้งแต่
วันท่ี 4 ม.ีค. 68 ท้ังนี้ การเปล่ียนแปลงดังกล่าวไม่มีผลกระทบต่อนโยบายการลงทุนและการบริหารจัดการกองทุนแต่อย่างใด

กองทุนตราสารหนี้ท่ีสามารถตอบโจทยใ์นทุกสภาวะ

ขยายโอกาสการลงทุนด้วยการเพิ่มความยืดหยุ่นในการกระจายลงทุนในตลาดตราสารหนี้

หลากหลายประเภทท่ีมีศักยภาพท่ัวโลก

มุ่งเน้นรายได้ที่สม ่าเสมอจากการลงทนุเป็นตวัขับเคลือ่นผลตอบแทนโดยรวม

พิสูจน์ด้วยประวัติผลการด าเนินงานท่ีน่าสนใจตลอดช่วงที่ภาวะตลาดมีการเปลี่ยนแปลง

• KF-SINCOME : ส าหรับนักลงทุนท่ีมองหาแหล่งสร้าง

ผลตอบแทนในรูปแบบรายได้ประจ า 

• KF-CSINCOME : ส าหรับนักลงทุนที่ต้องการสะสมความ

เติบโตของผลตอบแทนไวใ้นกองทุน

• KF-SINCOME-FX : ส าหรับนักลงทุนท่ีสามารถรับความเสี่ยง

ด้านอัตราแลกเปลีย่นได้ (มีท้ังหน่วยลงทุนชนิดสะสมมูลค่า,

รับซื้อคืนอัตโนมัติ และผู้ลงทุนสถาบัน)
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ความน่าสนใจของกองทุนหลัก PIMCO GIS Income Fund 

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

เหมาะส าหรับนักลงทุนที่ต้องการเพิ่มการกระจายการลงทุนให้กับพอร์ตตราสารหนี้ และผู้ที่มองหาศักยภาพในการเพิ่มระดับผลตอบแทน

ให้กับพอร์ตการลงทุนโดยรวม

แหล่งข้อมูล: Morningstar rating จาก PIMCO ณ 31 ม.ค. 68 โดยรางวัลและการจัดอันดับดังกล่าว ไม่มีความเกี่ยวข้องกับการจัดอันดับของสมาคมบริษัทจัดการลงทุนแต่อย่างใด

เฟ้นหาการสร้างกระแส

เงินสดรับอย่างสม ่าเสมอ

การค้นหาแหล่งในการสร้างกระแสเงินรับที่

สม ่าเสมอเป็นแรงขับเคลื่อนหลักโอกาสในการ

สร้างผลตอบแทนรวมในช่วงเวลาต่างๆ

กลยุทธ์การลงทุนที่ยดืหยุ่น

และโอกาสการลงทุนทั่วโลก

ค้นหาโอกาสการลงทุนในตลาดตราสารหนี้     

ทั ่วโลก อีกทั ้งยังมีความยืดหยุ ่นสูงส าหรับ   

แนวทางการลงทุนตามมุมมองในระยะยาว และ  

ธีมการลงทุนหลัก

ให้ความส าคัญกับการ

ปกป้องความเสี่ยงขาลง

เน้นลงทุนในตราสารหนี ้ที ่มีคุณภาพสูง และ  

ตราสารหนี้ประเภทไม่ด้อยสิทธิ เพื่อช่วยกระจาย

ความเสี่ยงการลงทุนในช่วงที ่ตลาดเผชิญกับ

แรงกดดัน

ข้อมูลกองทุน

วันจัดตั้งกองทุน Class I : 30 พ.ย. 2555

Bloomberg ticker PIMINIA:ID

Morningstar rating

ขนาดกองทุน 90.9 พันล้านเหรียญสหรฐั (ณ 31 ม.ค. 68)

สกุลเงินหลัก USD

แนวทางการลงทุนของกองทุน

สินทรัพย์หลักของการลงทุน ตราสารหนี้

Duration เฉลี่ยของกองทุน 0 – 8 ปี

สัดส่วนการลงทุนใน High Yield ไม่เกิน 50%

สัดส่วนการลงทุนในตลาดเกิดใหม่ ไม่เกิน 20%

สัดส่วนในสกุลเงนิท่ีไม่ใช่ USD ไม่เกิน 30%
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ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: PIMCO ณ 31 ม.ค. 68

กลยุทธ์การลงทุนที่ยืดหยุ่น การบริหารอายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ในพอร์ตการลงทุนในเชิงรุก
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ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

กลยุทธ์การลงทุนที่ยืดหยุ่น การปรับพอร์ตอย่างยืดหยุ่น เพื่อเป้าหมายในการสร้างกระแสเงินสดที่สม ่าเสมอ

แหล่งข้อมูล: PIMCO ณ 31 ม.ค. 68  "Government Related“ ได้แก่ พันธบัตรรัฐบาลและพันธบัตรชดเชยเงินเฟ้อ, พันธบัตรที่ออกโดยหน่วยงานรัฐบาล และพันธบัตรที่ได้รับการค ้า
ประกันโดย FDIC และรัฐบาล ซึ่งออกรัฐบาลประเทศสหรัฐฯ, ญี่ปุ่น, สหราชอาณาจักร, ออสเตรเลีย, แคนาดา และสหภาพยุโรป  "Government Related" ไม่นับรวมตราสารอนุพันธ์ที่
เชื่อมโยงกับอัตราดอกเบี้ย ซึ่งใช้เพื่อบริหารจัดการอายุเฉลี่ยของตราสารหนี้สหรัฐฯ ในพอร์ตการลงทุน  ตราสารอนุพันธ์ ได้แก่ interest rate swaps, futures, swap options  ABS 
(หลักทรัพย์ท่ีมีสินทรัพย์ค ้าประกัน) ได้แก่ ABS แบบดั้งเดิม, CLOs และ CDOs  "Other" ไดแก่ พันธบัตรที่ออกโดยหน่วยงานรัฐบาลส่วนท้องถิ่น และหุ้นบุริมสิทธิหรือหุ้นสามัญที่ได้มา
ผ่านโอกาสเกี่ยวกับการปรับโครงสร้างบริษัท
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พอร์ตการลงทุนในปัจจุบัน กระจายความเสี่ยง โดยเน้นลงทุนในตราสารที่มีคุณภาพสูง

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: PIMCO ณ 31 ม.ค. 68  "Government Related“ ได้แก่ พันธบัตรรัฐบาลและพันธบัตรชดเชยเงนิเฟอ้, พันธบัตรที่ออกโดยหนว่ยงานรัฐบาล และพันธบัตรที่ได้รับการค ้าประกันโดย FDIC
และรัฐบาล ซึ่งออกรัฐบาลประเทศสหรัฐฯ, ญี่ปุ่น, สหราชอาณาจักร, ออสเตรเลีย, แคนาดา และสหภาพยุโรป  "Government Related" ไม่นับรวมตราสารอนุพันธ์ที่เชื่อมโยงกับอัตราดอกเบี้ย ซ่ึงใช้
เพื่อบริหารจัดการอายุเฉลี่ยของตราสารหนี้สหรัฐฯ ในพอร์ตการลงทุน  ตราสารอนุพันธ์ ได้แก่ interest rate swaps, futures, swap options  ABS (หลักทรัพย์ที่มีสินทรัพย์ค ้าประกัน) ได้แก่ 
ABS แบบด้ังเดิม, CLOs และ CDOs  "Other" ไดแก่ พันธบัตรที่ออกโดยหน่วยงานรัฐบาลส่วนท้องถ่ิน และหุ้นบุริมสิทธิหรือหุ้นสามัญที่ได้มาผ่านโอกาสเกี่ยวกับการปรับโครงสร้างบริษัท

สัดส่วนการลงทุน

แบ่งตามประเภทตราสารหนี้

สัดส่วนการลงทุน

แบ่งตามอันดับความน่าเชื่อถอืของผู้ออก

สัดส่วนการลงทุน

แบ่งตามอายเุฉลี่ยของตราสารรายประเทศ

ปัจจุบันกองทุนมีการกระจายการลงทุนในตราสารหน้ี     

ทั่วโลก และมีสัดส่วนการลงทุนมากที่สุดในสหรัฐฯ ทั้งนี้ 

อายุเฉล่ียของตราสารในพอร์ตปัจจุบันอยู่ที่ระดับ 4.61% 

ครึ่งหน่ึงของพอร์ตเน้นลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับ

ความน่าเชื่อถือที่ลงทุนได้ และมีสัดส่วนการลงทุน

บางส่วนในตราสารหนี้ที่ให้ผลตอบแทนสูง

กระจายสัดส่วนการลงทุนในตราสารที่มี

คุณภาพสูงกับตราสารที่ให้ผลตอบแทนสูง
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ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: Bloomberg, PIMCO ณ 30 พ.ย. 67  ผลการด าเนินงานที่แสดงเป็นผลการด าเนินงานตั้งแต่จัดตั้งกองทุนเมื่อ 30 พ.ย. 2555  ผลการด าเนินงานที่แสดงเป็นผลการ
ด าเนินงานของคลาสส าหรับลูกค้าประเภทสถาบัน ในหน่วยลงทุนชนิดสะสมมูลค่า โดยเป็นผลการด าเนินงานสุทธิหลังหักค่าธรรมเนียม  ผลการด าเนินงานที่น้อยกว่า 1 ปี เป็นผลการ
ด าเนินงานสะสมตามช่วงเวลา  ผลการด าเนินงานที่แสดงเป็นผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก ซึ่งไม่ได้เป็นไปตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคม
บริษัทจัดการลงทุน

ปัจจัยขับเคลื่อนผลตอบแทน ความสม ่าเสมอของกระแสเงินสดเป็นองค์ประกอบหลักในการขับเคลื่อนผลตอบแทน

อัตราก าไรของกองทุนสามารถกลับมาฟื้นตวัได้

อย่างโดดเด่น ภายหลังวิกฤตเศรษฐกิจต่างๆ
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ประวัติผลการด าเนินงาน ผลการด าเนินงานที่โดดเด่นในระยะยาวสะท้อนถึงความสามารถในการบริหารที่ยอดเยี่ยม

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: PIMCO ณ 31 ม.ค. 68  ดัชนีอ้างอิง คือ ดัชนี Bloomberg U.S. Aggregate Index  วันจัดตั้งกองทุนคือ 30 พ.ย. 2555  ผลการด าเนินงานที่แสดงเป็นผลการ
ด าเนินงานหลังหักค่าธรรมเนียมการจัดการ และคิดเป็นรูปสกุลเงิน USD  ผลการด าเนินงานท่ีแสดงเป็นผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก ซึ่งไม่ได้เป็นไปตามมาตรฐานการวัดผลการ
ด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน

ผลการด าเนินงาน 1 เดือน 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี (ต่อปี) 3 ปี (ต่อปี) 5 ปี (ต่อปี) 10 ปี (ต่อปี) ตั้งแต่จัดตั้ง (ต่อปี)

Fund 1.16% 2.01% 2.46% 6.08% 2.71% 3.12% 4.35% 5.10%

Benchmark 0.53% -0.07% 0.18% 2.07% -1.52% -0.60% 1.19% -

4.70%
7.28%

2.93%

8.30% 7.36%

0.21%

9.15%
6.53%

2.58%

-7.49%

8.61%
5.48%

1.16%

-2.02%

5.97%

0.55%
2.65%

3.54%

0.01%

8.72% 7.51%

-1.54%

-13.01%

5.53%

1.25%
0.53%

2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566 2567 YTD

กองทุน ดัชนีอ้างอิง
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ประวัติผลการด าเนินงาน ผลการด าเนินงานที่เข้มแข็งเมื่อเทียบกับดัชนีตราสารหนี้ประเภทต่างๆ

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: Bloomberg, PIMCO ณ 31 ม.ค. 68  ดัชนี้ชี้วัด Bloomberg U.S. Aggregate Index, US IG คือ the Bloomberg US Credit Index และ US HY คือ the Bloomberg 
US High Yield Index ใช้เพื่อวัตถุประสงค์ในการอธิบายเท่านั้น  ผลการด าเนินงานที่แสดงเป็นผลการด าเนินงานของคลาสส าหรับลูกค้าประเภทสถาบัน  ผลการด าเนินงานที่แสดง
เป็นผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก ซึ่งไม่ได้เป็นไปตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน



36

รายละเอียด KF-CSINCOME KF-SINCOME KF-SINCOME-FX-A KF-SINCOME-FX-R KF-SINCOME-FX-I

นโยบายการลงทุน ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ PIMCO GIS Income Fund (Class I-ACC) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของ NAV 

นโยบายป้องกันความเส่ียงอัตรา

แลกเปล่ียน
ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจ านวน ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

วันท าการซื้อขาย ทุกวันท าการซื้อขายของกองทุน (โปรดอ้างอิงจากปฏิทินวันท ารายการกองทุน)

การรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ ไม่มี

ปีละ 4 ครั้ง โดยจะท าการรับซื้อ

คืนหน่วยลงทุน KF-SINCOME

และสับเปลี่ยนเข้ากองทุน 

KFCASH-A โดยอัตโนมัติ

ไม่มี

ปีละ 4 ครั้ง โดยจะท าการรับซื้อ

คืนหน่วยลงทุน KFSINCFX และ

สับเปลี่ยนเข้ากองทุน 

KFCASH-A โดยอัตโนมัติ

ไม่มี

เงินลงทุนขั้นต ่า 500 บาท ไม่ก าหนดขั้นต ่า

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุน 

(% ของมูลค่าหน่วยลงทุนสุทธิต่อปี)

ค่าธรรมเนียมการจัดการ                :      ไม่เกิน 2.140% (เก็บจริง: 0.8560%)

ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ :      ไม่เกิน 0.1070% (เก็บจริง: 0.0321%)

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน    :      ไม่เกิน 0.1605% (เก็บจริง: 0.1605%) 

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจาก

ผู้ลงทุน (% ของยอดเงินลงทุน)

ค่าธรรมเนียมการซื้อ / สับเปลี่ยนเข้า* :  ไม่เกิน 2.00% 

(เก็บจริง: < 20 ล้านบาท = 1%, ต้ังแต่ 20 ล้านบาท แต่น้อยกว่า 50 ล้านบาท = 0.7%, 

ต้ังแต่ 50 ลบ แต่น้อยกว่า 100 ล้านบาท = 0.50%, ต้ังแต่ 100 ล้านบาทขึ้นไป = 0.25%)

ค่าธรรมเนียมการขายคืน / สับเปลี่ยนออก : ไม่เกิน 2.00% (เก็บจริง: ไม่เรียกเก็บ)

ค่าธรรมเนียมการซื้อ / 

สับเปลี่ยนเข้า: ไม่เกิน 2.00% 

(เก็บจริง: ไม่เรียกเก็บ) 

ค่าธรรมเนียมการขายคืน / 

สับเปลี่ยนออก :  ไม่เกิน 2.00% 

(เก็บจริง: ไม่เรียกเก็บ)

รายละเอียดกองทุน ระดับความเสี่ยง: 5

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต  กองทุน KF-SINCOME-FX ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้      
ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเร่ิมแรกได้ 

หมายเหตุ: ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุน และ/หรือผู้ลงทุนเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่มหรือภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอื่นใดแล้ว  การรับซื้อคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติดังกล่าวจะท าให้
จ านวนหน่วยลงทุนของผู้ถือหน่วยแต่ละรายลดลง  กองทุน KF-CSINCOM มีการเปล่ียนแปลงชื่อย่อกองทุนเป็น KF-CSINCOME และ กองทุน KFSINCFX มีการเปลี่ยนแปลงชื่อย่อกองทุนเป็น 
KF-SINCOME-FX โดยมีผลตั้งแต่วันที่ 4 มี.ค. 68 ทั้งนี้ การเปล่ียนแปลงดังกล่าวไม่มีผลกระทบต่อนโยบายการลงทุนและการบริหารจัดการกองทุนแต่อย่างใด



37

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

หัวข้อน าเสนอ

มุมมองและโอกาสการลงทุนในตราสารหนี้

ทางเลือกการลงทุนจากบลจ. กรุงศรี

o กองทุน KFTRB

o กองทุน KF-CSINCOME & KF-SINCOME & KF-SINCOME-FX

o กองทุน KFDIVERSE

o กองทุน KFPREFER-A 
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กองทุนเปิดกรุงศรีไดเวอร์ซิไฟด์อินคัม (KFDIVERSE)
เป้าหมายเพื่อโอกาสสร้าง

ผลตอบแทนรวมที่ดีท่ีสดุ

ให้กับผู้ลงทุน

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

เติมเต็มศักยภาพการสร้างผลตอบแทนท่ีเหนือกว่า ด้วยกองทุน KFDIVERSE

ลงทุนในกองทุน PIMCO GIS Diversified Income Fund (กองทุนหลัก) 

ทีมผู้จัดการกองทุนชั้นน าระดับโลก ที่มีประสบการณ์การลงทุนเฉลี่ยมาอย่างยาวนาน

ประวัติผลตอบแทนโดดเด่น และมีความสมัพนัธก์บัตลาดอ่ืนๆในระดับต ่า

กลยุทธ์ทีเ่นน้กระจายลงทนุในตราสารหนี้

ภาคเอกชนหลากหลายประเภททั่วโลก

การปรับพอร์ตการลงทุนอย่างยืดหยุ่น ผ่านการลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชนที่

หลากหลาย

โอกาสสร้างผลตอบแทนที่น่าดึงดูด และ

การจ ากัดความเสี่ยงขาลง

กลยุทธ์การลงทุนเพื่อโอกาสสร้างผลตอบแทนรวมที่เหนือกว่าในตลาดขาขึ้น และ

ลดความเสี่ยงเมื่อตลาดปรับตัวลดลง

ปัจจัยขับเคลื ่อนผลการด าเนินงานมา

จากการผสมผสานกลยุทธ์การลงทุน

กลยุทธ์การลงทุนเชิงรุกที่ผสมผสานการวิเคราะห์การลงทุนแบบ top down และ 

bottom up เพื ่อคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนที่มีคุณภาพเพื ่อโอกาสในการสร้าง

ผลตอบแทนส่วนเพิ่มที่น่าดึงดูด 

1

2

3
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ความน่าสนใจของกองทุนหลัก PIMCO GIS Diversified Income Fund 

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: PIMCO ณ 31 ม.ค. 68  *Benchmark: 1/3 Bloomberg Global Aggregate Credit ex-Emerging Markets Index, 1/3 ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated 
Developed Markets High Yield Constrained Index and 1/3 JPMorgan EMBI Global, All USD Hedged  **ค่าประมาณการอัตราผลตอบแทนเมื่อถือครองจนครบก าหนดอายุ

จุดเด่นของ

กองทุนหลัก

ระดับผลตอบแทนที่น่าสนใจเมือ่ปรับด้วยความเสี่ยง

ศักยภาพในการสร้างผลตอบแทนใกล้เคียงตราสารหนี้ High 

yield ทว่ามีความผันผวนท่ีต ่ากว่า

กระจายลงทุนในตราสารหนีภ้าคเอกชนทัว่โลก

กลยุทธ์การลงทุนแบบเชิงรุก ในตลาดตราสารหนี้

หลากหลายประเภท โดยทีมการลงทุนท่ีแข็งแกร่งของ 

PIMCO

ประวัติการบริหาร และผลการด าเนินงานทีย่าวนาน

ประวัติการบริหารกองทุน และการสร้างผลตอบแทนท่ีโดดเด่น 

มายาวนานกว่า 10 ปี

ข้อมูลกองทุนหลัก

วันท่ีจัดต้ังกองทุน Class I : 30 ม.ิย. 2548

Bloomberg Ticker PGDIFIA

ขนาดกองทุน 8.9 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ

สกุลเงิน USD

อายุเฉลี่ยตราสารหนีใ้น
พอร์ต

5.25 ปี

อายุเฉลี่ยตราสารหนี้
ของดัชนี*

5.16 ปี

อันดับความนา่เชือ่ถอืเฉลี่ย A

Estimated Yield to 
Maturity (%)**

7.14%
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กลยุทธ์การลงทุน กระจายลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชนหลากหลายกลุ่ม เพ่ือโอกาสสร้างผลตอบแทนที่โดดเด่น

แหล่งข้อมูล: PIMCO ณ 31 ธ.ค. 67  *Benchmark: 1/3 Bloomberg Global Aggregate Credit ex-Emerging Markets Index, 1/3 ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated 
Developed Markets High Yield Constrained Index and 1/3 JPMorgan EMBI Global, All USD Hedged  ข้อมูลข้างต้นเป็นสัดส่วนการลงทุนตามมูลค่าตลาด (%)  ข้อมูล
ข้างต้นมีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอเท่านั้นและไม่ถือว่าเป็นค าแนะน าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์
ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 
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พอร์ตการลงทุนในปัจจุบัน ผสมผสานการลงทุนที่หลากหลายทั่วโลก เพื่อโอกาสในการสร้างผลตอบแทนที่เหนือกว่า

แหล่งข้อมูล: PIMCO ณ 31 ธ.ค. 67  * สัดส่วนการลงทุนที่แบ่งตามระดับความน่าเชื่อ AAA นับรวมสัญญาซื้อขายล่วงหน้าพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ และตราสาร MBS ของภาครัฐใน
สหรัฐฯ  ข้อมูล Ratings อ้างอิงจาก S&P, Moody’s และ Fitch หากกรณีท่ีตราสารไม่มีอันดับความน่าเช่ือ จะอ้างอิงจากจัดอันดับความเชื่อถือภายในของ PIMCO แทน  **Benchmark: 
1/3 Bloomberg Global Aggregate Credit ex-Emerging Markets Index, 1/3 ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield Constrained Index and 
1/3 JPMorgan EMBI Global, All USD Hedged

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

สัดส่วนการลงทุนแบง่ตามอันดบั

ความน่าเชือ่ถือของผูอ้อกตราสาร

สัดส่วนการลงทุน

แบ่งตามรายภมูิภาค

เน ้นตราสารหน ี ้ท ี ่ม ีอ ันด ับความ

น่าเช ื ่อถ ือที ่ลงทุนได ้  รวมไปถึงมี       

การกระจายส ัดส ่วนการลงทุนใน    

ตราสารหนี้ท่ีให้ผลตอบแทนสูง

เน ้นลงทุนในกลุ ่มตลาดประเทศ

พัฒนาแล ้วเป ็นหล ัก โดยเฉพาะ

สหรัฐฯ ขณะที่มีสัดส่วนการลงทุน

ในกลุ่มตลาดประเทศตลาดเกิดใหม่

ด้วยบางส่วน

สัดส่วนการลงทุนรายหมวดธุรกิจเทียบกับดัชนีอ้างอิง

กองทุนให้น ้าหนักการลงทุนท่ีมากกว่าดัชนีอ้างอิงในตราสารนอกหมวดการเงินมากท่ีสุด 

ขณะท่ีมีน ้าหนักการลงทุนท่ีน้อยกว่าดัชนีอ้างอิงในหมวดธนาคารและโบรกเกอร์
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การปรับพอร์ตการลงทุน ความยืดหยุ่นในการปรับสัดส่วนการลงทุนเป็นสิ่งส าคัญในการรับมือกับสภาวะตลาด

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: PIMCO ณ 31 ธ.ค. 67  *ไม่นับรวมหนีส้ิน และมูลค่าการซื้อขายท่ีถูกยังไม่ได้ถูกจัดสรร โดยมีเปอร์เซ็นต์ตามการจัดสรรสัดสว่นการลงทุนของกองทุนใน EM, corp, HY, 
Munis, Treasuries, Tips, Mtgs etc. และส าหรับตราสารหนี้ Investment Grade ได้แก่ ตราสารท่ีมีอายุเฉลี่ยสั้นสุทธิอื่นๆ

Max Min

IG 
Corporates

39% 13%

High Yield 38% 14%

Bank Loans 9% 0%

EM External 44% 17%

EM Local 18% 0%

Agency MBS 25% 0%

Non-Agency 
MBS

9% 0%

ABS/CLO 7% 0%

CMBS 2% 0%

Munis / BABs 5% 0%

IG Corporates

High Yield

EM External

Agency 
MBS
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พอร์ตการลงทุนและ

ผลการด าเนินงาน
องค์ประกอบของผลตอบแทน และสัดส่วนการลงทุนโดยเปรียบเทียบกับดัชนีอ้างอิง

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: PIMCO ณ 31 ธ.ค. 67  ข้อมูล Duration ค านวณโดย PIMCO  *Benchmark ใช้เพื่อวัตถุประสงค์ในการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานเท่านั้น โดย Benchmark: 1/3 Bloomberg 
Global Aggregate Credit ex-Emerging Markets Index, 1/3 ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield Constrained Index and 1/3 JPMorgan EMBI 
Global, All USD Hedged  ** ข้อมูลองค์ประกอบของผลตอบแทนโดยเปรียบเทียบกับดัชนีอ้างอิง (1) ตะกร้า EM FX ประกอบไปด้วยสกุลเงิน INR, IDR, TRY และอื่นๆ (2) ตะกร้า Funding
ประกอบไปด้วยสกุลเงิน KRW, TWD, CNY และอื่นๆ  ผลการด าเนินงานที่แสดงเป็นผลการด าเนินงานของกองทุนหลักซึ่งไม่ได้เป็นไปตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของ
สมาคมบริษัทจัดการลงทุน

ESTIMATED PERFORMANCE IMPACT** YTD’24

Credit strategies: 160

Credit Beta 25

Investment grade 35

High yield -15

Emerging markets 90

Non-core credits 25

Macro strategies & other: 25

Total 185

ศักยภาพในการสร้างองค์ประกอบ

ของผลตอบแทนโดยรวมท่ีเหนือกวา่ 

ด้วยกลยุทธ์ท่ีแตกต่าง
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แหล่งสร้างผลตอบแทน องค์ประกอบของผลตอบแทนที่มาจากตราสารหนี้หลากหลายประเภท

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: Bloomberg, PIMCO ณ 31 ธ.ค. 67  Global HY อ้างอิงจาก ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield Constrained Index (USD 
Hedged); EM อ้างอิงจาก JPMorgan EMBI Global (USD Hedged); Global Credit อ้างอิงจาก Bloomberg Global Aggregate Credit Index (USD Hedged); Global Aggregate 
อ้างอิงจาก Bloomberg Global Aggregate Index (USD Hedged)  * รวม Govt Guaranteed, International, Converts/Eqy/Pfd, etc.  ผลการด าเนินงานที่แสดงเป็นผลการ
ด าเนินงานของกองทุนหลัก ซึ่งไม่ได้เป็นไปตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
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ประวัติผลการด าเนินงาน ประวัติผลการสร้างผลตอบแทนที่โดดเด่นในระยะยาวนานกว่า 10 ปี

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: PIMCO ณ 31 ธ.ค. 67  *Benchmark ใช้เพื่อวัตถุประสงค์ในการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานเท่านั้น โดย Benchmark: 1/3 Bloomberg Global Aggregate Credit ex-
Emerging Markets Index, 1/3 ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield Constrained Index and 1/3 JPMorgan EMBI Global, All USD Hedged
 ภาพการเติบโตของเงินลงทุนเป็นผลการด าเนินงานหลังหักค่าธรรมเนียม  ผลการด าเนินงานที่แสดงเป็นผลการด าเนินงานของคลาสส าหรับลูกค้าประเภทสถาบันในหน่วยลงทุนชนิด
สะสมมูลค่า  ผลการด าเนินงานที่แสดงเป็นผลการด าเนินงานของกองทุนหลักซึ่งไม่ได้เป็นไปตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน

ศักยภาพในการสร้างการเติบโตของเงินลงทุนในระยะยาว
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รายละเอียดกองทุน ระดับความเสี่ยง: 5

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต  กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของ
กองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนท่ีเพิ่มขึ้น

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากกองทุน และ/หรือผู้ลงทุนเป็นอัตราท่ีรวมภาษีมูลค่าเพ่ิมหรือภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอื่นใดแล้ว  การรับซื้อคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติจะท าให้หน่วยลงทุน
ของผู้ถือหน่วยลงทุนแต่ละรายลดลง  ยกเว้นค่าธรรมเนียมการสับเปล่ียนระหว่างชนิดหน่วยลงทุน

รายละเอียด
กองทุนเปิดกรุงศรีไดเวอร์ซิไฟดอ์ินคัม

-สะสมมูลค่า (KFDIVERS-A)

กองทุนเปิดกรุงศรีไดเวอร์ซิไฟดอ์ินคัม

-รับซื้อคืนอัตโนมัติ (KFDIVERS-R)

กองทุนเปิดกรุงศรีไดเวอร์ซิไฟดอ์ินคัม

-ผู้ลงทุนสถานบนั (KFDIVERS-I)

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ PIMCO GIS Diversified Income Fund (Institutional – Income (USD)) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชี

ไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

นโยบายป้องกนัความเสี่ยงอตัรา

แลกเปลี่ยน
ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจ านวน

วิธีและวันท าการซือ้ขาย ทุกวันท าการซื้อขายของกองทุน (โปรดอ้างอิงจากปฏิทินวันท ารายการกองทุน)

วันรับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน 3 วันท าการหลังจากวันท ารายการขายคืน โดยไม่นับรวมวันหยุดต่างประเทศ (T + 3)

เงินลงทุนขั้นต ่า 500 บาท ไม่ก าหนด

การรับซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมติั ไม่มีนโยบายการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ
รับซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ โดยสับเปลี่ยน

หน่วยลงทุนไปยังกองทุน KFCASH-A ปีละ 4 ครั้ง
ไม่มีนโยบายการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากกองทุน 

(% ของมูลค่าหน่วยลงทุนสุทธิต่อป)ี

ค่าธรรมเนียมการจัดการ             :      ไม่เกิน 2.1400% (เก็บจริง: 0.9630%)

ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ :      ไม่เกิน 0.1070% (เก็บจริง: 0.0321%)

ค่านายทะเบียน                            :      ไม่เกิน 0.1605% (เก็บจริง: 0.1605%)

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจาก

ผู้ลงทุน (% ของยอดเงินลงทุน)

ค่าธรรมเนียมการซื้อ /สับเปลี่ยนเข้า : ไม่เกิน 2.00% (เก็บจริง: 1.00%) 

ค่าธรรมเนียมการขายคืน /สับเปลี่ยนออก : ไม่เกิน 2.00% (เก็บจริง: ไม่เรียกเก็บ)

ค่าธรรมเนียมการซื้อ /สับเปลี่ยนเข้า:

ไม่เกิน 2.00% (เก็บจริง: ไม่เรียกเก็บ) 

ค่าธรรมเนียมการขายคืน /สับเปลี่ยนออก:

ไม่เกิน 2.00% (เก็บจริง: ไม่เรียกเก็บ)
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ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

หัวข้อน าเสนอ

มุมมองและโอกาสการลงทุนในตราสารหนี้

ทางเลือกการลงทุนจากบลจ. กรุงศรี

o กองทุน KFTRB

o กองทุน KF-CSINCOME & KF-SINCOME & KF-SINCOME-FX

o กองทุน KFDIVERSE

o กองทุน KFPREFER-A 
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กองทุนเปิดกรุงศรีพรีเฟอร์มิกซ์เฮดจ์เอฟเอ็กซ ์– สะสมมูลค่า (KFPREFER-A)
เป้าหมายเพื่อโอกาสสร้าง

ผลตอบแทนที่น่าดึงดูดเมื่อ

เทียบกับความเสี่ยง

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

ทางเลือกที่เหนือกว่า เพื่อโอกาสรับผลตอบแทนคุณภาพสูง

ลงทุนในกองทุนหลัก Manulife Global Fund - Preferred Securities Income Fund

ทีมผู้จัดการกองทุนมปีระสบการณ์และความเชี่ยวชาญเฉพาะส าหรับการลงทุนใน Preferred securities 

สไตล์การลงทุนทีโ่ดดเด่นและแตกต่าง โดยเน้นการกระจายลงทนุผา่นการวเิคราะห์ปัจจัยพื้นฐานทีเ่ข้มข้น

คว้าโอกาสที่ดีจากตราสารคุณภาพสูง

Preferred securities หร ื อตราสารก ึ ่ งหน ี ้ ก ึ ่ งท ุ น 

ผสมผสานจุดเด่นของผลตอบแทนที่สูงกว่าตราสารหนี้

ทั่วไป จากคุณภาพผู้ออกตราสารในระดับดี มีการผิดนัด

ช าระหนี้ในระดับต ่าเมื่อเทียบกับตราสารหนี้ High yield 

ภาวะตลาดที่เอื้อต่อการลงทุนในสินทรัพย์

ทิศทางส่วนต่างดอกเบี ้ยที ่ปรับตัวแคบลง และแนวโน้ม

ความผ ันผวนในตลาด ส ่งผลให ้ตราสาร Preferred

securities มีความน่าสนใจเพิ่มขึ้น อีกทั้งยังเป็นตราสารที่มี

ความสัมพันธ์กับสินทรัพย์อื่นๆ ในระดับต ่า
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ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

ความน่าสนใจของกองทุนหลัก Manulife Global Fund - Preferred Securities Income Fund 

แหล่งข้อมูล: Manulife Investment Management ณ 31 ธ.ค. 67  ข้อมูลในเบื้องต้นเพื่อประกอบการอธิบายเท่านั้น

ท าไม Preferred securities จึงน่าสนใจส าหรับนักลงทุน 

ผลตอบแทนท่ีน่าดึงดูด

ระดับผลตอบแทนมีความน่าสนใจเมื่อเทียบกับสินทรัพย์สร้าง

กระแสเงินสดประเภทอื่นๆ

ความผันผวนต ่า

ระดับความผันผวนท่ีต ่ากว่าการลงทุนในหุ้น

อัตราการผิดนัดช าระหนี้ต ่า

อัตราการผิดนัดช าระหนี้ต ่า เมื่อเทียบกับตราสารหนี้ High yield

ความสัมพันธ์กับสินทรัพย์อื่นต ่า

มีความสัมพันธ์กับสินทรัพย์อื่นๆในตลาดในระดับต ่า

ทนทานต่อการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ย

มีผลการด าเนินงานท่ีดีในช่วงท่ี Fed หยุดขึ้นดอกเบี้ย

จุดเด่นของกองทุนหลัก

▪ หนึ ่งในผู ้ เล ่นหลักของตลาด Preferred Securities มี

ความยืดหยุ่นสูง สามารถลงทุนใน Preferred Securities 

ได้ทุกประเภท

▪ พอร์ตการลงทุนที ่ผสมผสานระหว ่างค ุณภาพของ

สินทรัพย์และผลตอบแทน โดยปัจจุบันเน้นให้น ้าหนัก    

การลงทุนในหมวดธุรกิจเชิงรับ เช่น สาธารณูปโภคไฟฟ้า

ข้อมูลกองทุนหลัก

วันท่ีจัดต้ังกองทุน Class AA: 11 ก.ย. 61

ขนาดกองทุน 538.84 ล้านเหรียญสหรัฐ

อายุเฉลี่ยของตราสาร 4.30 ปี

อันดับความนา่เชือ่ถอืเฉลี่ย BBB-

จ านวนตราสารท่ีถือครอง 167
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ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

ตราสาร Preferred Securities คืออะไร ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน ที่มีลักษณะคล้ายคลึงทั้งตราสารหนี้และหุ้น

แหล่งข้อมูล: Manulife Investment Management ณ 31 ธ.ค. 67  ข้อมูลในเบื้องต้นเพื่อประกอบการอธิบายเท่านั้น

Preferred Securities 

ได้รับการจ่ายเงินปันผลก่อน

ผู้ถือหุ้นสามัญ

มีสิทธิในการรบัช าระหนี้ของ

บริษัทก่อนผู้ถือหุ้นสามัญ

ลักษณะที่คล้ายคลงึกับตราสารหนี้

▪ มีการจ่ายดอกเบี้ย

▪ มีวันครบก าหนดอายุ

▪ มีราคาหน้าต๋ัว

▪ อาจมีการก าหนดสิทธิให้ผู้ออกสามารถ

ไถ่ถอนได้ก่อนก าหนด

ลักษณะที่คล้ายคลงึกับตราสารทุน

▪ มีการจ่ายเงินปันผล

▪ มีค่าความสัมพันธ์กับหุ้นในระดับท่ีสูง

กว่าเมื่อเทียบกับตราสารหนี้ปกติ
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พอร์ตการลงทุนในปัจจุบัน เน้นการลงทุนในตราสารที่มีอันดับความน่าเชื่อถือสูงในหมวดธุรกิจเชิงรับ 

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: Manulife Investment Management ณ 31 ธ.ค. 67 เอกสารฉบับนี้ไม่ได้เป็นการแนะน าการซื้อขายหลักทรัพย์โดยเฉพาะเจาะจงของ Manulife Investment Management 
จึงไม่สามารถใช้เป็นค าแนะน าอ้างอิงในการซื้อขายหลักทรัพย์หรือกลยุทธ์การลงทุน  พอร์ตการลงทุนสามารถเปล่ียนแปลงได้ทุกช่วงเวลาและการจัดสรรที่แสดงเป็นเพียงข้อมูลในอดีต
มิได้หมายถึงสัดส่วนในอนาคต  สัดส่วนท่ีแสดงอาจจะไม่เท่ากับ 100% เนื่องจากการปัดเศษ

สัดส่วนการลงทุนรายประเทศ สัดส่วนการลงทุนแบ่งตามอันดับความน่าเชื่อถือ

สัดส่วนการ

ลงทุนราย

หมวดธุรกิจ

สัดส่วนการลงทุนหลักอยู่ในสหรัฐฯ
ค่าเฉลี่ยอันดับความ

น่าเชื่อถืออยู่ที ่BBB-

3 หมวดธุรกิจท่ีกองทุนมี

ความเชื่อมั่น
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พอร์ตการลงทุนในปัจจุบัน พร้อมรับมือวัฎจักรเศรษฐกิจที่เปลี่ยนแปลงไป ด้วยพอร์ตการลงทุนในเชิงรับ

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: Bloomberg, Manulife Investment Management ณ 31 ธ.ค. 67  Preferred market อ้างอิงจาก ICE BofA US All Capital Securities Index  สัดส่วนการลงทุน
รายหมวดธุรกิจ แบ่งการจ าแนกตาม Bloomberg Barclay ระดับ 2-3  พอร์ตการลงทุนสามารถเปลี่ยนแปลงได้ทุกช่วงเวลาและการจัดสรรที่แสดงเป็นเพียงข้อมูลในอดีตไม่ได้หมายถึง
สัดส่วนในอนาคต  สัดส่วนท่ีแสดงอาจจะไม่เท่ากับ 100% เนื่องจากการปัดเศษ

▪ กองทุนมีสัดส่วนการลงทุนที่น้อยกว่าตลาดโดยรวมในหมวดการเงิน

นับตั้งแต่จัดต้ังกองทุน

▪ สัดส่วนการลงทุนในหมวดการเงินของกองทุนส่วนใหญ่จะอยู่ในสหรัฐฯ 

และแคนาดา ทั้งนี้ กองทุนจะไม่มีการลงทุนในหุ้นกู้แปลงสภาพแบบมี

เงื่อนไข (CoCo Bonds)

▪ กองทุนยังคงมีสัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมในหมวด

สาธารณูปโภค เนื่องจากเชื่อว่าหมวดธุรกิจที่มีการควบคุมจากภาครัฐ

อย่างเข้มงวด จะมีคุณสมบัติเป็นหุ้นปลอดภัย

▪ กองทุนมีการเพิ่มสัดส่วนการลงทุนในธนาคารระดับภูมิภาค เนื่องจาก

มีการประเมินมูลค่าท่ีน่าดึงดูด ประกอบกับคาดว่าจะได้รับประโยชน์จาก

กระแสการไหลเข้าของเงินฝาก
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พอร์ตการลงทุนในปัจจุบัน ความเชื่อมั่นของกองทุนในหมวดสาธารณูปโภค

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: Bloomberg, Manulife Investment Management ณ 31 ธ.ค. 67  โดยสืบค้นข้อมูลจาก https://www.investor.nexteraenergy.com/~/media/Files/N/NEE-
IR/news-and-events/events-and-presentations/2024/06-11-24/June_2024_IC_vF.pdf  Preferred market อ้างอิงจาก ICE BofA US All Capital Securities Index
(I0CS)  หมวดสาธารณูปโภคด้านไฟฟ้า, หมวดก๊าซธรรมชาติ และหมวดการเงินของ I0CS อ้างอิงจากการจ าแนกหมวดหมู่ของ Bloomberg Barclay ระดับ 3  ผลการด าเนินงานที่
แสดงเป็นผลการด าเนินงานของกองทุนหลักซึ่งไม่ได้เป็นไปตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน

หมวดสาธารณูปโภคมีปัจจัยสนับสนุนที่แข็งแกร่ง โดยเฉพาะแรงขับเคลือ่นของอุปสงค์ด้าน AI และการปรับลดอัตราดอกเบี้ย 

AI and renewables play Benefit from lower interest rate Defensive hedge

เมื่อพิจารณาจากอุปสงค์ด้าน AI ในปัจจุบัน คาดว่าความ

ต้องการพลังงานในสหรฐัฯ จะเติบโตขึ้น 38% ในช่วงสอง

ทศวรรษข้างหนา้* ซึ่งจะช่วยผลักดนัการเตบิโตของ

พลังงานหมุนเวียน เนื่องจากมีต้นทุนทีต่ ่า สามารถติดตั้ง

ได้รวดเร็ว และเป็นพลังงานสะอาด

หมวดสาธารณูปโภคมักถูกมองว่าเป็นตัวแทนของ         

ตราสารหนี้ และให้ผลตอบแทนต า่กว่าตลาดในชว่งอัตรา

ดอกเบี้ยขาขึ้น ทว่าจากผลการด าเนินงานในอดีต      

หมวดสาธารณูปโภคมักให้ผลตอบแทนท่ีแขง็แกรง่     

ในช่วงอัตราดอกเบีย้ขาลง

ตราสาร Preferred securities ในหมวดสาธารณูปโภคมี

ผลการด าเนินงานท่ีเข้มแข็งกว่าตลาดโดยรวมในชว่ง 3 

และ 5 ปีท่ีผ่านมา และสามารถช่วยป้องกันความเสี่ยงขาลง

ในช่วงท่ีตลาดมีความผันผวนสงู

การให้น ้าหนักการลงทุนท่ี

มากกว่าตลาดในหมวด

สาธารณูปโภคสามารถสร้าง

ผลการด าเนินงานท่ีโดดเดน่

อย่างมีนัยส าคัญ

https://www.investor.nexteraenergy.com/~/media/Files/N/NEE-IR/news-and-events/events-and-presentations/2024/06-11-24/June_2024_IC_vF.pdf
https://www.investor.nexteraenergy.com/~/media/Files/N/NEE-IR/news-and-events/events-and-presentations/2024/06-11-24/June_2024_IC_vF.pdf
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ผลการด าเนินงาน

การเน้นคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนในตราสารที่มีคุณภาพสูง เป็นปัจจัยที่ผลักดันศักยภาพในการสร้างผลตอบแทนรวมที่

เข้มแข็งกว่าดัชนีในหมวดอุตสาหกรรมที่กองทุนมีความเชื่อมั่น

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: Bloomberg, Manulife Investment Management ณ 31 ธ.ค. 67  Preferred market อ้างอิงจาก ICE BofA US All Capital Securities Index  หมวดอุตสาหกรรม
อ้างอิงการจ าแนกตาม Bloomberg Barclay ระดับ 2-3  อัตราผลตอบแทนท่ีถือครองจนครบก าหนดอายุ (yield to maturity) ข้างต้นไม่ได้แสดงถึงผลตอบแทนจากการจ่ายเงินปันผล
ของกองทุน และไม่ได้สะท้อนผลตอบแทนที่แท้จริงที่ผู้ลงทุนจะได้รับในทุกกรณี  อัตราผลตอบแทนจากการกระจายที่เป็นบวกไม่ได้หมายถึงผลตอบแทนที่เป็นบวก  ผลการด าเนินงานที่
แสดงเป็นผลการด าเนินงานของกองทุนหลักซึ่งไม่ได้เป็นไปตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน

ศักยภาพในการสร้างอัตราผลตอบแทนโดยรวมที่เหนือกว่าดัชนี
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โอกาสการลงทุน มุมมองการลงทุนของกองทุนในแต่หมวดอุตสาหกรรม

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: Manulife Investment Management ณ 31 ธ.ค. 67

▪ สาธารณูปโภคส่วนใหญ่มีกลไกของการควบคุมโดยภาครัฐเพื ่อช่วยชดเชยกับอุปสงค์ที ่ลดลง โดยทางกองทุนยังคงเชื ่อว่า

สาธารณูปโภคมีพื้นฐานที่ดีเยี่ยม และมีแรงสนับสนุนส าคัญจาก AI, ศูนย์ข้อมูล และพลังงานหมุนเวียนที่สามารถสร้างก าไรสุทธิที่

แข็งแกร่งและการเติบโตของกระแสเงินสด

▪ บริษัทประกันที่ด าเนินธุรกิจโดยมีภาครัฐเป็นผู้ควบคุมนั้นอยู่ในต าแหน่งท่ีดีอีกท้ังมีสถานะทางการเงินท่ีแข็งแกร่งในปัจจุบัน

▪ บริษัทประกันภัยทรัพย์สินและความรับผิดได้รับประโยชน์จากการปรับเพิ่มราคาเบี้ยประกัน หลังจากมีการเคลมสินไหมมากกว่าที่คาด

ในช่วงท่ีผ่านมา 

▪ ตลาดมีความกังวลเกี่ยวกับสถานะทางการเงินของธนาคารในยุโรปบางแห่ง โดยกองทุนเห็นโอกาสที่ดีกว่ามากในสหรัฐฯ เนื่องจากมี

ความแข็งแกร่งในด้านเงินทุนที่มีเพียงพอและสภาพคล่องที่ดี

▪ ธนาคารต่างๆในสหรัฐฯ รายงานผลประกอบการที่แข็งแกร่ง โดยได้รับประโยชน์อย่างมากจากสว่นต่างดอกเบี้ยสุทธิ (NIM) ท่ีเพิ่มขึ้นและ

การเติบโตของสินเชื่อ

▪ กองทุนยังคงชื่นชอบธนาคารที่มีขนาดใหญ่ เนื่องจากคาดว่าจะได้รับประโยชน์จากจ านวนเงินฝากเพิ่มขึ้น

▪ บริษัทพลังงานที่อยู่ในช่วงกลางของห่วงโซ่อุปทานปกติแล้วมักมีการกระจายธุรกิจไปในหลายประเภท เช่น ท่อก๊าซ ท่อน ้ามัน และที่

จัดเก็บ ซึ่งผู้จัดการกองทุนมีมุมมองเชิงบวกต่อรายได้ท่ีค่อนข้างมั่นคง

▪ ผู้จัดการกองทุนคาดว่าความต้องการใช้ก๊าซธรรมชาติจะยังคงด าเนินต่อไป เนื่องจากก๊าซธรรมชาติเป็นปัจจัยพื้นฐานส าหรับใช้ในการ

ท าความร้อนและการผลิตไฟฟ้า

▪ ราคาไฮโดรคาร์บอนที่สูงขึ ้นช่วยเพิ่มอ านาจในการสร้างก าไรของผู้ผลิตไฮโดรคาร์บอน และเสริมสร้างความแข็งแกร่งส าหรับ          

ความเสี่ยงด้านเครดิตของคู่สัญญาส าหรับบริษัทพลังงานระดับกลาง

▪ บริษัทเหล่านี้สามารถสร้างกระแสเงินสดอิสระเพียงพอในการช าระหนี้ ซึ่งทางผู้จัดการกองทุนคาดว่าสถานการณ์แบบนี้ยังคงด าเนินต่อไป

Sector Views
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รายละเอียด กองทุนเปิดกรุงศรีพรีเฟอร์มิกซ์เฮดจ์เอฟเอ็กซ ์– สะสมมูลค่า (KFPREFER-A)

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ Manulife Global Fund - Preferred Securities Income Fund (Class AA (USD)) 

(กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

นโยบายป้องกนัความเสี่ยงอตัราแลกเปลีย่น ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจ านวน

วิธีและวันท าการซือ้ขาย ทุกวันท าการซื้อขายของกองทุน (โปรดอ้างอิงจากปฏิทินวันท ารายการกองทุน)

วันรับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน 4 วันท าการหลังจากวันท ารายการขายคืน โดยไม่นับรวมวันหยุดต่างประเทศ (T + 4)

เงินลงทุนขั้นต ่า 500 บาท

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากกองทุน 

(% ของมูลค่าหน่วยลงทุนสุทธิต่อป)ี

ค่าธรรมเนียมการจัดการ             :      ไม่เกิน 2.14% (เก็บจริง: 0.6420%)

ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ :      ไม่เกิน 0.1070% (เก็บจริง: 0.0321%)

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน            :      ไม่เกิน 0.1605% (เก็บจริง: 0.1605%)

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากผู้ลงทุน 

(% ของยอดเงินลงทุน)

ค่าธรรมเนียมการซื้อ หรือ สับเปล่ียนเข้า                :   ไม่เกิน 2.00% (เก็บจริง: 1.00%) 

ค่าธรรมเนียมการขายคืน หรือ สับเปล่ียนออก       : ไม่เกิน 2.00% (เก็บจริง: ไม่เรียกเก็บ)

รายละเอียดกองทุน ระดับความเสี่ยง: 5

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต  กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของ
กองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนท่ีเพิ่มขึ้น

 ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากกองทุน และ/หรือผู้ลงทุนเป็นอัตราท่ีรวมภาษีมูลค่าเพ่ิมหรือภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอื่นใดแล้ว 
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1. เอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลต่างๆ ที่น่าเชื่อถือได้ ณ วันที่แสดงข้อมูล แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้องความน่าเชื่อถือ และ ความสมบูรณ์

ของข้อมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธ์ิเปลี่ยนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

2. กองทุนอาจมีการลงทุนในตราสารหนี้ท่ีมีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าอันดับท่ีสามารถลงทุนได้ (Non-investment grade) หรือไม่ได้รับการจัดอันดับความ

น่าเชื่อถือ (unrated) ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจากการไม่ได้ช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย

3. กองทุน KFTRB, KF-SINCOME, KF-CSINCOME, KFDIVERSE และ KFPREFER-A ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน  ซึ่งอาจมีต้นทุน

ส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพ่ิมขึ้น

4. กองทุน KF-SINCOME-FX ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่งอาจท าให้

ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 

5. กองทุนไทยและ/หรือกองทุนหลัก อาจลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน ท าให้กองทุนไทยและ/หรือ

กองทุนหลัก อาจมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมท่ีลงทุนในหลักทรัพย์อ้างอิงโดยตรง เน่ืองจากใช้เงินลงทุนในจ านวนที่น้อยกว่าจึงมีก าไร/ขาดทุนสูงกว่า

การลงทุนในหลักทรัพย์อ้างอิงโดยตรง

6. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่ง

ยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนกองทุนได้ที่

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด

 ช้ัน 1-2 โซนเอ, 12, 18 อาคารเพลินจิต เลขที่ 898 ถนนเพลินจิต เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

 โทรศัพท์ 0 2657 5757    l โทรสาร 0 2657 5777   

E-mail:   krungsriasset.mktg@krungsri.com | Website:  www.krungsriasset.com

ค าเตือน

mailto:krungsriasset.mktg@krungsri.com
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