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สารบริษัทจัดการ 

เรียน  ผูถื้อหน่วยลงทนุ 

บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงศรี จาํกดั (บรษิัทฯ) ขอนาํส่งรายงานสาํหรบัรอบระยะเวลา 6 เดือน ของกองทนุเปิดกรุงศรีพนัธบตัร
รฐับาลไทยเพ่ือความยั่งยืน (KFGBTHAIESG) ตัง้แต่วนัท่ี 1 สิงหาคม 2568 ถึงวันท่ี 31 มกราคม 2569 มายังผูถื้อหน่วยลงทุน โดยมี

รายละเอียดดงันี ้

ผลการดาํเนินงาน 

กองทนุเปิดกรุงศรีพนัธบตัรรฐับาลไทยเพ่ือความยั่งยืน มีมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ ณ วนัท่ี 31 มกราคม 2569 ซึ่งแบ่งตามชนิดหน่วยลงทนุ ดงันี ้ 

- KFGBTHAIESG-A จาํนวน 2,879.51 ลา้นบาท คิดเป็นมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิต่อหน่วยลงทนุ 10.7937 บาท  

และมีผลการดาํเนินงานยอ้นหลงั 6 เดือน โดยแบ่งตามชนิดหน่วยลงทนุ ไดแ้ก ่

- KFGBTHAIESG-A ลดลงรอ้ยละ 6.08 ลดลงมากกวา่เกณฑม์าตรฐานการวดัผลการดาํเนินงาน ท่ีลดลงรอ้ยละ 3.76 

ภาวะการลงทนุในช่วงท่ีผ่านมา 

ไตรมาสที่ 3 ปี 2568 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัตวัลดลง -5 ถึง -25 bps ในลกัษณะท่ีส่งผลใหค้วามชนัของเสน้อตัรา
ผลตอบแทนปรับตัวเพ่ิมขึน้  โดยเป็นผลมาจากการท่ีคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติเป็นเอกฉันทใ์ห้ลดอัตราดอกเบีย้
นโยบายลง  0.25% จาก  1.75% เหลือ  1.50% ในการประชุมประจาํเดือนสิงหาคม 2568 โดยกนง. เห็นว่านโยบายการเงิน
สามารถผ่อนคลายเพ่ิมเติมไดบ้า้ง เพ่ือใหภ้าวะการเงินเอือ้ต่อการปรับตัวของภาคธุรกิจและช่วยบรรเทาภาระของกลุ่มเปราะบาง 
นอกจากนีต้ลาดตราสารหนีไ้ทยยงัคงไดร้บัแรงสนบัสนุนจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีชะลอตวัและเงินเฟ้อท่ีอยู่ในระดับตํ่า โดยอตัราเงินเฟ้อ
ทั่วไปของไทยปรับตัวลดลง -0.72% y-y ในเดือนกันยายน 2568 ถือเป็นเดือนท่ีหกติดต่อกันท่ีอัตราเงินเฟ้อรายปีติดลบและ
อยู่ต ํ่ากว่าเป้าหมายของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) เป็นเดือนท่ีเจ็ด ส่งผลใหส้าํหรบั 9 เดือนแรกของปี อัตราเงินเฟ้อทั่วไป
เฉล่ียอยู่ท่ีเพียง 0.0% เทียบกบักรอบเป้าหมายของธปท.ท่ี 1.00% - 3.00% ขณะท่ีอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐานลดลงมาอยู่ท่ี 0.65% y-y ซึ่งเป็น
อตัราท่ีชา้ท่ีสุดนับตัง้แต่เดือนสิงหาคม 2567  นอกจากนี ้ยอดการส่งออกของไทยปรับตัวเพ่ิมขึน้ 5.8% y-y ในเดือนสิงหาคม 2568 
นบัเป็นการเติบโตท่ีชา้ท่ีสดุนบัตัง้แต่เดือนกนัยายน 2567 จากการชะลอตวัของยอดการส่งออกไปยงัสหรฐัฯ ภายหลงัจากท่ีการเก็บภาษี
ศุลกากรในอัตราใหม่มีผลบังคับใช้ สาํหรับปัจจัยภายนอกประเทศ อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับตัวในช่วง
ลดลง -4 ถึง -40 bps หลงัจากท่ีธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) เริ่มการผ่อนคลายนโยบายการเงินอีกครัง้ดว้ยการปรบัลดอตัราดอกเบีย้
นโยบายลง 0.25% เหลือ 4.00% - 4.25% ในการประชุม คณะกรรมการกาํหนดนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐัฯ (FOMC) 
เดือนกนัยายน 2568 หลงัจากเห็นสญัญาณความอ่อนแอในตลาดแรงงาน โดยในการคาดการณทิ์ศทางดอกเบีย้ (Dot Plot) ล่าสดุ อตัรา
ดอกเบีย้เฉล่ียคาดการณ์สาํหรับปี 2568 ลดลงเหลือ 3.625% ซึ่งหมายความว่าจะมีการผ่อนคลายนโยบายอีก 0.50% สาํหรับปีนี้ 
อย่างไรก็ตาม การคาดการณก์ารขยายตวัทางเศรษฐกิจ อตัราเงินเฟ้อ และอตัราการวางงานในรายงายฉบบัใหม่มีมมุมองท่ีเป็นบวกกว่า
ในครัง้ก่อนเล็กนอ้ย  

สาํหรับสภาวะเศรษฐกิจไทยในไตรมาสท่ี 4 ปี 2568 บริษัทฯ คาดว่าธปท.มีความจาํเป็นตอ้งปรับลดอัตราดอกเบีย้นโยบายลง
เพ่ือกระตุน้เศรษฐกิจภายในประเทศ ท่ามกลางการชะลอตวัในภาคการส่งออกและการท่องเท่ียว ในขณะท่ีอตัราเงินเฟ้อท่ียงัคงอยู่ใน
ระดับตํ่ากว่ากรอบเป้าหมายของธปท. ทั้งนีบ้ริษัทฯคาดว่าอัตราดอกเบีย้นโยบายจะอยู่ท่ีระดับ 1.25% ในปี 2568 และมีโอกาสท่ีจะ
ลดลงมาอยู่ในช่วง 0.75% - 1.00% ภายในปี 2569 โดยอตัราผลตอบแทนยงัคงเผชิญความผนัผวนจากความไม่แน่นอนเก่ียวกบันโยบาย
การเงิน ความไม่แน่นอนทางการเมืองภายในประเทศ การเคล่ือนไหวของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ และความเส่ียงทาง
ภูมิรฐัศาสตรท่ี์เพ่ิมสงูขึน้ โดยมีปัจจยัสาํคญัท่ีตอ้งติดตามไดแ้ก่ การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจภายในประเทศ แนวโนม้อตัราเงินเฟ้อ กระแส
ของเงินทนุไหลเขา้-ออก รวมไปถึงความเส่ียงทางดา้นภมูิรฐัศาสตร ์

ไตรมาสที่ 4 ปี 2568 อตัราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลไทยอายุคงเหลือตัง้แต่ 3 ปีลงไปปรบัตวัลดลง -1 ถึง -18 bps ขณะท่ีอัตรา
ผลตอบแทนอายุคงเหลือมากกว่า 3 ปีปรบัตัวเพิ่มขึน้ +4 ถึง +36 bps ส่งผลใหค้วามชันของเสน้อัตราผลตอบแทนปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 
โดยอัตราผลตอบแทนระยะยาวปรบัตัวเพ่ิมขึน้จากการขายทาํกาํไรของนักลงทุนหลังจากท่ีอัตราผลตอบแทนไดป้รบัตัวลดลงอย่าง
ต่อเน่ืองในช่วงครึ่งแรกของปี รวมไปถึงการท่ี Fitch Ratings ประกาศปรบัแนวโนม้อนัดบัเครดิตสกุลเงินต่างประเทศระยะยาวของไทย
จาก "มีเสถียรภาพ" เป็น "เชิงลบ" โดยอา้งถึงหนีส้าธารณะสงูขึน้และความไม่แน่นอนทางการเมือง ในขณะท่ีการปรบัลดอตัราดอกเบีย้
นโยบายลง 25 bps มาอยู่ที่ 1.25% ของคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ในการประชุมเมื่อวันที่ 17 ธ.ค. 2568 รวมไปถึง
ความเส่ียงดา้นลบต่อการขยายตวัของเศรษฐกิจจากปัจจยัทัง้ภายในและภายนอก และอตัราเงินเฟ้อท่ีอยู่ในระดบัตํ่า ยงัคงเป็นปัจจยั
สนับสนุนการปรบัตวัลดลงของอตัราผลตอบแทนระยะสัน้ โดยในเดือนพ.ย. 68 อตัราเงินเฟ้อทั่วไปของไทยปรบัตวัลดลง -0.49% y-y 
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เทียบกับการปรับตัวลดลง -0.76% ในเดือนก่อนหน้า นับเป็นเดือนที่แปดติดต่อกันที่ตัวเลขติดลบและอยู่ต ํ่ากว่าเป้าหมาย
ของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) เป็นเดือนท่ีเกา้ ส่งผลใหใ้นช่วง 11 เดือนแรกของปี 2568 อตัราเงินเฟ้อทั่วไปเฉล่ียอยู่ท่ี -0.12% 
เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ทัง้นี ้ธปท. คาดการณว์่าเศรษฐกิจไทยจะขยายตวั 2.2% 1.5% และ 2.3% ในปี 2568, 2569 และ 
2570 ตามลาํดบั และคาดการณว์่าอตัราเงินเฟ้อทั่วไปจะอยู่ท่ี -0.1% 0.3% และ 1.0% ในปี 2568, 2569 และ 2570 ตามลาํดบั สาํหรบั
ปัจจยัภายนอกประเทศ อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อายุคงเหลือตัง้แต่ 5 ปีลงไปปรบัตวัลดลง -2 ถึง -51 bps ขณะอตัรา
ผลตอบแทนอายุคงเหลือมากกว่า 5 ปีทรงตัว ถึงเพิ่มขึน้ +11 bps โดยธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) มีการปรับลดอัตราดอกเบีย้
นโยบายลง 0.25% ในเดือนการประชุมเดือนต.ค. และธ.ค.ท่ีผ่านมา ส่งผลใหอ้ตัราดอกเบีย้อา้งอิงลดลงมาอยู่ในช่วง 3.50% - 3.75% 
อย่างไรก็ตาม นาย Jerome Powell ประธาน Fed กล่าวภายหลังการประชุมครัง้ล่าสุดว่าอัตราดอกเบีย้อยู่ในระดับท่ีเหมาะสม 
ซึ่งคณะกรรมการจะรอดูว่าเศรษฐกิจจะพัฒนาไปเช่นไร ขณะท่ี คาดการณ์ทิศทางอัตราดอกเบีย้ (dot plot) เมื่อเดือนธ.ค. 68  
แสดงค่ากลางของ Fed Fund Rate ท่ี 3.4% สาํหรบัสิน้ปี 2569 ซึ่งหมายความว่าจะมีการลดอัตราดอกเบีย้ 25 bps เพียงครัง้เดียว
ในปีหนา้ ซึ่งเหมือนกบัท่ีคาดการณไ์วใ้นเดือนก.ย. 68 นอกจากนีค้ณะกรรมการคาดการณว์่าอตัราดอกเบีย้จะอยู่ท่ี 3.1% หรือจะมีการ
ลดอตัราดอกเบีย้ลงอีกหน่ึงครัง้ในปี 2570 และอตัราดอกเบีย้จะคงท่ีในปี 2571  

สาํหรบัสภาวะเศรษฐกิจไทยในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 จากผลคะแนนเลือกตัง้อย่างไม่เป็นทางการซึ่งพรรคภมูิใจไทยมีคะแนนเป็นอนัดบั 1 
และทิง้ห่างพรรคประชาชนอย่างมาก ทาํใหม้ีโอกาสท่ีจงัหวะเวลาของการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายของไทยท่ีอาจปรบัลดลงไดอี้ก
เพียงเล็กน้อย อาจล่าช้าออกไปได ้หากแต่บริษัทฯ คาดว่าธปท.จะยังมีความจาํเป็นตอ้งปรับลดอัตราดอกเบีย้นโยบายลงเพ่ือ
กระตุน้เศรษฐกิจภายในประเทศในระยะข้างหน้า ท่ามกลางการชะลอตัวในภาคการส่งออกและการบริโภคภาคเอกชน ในขณะท่ี
อัตราเงินเฟ้อมีแนวโนม้ท่ีจะอยู่ในระดบัตํ่ากว่ากรอบเป้าหมายของธปท.ต่อเน่ืองในปี 2569  ทัง้นีค้าดว่าอตัราดอกเบีย้นโยบายจะอยู่ท่ี
ระดับ 0.75% - 1.00% ภายในปี 2569 โดยอัตราผลตอบแทนยังคงเผชิญความผันผวนจากความไม่แน่นอนเกี่ยวกับนโยบาย
การเงิน การจดัตัง้รฐับาล ภาวะการเมืองภายในประเทศ การเคล่ือนไหวของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ และความเส่ียง
ทางภูมิรฐัศาสตรท่ี์เพ่ิมสูงขึน้ โดยมีปัจจัยสาํคัญท่ีตอ้งติดตามไดแ้ก่ การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจภายในประเทศ แนวโนม้อตัราเงินเฟ้อ 
กระแสของเงินทนุไหลเขา้-ออก รวมไปถงึความเส่ียงทางดา้นภมูิรฐัศาสตร ์

แนวโนม้การลงทนุ 

บริษัทฯ คงมมุมองต่อตลาดตราสารหนีท่ี้ระดบั “ค่อนขา้งดี, Slightly Bullish” ภายใตม้มุมองท่ีคาดว่าอตัราดอกเบีย้นโยบายของไทยมี
โอกาสปรบัลดลงเพิ่มเติมไดอี้ก 1 – 2 ครัง้ ภายในปี 2569 สู่ระดับรอ้ยละ  0.75 – 1.00 จากระดับปัจจุบันท่ีอัตราดอกเบีย้นโยบาย
ไดป้รบัลดลงมาอยู่ท่ีระดบัรอ้ยละ 1.25 ทัง้นี ้ขึน้อยู่กับแนวโนม้การเติบโตของเศรษฐกิจไทยในระยะถดัไปท่ียงัคงมีแนวโนม้ชะลอตวัลง
จากปีก่อน ขณะท่ีอตัราเงินเฟ้ออยูใ่นระดบัตํ่าและอยู่ในระดบัติดลบเป็นเวลานาน จะเป็นปัจจยัสนบัสนนุใหม้ีการปรบัลดอตัราดอกเบีย้
นโยบายลงไดอี้ก หากแต่จังหวะและช่วงเวลาของการลดอาจมีความไม่แน่นอน เน่ืองจาก Policy space ท่ีเหลืออยู่ค่อนขา้งจาํกัด 
อย่างไรก็ตาม จากแรงเทขายตราสารหนีร้ะยะกลางถึงยาว ซึ่งมีสาเหตุมาจากผลการเลือกตัง้ท่ีคาดว่าจะไดร้ฐับาลท่ีสามารถดาํเนิน
นโยบายท่ีมีความต่อเน่ืองไดเ้ร็วขึน้ รวมถึงการใชง้บการคลงัท่ีลดความล่าชา้ลงในปีงบประมาณหนา้อาจยงัคงทาํใหต้ลาดตราสารหนีไ้ทย
มีความผันผวนสูงได้ต่อไป สาํหรับกลยุทธ์การลงทุนของบริษัทฯ จะยังคงอายุคงเหลือเฉล่ียของกองทุนท่ีระดับสูงกว่าในอดีต 
เพ่ือให้สอดคลอ้งกับความคาดหวงักับโอกาสการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายของไทยในระยะขา้งหนา้ และยงัคงหาโอกาสปรบัเพ่ิม
อายุคงเหลือเฉลี่ยกองทุนอย่างค่อยเป็นค่อยไป หากอัตราผลตอบแทนพันธบัตระยะกลางถึงระยะยาวปรับเพิ่มสูงขึน้ สาํหรบั
ตลาดตราสารหนีภ้าคเอกชนไทยยังคงมีความจาํเป็นท่ีตอ้งเพ่ิมความระมัดระวังมากต่อไป รวมถึงการติดตามการดาํเนินนโยบาย
เศรษฐกิจของรฐับาลตลอดทัง้ปี นอกจากนีก้องทุนจะเนน้เพ่ิมสดัส่วนการลงทุนในตราสารหนีต้่างประเทศเพ่ิมเติม ซึ่งจะสามารถช่วย
ลดทอนความผนัผวนจากตลาดในประเทศโดยรวมลงได ้

 

บริษัทฯ ใคร่ขอขอบพระคุณท่านผูถื้อหน่วยลงทุนท่ีไดม้อบความไวว้างใจใหบ้ริษัทฯ เป็นผูบ้ริหารเงินลงทุนของท่าน ทั้งนี ้บริษัทฯ จะ

พิจารณาดาํเนินนโยบายการลงทนุท่ีเหมาะสมกบัสถานการณด์ว้ยความระมดัระวงั และคาํนึงถึงผลประโยชนส์งูสดุของผูถื้อหน่วยลงทุน

เป็นสาํคญั 

บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงศรี จาํกดั 
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               Unaudited
                      (บาท)

สินทรัพย์
เงินลงทุนตามราคายติุธรรม (ราคาทุน 3,008,116,736.97  บาท) 2,871,273,388.11      
เงินฝากธนาคาร 3,584,088.91              
ลูกหน้ี

จากดอกเบ้ีย 8,196,730.18              
จากการขายหน่วยลงทุน 579,766.60                 

รวมสินทรัพย์ 2,883,633,973.80      
หน้ีสิน
เจา้หน้ี

จากการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน 1,815,064.29              
ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย 1,055,840.41              
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 1,229,509.54              
หน้ีสินอ่ืน 20,490.23                   
รวมหน้ีสิน 4,120,904.47              
สินทรัพยสุ์ทธิ 2,879,513,069.33      

สินทรัพยสุ์ทธิ:
หน่วยลงทุนจดทะเบียน 600 ลา้นหน่วย มูลค่าท่ีตราไวห้น่วยละ 10 บาท
ทุนท่ีไดรั้บจากผูถื้อหน่วยลงทุน 2,667,767,819.06      
ก าไรสะสม  (34,906,742.84)
บญัชีปรับสมดุล 246,651,993.11          
สินทรัพยสุ์ทธิ 2,879,513,069.33      

ชนิดสะสมมูลค่า
สินทรัพยสุ์ทธิ 2,879,513,069.33      
หน่วยลงทุนท่ีออกจ าหน่ายแลว้ ณ วนัส้ินปี (หน่วย) 266,776,781.9059     
สินทรัพยสุ์ทธิต่อหน่วย 10.7937                      

กองทุนเปิดกรุงศรีพนัธบตัรรัฐบาลไทยเพ่ือความย ัง่ยนื
งบแสดงฐานะการเงิน
ณ 31 มกราคม 2569
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               Unaudited
                      (บาท)

รายไดจ้ากการลงทุน
  รายไดด้อกเบ้ีย 19,049,355.85            

รวมรายได้ 19,049,355.85            
ค่าใชจ่้าย

  ค่าธรรมเนียมการจดัการ 2,643,542.82              
  ค่าธรรมเนียมผูดู้แลผลประโยชน์ 248,493.02                 
  ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน 1,057,417.14              
  ค่าธรรมเนียมวิชาชีพ 25,205.86                   

รวมค่าใชจ่้าย 3,974,658.84              
รายไดจ้ากการลงทุนสุทธิ 15,074,697.01            

รายการก าไร (ขาดทุน) สุทธิจากเงินลงทุน
  รายการก าไร(ขาดทุน)สุทธิท่ีเกิดข้ึนจากเงินลงทุน 39,799,997.75            
  รายการก าไร(ขาดทุน)สุทธิท่ียงัไม่เกิดข้ึนจากเงินลงทุน  (213,818,085.55)

รวมรายการก าไร(ขาดทุน)สุทธิจากเงินลงทุนท่ีเกิดข้ึนและยงัไม่เกิดข้ึน  (174,018,087.80)
หกั ภาษีเงินได้  (3,276,869.20)

การเพ่ิมข้ึนในสินทรัพยสุ์ทธิจากการด าเนินงานหลงัหกัภาษีเงินได้  (162,220,259.99)

การเพ่ิมข้ึนในสินทรัพยสุ์ทธิจากการด าเนินงานแยกตามชนิดหน่วยลงทุน มีดงัน้ี
ชนิดสะสมมูลค่า  (162,220,259.99)
รวม  (162,220,259.99)

กองทุนเปิดกรุงศรีพนัธบตัรรัฐบาลไทยเพ่ือความย ัง่ยนื
งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ

ส าหรับงวดบญัชีส้ินสุดวนัท่ี 31 มกราคม 2569
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Unaudited

ประเภทเงินลงทุน/ผูอ้อกตราสาร/ผูอ้อกหลกัทรัพย์ หมายเลขตราสาร
อตัรา

ดอกเบ้ีย 
(%)

วนัครบอายุ
เงินตน้ (บาท) / 
จ านวนหุน้

มูลค่ายติุธรรม 
(บาท)

ร้อยละของ
มูลค่าเงิน
ลงทุน

หลกัทรัพยใ์นประเทศ
พนัธบตัร 100.00
                              กระทรวงการคลงั ESGLB35DA 1.585000 17 ธ.ค. 2578 1,070,000,000.00 1,031,346,613.80 35.92
                              กระทรวงการคลงั SLB406A 2.700000 17 มิ.ย. 2583 1,779,700,000.00 1,839,926,774.31 64.08

2,871,273,388.11 100.00

การแสดงรายละเอียดเงินลงทุนใชก้ารจดักลุ่มตามประเภทของเงินลงทุนและประเภทของอุตสาหกรรม

กองทุนเปิดกรุงศรีพนัธบตัรรัฐบาลไทยเพ่ือความย ัง่ยนื
งบประกอบรายละเอียดเงินลงทุน

ณ 31 มกราคม 2569
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มูลค่าตามราคาตลาด % NAV

หลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินในประเทศ 2,883,054,207.20 100.12

     พนัธบตัรรัฐบาลและตัÌวเงินคลงั

             อายคุงเหลือมากกวา่ 3 ปี 2,879,466,601.59 100.00

     เงินฝากธนาคาร

         FITCH_TH-LONG

             Rate BBB 3,587,605.61 0.12

อืÉนๆ  (3,541,137.87)  (0.12)

     ลูกหนีÊ 579,766.60 0.02

     เจา้หนีÊ  (3,065,064.06)  (0.10)

     ค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย  (1,055,840.41)  (0.04)

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 2,879,513,069.33 100.00

กองทุนเปิดกรุงศรีพนัธบัตรรัฐบาลไทยเพืÉอความยัÉงยืน

รายละเอยีดการลงทุน ณ 31 มกราคม 2569
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กองทุนเปิดกรุงศรีพนัธบัตรรัฐบาลไทยเพืÉอความยัÉงยืน

รายงานสรุปเงนิลงทุน ณ 31 มกราคม 2569

กลุ่มของตราสาร มูลค่าตามราคาตลาด %NAV

(ก)  ตราสารภาครัฐไทยและตราสารภาครัฐต่างประเทศ 2,879,466,601.59 100.00

(ข)  ตราสารทีÉธนาคารทีÉมีกฎหมายเฉพาะจดัตัÊงขึÊน ธนาคารพาณิชย ์หรือบริษทัเงินทุนเป็นผูอ้อก 0.00 0.00

       ผูส้ัÉงจา่ย ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้ ํÊาประกนั

(ค)  ตราสารทีÉมีบริษทัทีÉไดรั้บ rating ในระดบั investment grade เป็นผูอ้อก ผูรั้บรอง 0.00 0.00

       ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้ ํÊาประกนั

(ง)  ตราสารทีÉมีบริษทัทีÉไดรั้บการจดัอนัดบัความน่าเชืÉอถือในระดบัทีÉต ํÉากวา่ investment grade 0.00 0.00

       หรือไม่มี rating เป็นผูอ้อก ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั หรือผูค้ ํÊาประกนั

สัดส่วนเงินลงทุนขัÊนสูงต่อมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนทีÉบริษทัจดัการตัÊงไวใ้นแผนการลงทุนสาํหรับกลุ่มตราสารตาม (ง) เท่ากบั 20.00 %
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กองทุนเปิดกรุงศรีพนัธบัตรรัฐบาลไทยเพืÉอความยัÉงยืน

รายละเอยีดตัวตราสารและความน่าเชืÉอถือของตราสารทุกตัวใน Port ณ 31 มกราคม 2569

วนัครบ อนัดบั มูลค่าหนา้ตัÌว มูลค่าตาม

ประเภท ผูอ้อก ผูค้ ํÊา/ผูรั้บรอง/ผูส้ลกัหลงั กาํหนด ความน่า ราคาตลาด

เชืÉอถือ

หลกัทรัพยใ์นประเทศ

1  พนัธบตัร กระทรวงการคลงั กระทรวงการคลงั 17 ธนัวาคม 2578 1,070,000,000.00 1,033,483,970.90

  กระทรวงการคลงั กระทรวงการคลงั 17 มิถุนายน 2583 1,779,700,000.00 1,845,982,630.69
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คาํอธิบายการจัดอันดับตราสารของสถาบนัจัดอันดบัความน่าเช่ือถือ 

 ตราสารหนีร้ะยะกลางและระยะยาว 

Moody’s S&P TRIS Fitch คาํอธิบาย 
Aaa AAA AAA AAA ความน่าเช่ือถือสงูท่ีสดุ และมีความเส่ียงต่ําท่ีสดุ  

ระดับการลงทนุ (investment grade) 

Aa1 AA+ AA+ AA+ 
ความน่าเช่ือถือสงูมาก และมีความเสี่ยงต่ํามาก  Aa2 AA AA AA 

Aa3 AA- AA- AA- 
A1 A+ A+ A+ 

ความน่าเช่ือถือสงู และมีความเสี่ยงต่ํา  A2 A A A 
A3 A- A- A- 

Baa1 BBB+ BBB+ BBB+ 
ความน่าเช่ือถืออยู่ในเกณฑ์พอใช้  Baa2 BBB BBB BBB 

Baa3 BBB- BBB- BBB- 

Ba1 BB+ BB+ BB+ 
ความน่าเช่ือถือต่ํากวา่ระดบัปานกลาง  

ระดับเกง็กาํไร (speculative grade) 

Ba2 BB BB BB 
Ba3 BB- BB- BB- 
B1 B+ B+ B+ 

ความน่าเช่ือถืออยู่ในเกณฑ์ต่ํามาก  B2 B B B 
B3 B- B- B- 

Caa1 CCC+ 
C+ CCC 

มีความเสี่ยงในการผิดนดัชําระหนีส้งูท่ีสดุ 
Caa2 CCC 
Caa3 CCC- 

Ca 
CC C CC 
C C- C 

C 
SD RD RD อยู่ในสภาวะผิดนดัชําระหนี ้โดยผู้ออกตราสารหนีไ้ม่สามารถ

ชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นได้ตามกําหนด  D D D 

 ตราสารหนีร้ะยะสัน้ 

Moody’s S&P TRIS Fitch คาํอธิบาย 
P-1 A-1 T1 F1 ผู้ออกตราสารหนีมี้สถานะทัง้ทางด้านการตลาดและการเงินท่ีแข็งแกร่งในระดบัดีมาก มี

สภาพคลอ่งท่ีดีมาก และนกัลงทนุจะได้รับความคุ้มครองจากการผิดนดัชําระหนีท่ี้ดีกวา่
อนัดบัเครดิตในระดบัอ่ืน 

P-2 A-2 T2 F2 ผู้ ออกตราสารหนีมี้สถานะทัง้ด้านการตลาดและการเงินท่ีแข็งแกร่งในระดับดี  และมี
ความสามารถในการชําระหนีร้ะยะสัน้ในระดบัท่ีน่าพอใจ 

P-3 A-3 T3 F3 ผู้ออกตราสารหนีมี้ความสามารถในการชําระหนีร้ะยะสัน้ในระดบัท่ียอมรับได้ 

 B 
T4 

B มีความสามารถในการชําระหนีร้ะยะสัน้ท่ีคอ่นข้างอ่อนแอ ผู้ออกแสดงถึงความไม่แน่นอน
อย่างสงูของความสามารถในการชําระหนีไ้ด้ตรงตามกําหนดเวลาท่ีระบไุว้ C C 

D D D เป็นระดบัท่ีอยู่ในสภาวะผิดนดัชาระหนี ้โดยผู้ออกตราสารหนีไ้ม่สามารถชาระดอกเบีย้และ
คืนเงินต้นได้ตามกําหนด 

หมายเหตุ 

(1) เคร่ืองหมายบวก (+) หรือ ลบ (-) หรือเลข 1 ถึง 3 ตอ่ท้ายนัน้ เพ่ือจําแนกความแตกตา่งของคณุภาพของอนัดบัเครดิตภายในระดบัเดียวกนั   
(2) คําเสริมท้าย (tha) จะระบไุว้ตอ่จากอนัดบัเครดิตเพ่ือบอกถึงอนัดบัเครดิตภายในประเทศสําหรับประเทศไทย  
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ค่าใช้จ่ายทีÉเรียกเก็บจากกองทุนรวม

(Fund's Direct Expenses)

คา่ธรรมเนียมการจดัการ (Management Fee)  2,643.54 0.2675

คา่ธรรมเนียมผูด้แูลผลประโยชน ์(Trustee Fee) 248.49 0.0251

คา่ธรรมเนียมนายทะเบียน (Registrar Fee) 1,057.42 0.1070

คา่ทีÉปรกึษาการลงทนุ (Advisory Fee) - -

คา่ธรรมเนียมสอบบญัชี (Auditing Fee) 25.21                  0.0026

คา่ใชจ่้ายอืÉน ๆ (Others) - -

รวมค่าใช้จ่ายทัÊงหมด  2/ 3,974.66           0.4022

หมายเหตุ

1/ คา่ธรรมเนียมและคา่ใชจ้า่ยทีÉเรยีกเก็บจากกองทนุรวมขา้งตน้ เป็นอตัราทีÉรวมภาษีมลูคา่เพิÉมหรอืภาษีธุรกิจเฉพาะหรอืภาษีอืÉนใดแลว้

2/ ไมร่วมคา่นายหนา้ซื Êอขายหลกัทรพัย ์และคา่ธรรมเนียมตา่ง ๆ ทีÉเกิดขึ Êนจากการซื Êอขายหลกัทรพัย์

*  มลูคา่ทรพัยส์ิน ในทีÉนี Ê หมายถึง มลูคา่ทรพัยส์ินทัÊงหมด หกัดว้ย มลูคา่หนี ÊสินทัÊงหมด 

    เวน้แตค่า่ธรรมเนียมการจดัการ  คา่ธรรมเนียมผูด้แูลผลประโยชน ์ คา่ธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทนุ

    และคา่ใชจ้า่ยทีÉเกีÉยวขอ้งกบัการปฏิบตัิการกองทนุ ณ วนัทีÉคาํนวณ

จาํนวนเงิน รอ้ยละของมลูคา่

(หน่วย:พนับาท) ทรพัยสิ์น* (ตอ่ปี) 1/

ค่าใช้จ่ายทีÉเรียกเก็บจากกองทุนรวม (Fund's Direct Expenses)

กองทุนเปิดกรุงศรีพันธบัตรรัฐบาลไทยเพืÉอความยัÉงยืน

ตัÊงแต่วันทีÉ 1 สิงหาคม 2568 ถงึวันทีÉ 31 มกราคม 2569
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ผลการดดาเนนนงานของกองททนเปน ดกรทงศรรพพนธบพตรรพฐบาลไทยเพพพอความยพพงยพน-ไทยเพพพอความยพพงยพนสะสมมมลคคา

ผลการดดาเนนนงาน

สน สนสทด ณ วพนทรพ 

30 มกราคม 2569

% ตามชควงเวลา % ตคอปร

Year to 
Date

ยยอนหลพง
3 เดพอน

ยยอนหลพง
6 เดพอน

ยยอนหลพง
1 ปร

ยยอนหลพง
3 ปร

ยยอนหลพง
5 ปร

ยยอนหลพง
10 ปร

นพบจากวพนเรนพม
โครงการ

(7 สนงหาคม 2567)
N/AN/A+3.89% N/A-4.51% -6.08%-3.71% +5.28%KFGBTHAIESG-A

N/AN/A+3.70% N/A-2.99% -3.76%-2.25% +4.97%ดดชนนชน ชวดด (Benchmark)*

N/AN/A+5.41% N/A+5.37% +6.22%+5.02% +4.70%ความผดนผวนของผลการดดาเนนนงาน

N/AN/A+3.44% N/A+3.49% +3.96%+3.19% +3.07%ความผดนผวนของดดชนนชน ชวดด

หมายเหตต : * ดดชนนชน ชวดด (Benchmark) คคอ 

1. ผลตอบแทนรวมสตทธนของดดชนนพดนธบดตรรดฐบาล ESG ของสมาคมตลาดตราสารหนน ชไทย สดดสสวน 80.00% (เปปนดดชนนทนทรวมตราสารหนน ช ESG ทนทออกโดยภาครดฐทนทขข ชนทะเบนยนกดบ ThaiBMA)

2. ผลตอบแทนรวมสตทธนของดดชนนพดนธบดตรรดฐบาลอายตไมสเกนน 1 ปนของสมาคมตลาดตราสารหนน ชไทย สดดสสวน 20.00% (เปปนดดชนนทนทรวมตราสารหนน ชภาครดฐระยะสด ชนทนทขข ชนทะเบนยนกดบ ThaiBMA)

**  ผลตอบแทนทนทมนอายตเกนนหนขทงปนจะแสดงเปปนผลตอบแทนตสอปน

เอกสารการวดดผลการดดาเนนนงานของกองทตนรวมฉบดบนน ช ไดดจดดทดาตามมาตรฐานการวดดผลดดาเนนนงานของ

กองทตนรวมของสมาคมบรนษดทจดดการลงทตน
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ข้อมูลอ่ืนๆ ที่ผู้ถือหน่วยลงทุนควรทราบ 
(1) รายงานบคุคลท่ีเก่ียวข้องท่ีมีการท าธุรกรรมในรอบเวลาท่ีผ่านมา (วันที ่1 สิงหาคม 2568 ถึงวันที ่31 มกราคม 2569) 

ช่ือกองทุน รายช่ือบุคคลท่ีเก่ียวขอ้ง 
กองทุนเปิดกรุงศรีพนัธบตัรรัฐบาลไทยเพ่ือความยัง่ยืน 

 
1.  ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) 
2. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน กรุงศรี จ ากดั 

 

หมายเหต:ุ ผูล้งทุนสามารถตรวจสอบการท าธุรกรรมกบับุคคลท่ีเก่ียวขอ้งกบักองทนุรวมไดท่ี้บริษทัจดัการโดยตรง หรือท่ี web site ของ  
บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน กรุงศรี จ ากดั (http://www.krungsriasset.com) และส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
(http://www.sec.or.th) 

(2) การรับผลประโยชน์ตอบแทนเน่ืองจากการที่กองทุนเปิดกรุงศรีพันธบัตรรัฐบาลไทยเพ่ือความยั่งยืน ใช้บริการบุคคลอ่ืนๆ (soft commission) 

บริษทัท่ีให้ผลประโยชน์ ผลประโยชน์ท่ีไดรั้บ เหตุผลในการรับผลประโยชน์ 
1.   ธนาคารซีไอเอม็บี ไทย จ ากดั (มหาชน) ข่าวสารและบทวิเคราะห์ต่างๆ เพื่อประโยชน์ของกองทุน 
2.   ธนาคารเกียรตินาคินภทัร จ ากดั (มหาชน) ข่าวสารและบทวิเคราะห์ต่างๆ เพื่อประโยชน์ของกองทุน 
3.   ธนาคารเจพีมอร์แกนเชส  ข่าวสารและบทวิเคราะห์ต่างๆ เพื่อประโยชน์ของกองทุน 
4.   ธนาคารแห่งอเมริกา เนชัน่แนล แอสโซซิเอชัน่  ข่าวสารและบทวิเคราะห์ต่างๆ เพื่อประโยชน์ของกองทุน 
5.   ธนาคารโซซิเยเต ้เจเนราล ข่าวสารและบทวิเคราะห์ต่างๆ เพื่อประโยชน์ของกองทุน 
6.   ธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน)  ข่าวสารและบทวิเคราะห์ต่างๆ เพื่อประโยชน์ของกองทุน 
7.   ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน)  ข่าวสารและบทวิเคราะห์ต่างๆ เพื่อประโยชน์ของกองทุน 
8.   ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน)  ข่าวสารและบทวิเคราะห์ต่างๆ เพื่อประโยชน์ของกองทุน 
9.   ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน)   ข่าวสารและบทวิเคราะห์ต่างๆ เพื่อประโยชน์ของกองทุน 
10. ธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) ข่าวสารและบทวิเคราะห์ต่างๆ เพื่อประโยชน์ของกองทุน 
11. ธนาคารซิต้ีแบงค ์ ข่าวสารและบทวิเคราะห์ต่างๆ เพื่อประโยชน์ของกองทุน 
12. ธนาคารดอยช์แบงก ์เอจี, สาขาประเทศไทย ข่าวสารและบทวิเคราะห์ต่างๆ เพื่อประโยชน์ของกองทุน 
13. ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) ข่าวสารและบทวิเคราะห์ต่างๆ เพื่อประโยชน์ของกองทุน 
14. ธนาคารทิสโก ้จ ากดั (มหาชน) ข่าวสารและบทวิเคราะห์ต่างๆ เพื่อประโยชน์ของกองทุน 
15. ธนาคารบีเอน็พี พารีบาส์ สาขากรุงเทพฯ ข่าวสารและบทวิเคราะห์ต่างๆ เพื่อประโยชน์ของกองทุน 
16. ธนาคารยโูอบี จ ากดั (มหาชน)  ข่าวสารและบทวิเคราะห์ต่างๆ เพื่อประโยชน์ของกองทุน 
17. ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จ ากดั มหาชน ข่าวสารและบทวิเคราะห์ต่างๆ เพื่อประโยชน์ของกองทุน 
18. ธนาคารออมสิน ข่าวสารและบทวิเคราะห์ต่างๆ เพื่อประโยชน์ของกองทุน 
19. ธนาคารฮ่องกงและเซ่ียงไฮแ้บงกิ้งคอร์ปอเรชัน่ จ ากดั ข่าวสารและบทวิเคราะห์ต่างๆ เพื่อประโยชน์ของกองทุน 

 (3) รายช่ือผู้จัดการกองทุน ณ วันท่ี 31 มกราคม 2569 
1. นางสาวพรทิพา   หน่ึงน ้าใจ 
2. นายธีรภาพ  จิรศกัยกุล 
3. นางสาวรัมภารัจน์  ยธุานหสั 
4. นายเอกพจน์  ภู่วิบูลยพ์าณิชย ์
5. นางสาวณัฐยา  เตรียมวิทยา 

 (4) การเปิดเผยข้อมูลการถือหน่วยลงทุนเกิน 1 ใน 3  ณ วันที่ 31 มกราคม 2569 

ไม่มีการถือหน่วยลงทุนเกิน 1 ใน 3 ของบุคคลใดบุคคลหน่ึง  
ผูถื้อหน่วยลงทุนสามารถตรวจสอบขอ้มูลสัดส่วนการถือหน่วยลงทุนโดยตรงไดท่ี้ www.krungsriasset.com 

(5) อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุน (portfolio turnover ratio)  ในรอบระยะเวลาที่ผ่านมา  
• KFGBTHAIESG-A  (portfolio turnover ratio) 0.45 เท่า 
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รายงานการบริหารจัดการกองทุนรวมเพืÉอความยัÉงยนื 

1. ถ้อยคาํรับรองว่า บลจ.มกีารบริหารจัดการกองทุนทีÉสอดคล้องกับการมุ่งความยัÉงยืนตามหลักสากล

บริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน กรุงศรี จาํกัด ขอรบัรองว่าบลจ. มีการบริหารจดัการกองทุนทีÉสอดคลอ้งกับการมุ่งความ

ยัÉงยืนตามหลกัสากล โดยบลจ. ไดป้ระกาศรบัการปฏิบตัิตามหลกัธรรมาภิบาลการลงทนุ เมืÉอวนัทีÉ 29 มิถนุายน 2560 และ

ไดก้าํหนดนโยบายธรรมาภิบาลการลงทุน (Investment Governance Policy: I-Code) เพืÉอเป็นหลกัปฏิบตัิสาํหรับการ

ลงทนุ ภายใตแ้นวคิดว่า การลงทนุในกิจการทีÉมีกลยุทธก์ารกาํกบัดูแลทีÉดี และมีความรบัผิดชอบต่อสงัคมและสิÉงแวดลอ้ม 

จะนํามาซึÉงผลตอบแทนทีÉดีและยัÉ งยืนของลูกค้าและ/หรือผู้ถือหน่วยลงทุน โดยยึดประโยชน์ทีÉดีทีÉสุดของผู ้ลงทุน 

(Investor’s First) เป็นสาํคัญ ทัÊงนี Ê บลจ.ไดย้กระดบัการบริหารจดัการกองทุนใหส้อดคลอ้งกับแนวทางความยัÉงยืนอย่าง

ต่อเนืÉอง ผ่านการกาํหนดนโยบายและมาตรการสาํคญั อาทิเช่น  การประกาศเจตนารมณค์วามรว่มมอืดา้นการลงทนุอย่าง

รบัผิดชอบ (ESG Collaborative Engagement) การลงนามแนวปฏิบตัิการระงับการลงทุน (Negative List Guideline) 

รวมถึงการจดัใหม้ีนโยบายการพิจารณาปัจจยัดา้นสิÉงแวดลอ้ม สงัคม และ ธรรมาภิบาลในการลงทนุ (ESG policy) 

ทัÊงนี Ê กองทุนมีนโยบายลงทุนโดยเฉลีÉยในรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 80 ของมลูค่าทรพัยสิ์นสุทธิของกองทุนในตราสารหนี Ê

กลุ่มความยัÉงยืนตามทีÉสาํนกังาน ก.ล.ต. กาํหนดหรือเห็นชอบใหก้องทุนรวมไทยเพืÉอความยัÉงยืน (Thailand ESG Fund) 

สา มารถลงท ุนหรือม ีไว ไ้ด  ้เ ช ่น  ตรา สารเพื Éออ น ุร ักษ ์สิ Éงแวดลอ้ม (Green bond) ต รา สารเพื ÉอความยัÉงย ืน 

(Sustainability bond) ตราสารส่งเสรมิความยัÉงยืน (Sustainability-linked bond) โดยมุ่งลงทนุในตราสารหนี Êกลุ่มความ

ยัÉงยืนของภาครฐัไทย อาทิ พนัธบตัรรฐับาลเพืÉอความยัÉงยืน ทีÉออกโดยกระทรวงการคลงัแห่งราชอาณาจกัรไทย 

2. รายงานเกีÉยวกับการจัดการกองทุนโดยมุ่งความยัÉงยืนตามหลักสากล

2.1 ปัญหาหรือเหตกุารณร์า้ยแรงทีÉเกดิขึ Êน และ การเปลีÉยนแปลงการลงทุนในทรพัยส์ินทีÉไดล้งทนุไปแลว้ 

บลจ. ไม่พบปัญหาหรือเหตุการณร์า้ยแรง ซึÉงนาํไปสู่การเปลีÉยนแปลงการลงทุนในทรพัยส์ินทีÉไดล้งทุนไปแลว้ โดยการ

เปลีÉยนแปลงนํÊาหนกัของการลงทุนขึ Êนกบักลยทุธก์ารลงทุนเพืÉอใหเ้หมาะสมกับมมุมอง และสถานการณก์ารลงทุนในช่วง

นัÊนๆ แบบเชิงรุกเป็นสาํคญั  

2.2 ลกัษณะเหตุผล และ ความจาํเป็นในการพบปะผูบ้รหิารของกิจการ หรือผูอ้อกตราสารทีÉกองทุนรวมเพืÉอความยัÉงยืนไป

ลงทนุ รวมถึงผลจากการพบปะดงักล่าว 

บลจ. ยังไม่พบความจาํเป็นทีÉตอ้งเขา้พบผูอ้อกตราสาร เนืÉองจากผูอ้อกตราสารเป็นหน่วยงานภาครฐัไทยทีÉมีกรอบการ

ระดมทนุพนัธบัตรเพืÉอความยัÉงยืน (Sustainable Financing Framework) ทีÉชดัเจน รวมถึงมกีารจดัทาํรายงานการจดัสรร

และใชป้ระโยชนเ์งินทนุในโครงการดา้นความยัÉงยืน ซึÉงไดร้บัการยนืยนัจากผูป้ระเมินภายนอก 

2.3 ความเสีÉยงทีÉเกีÉยวขอ้งกบัความยัÉงยืน และการนาํปัจจยัความเสีÉยงดงักล่าวมาประกอบการตดัสินใจลงทนุ 

บลจ. ไม่พบการเพิÉมขึ ÊนของความเสีÉยงทีÉเกีÉยวขอ้งกบัความยัÉงยืนอย่างมีนยัสาํคญัเนืÉองจากเป็นตราสารหนีÊภาครฐัไทย 
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