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ความเสี่ยงของกองทุนไทย 
1. ความเสี่ยงจากการดำเนินงานของผู้ออกตราสาร (Business Risk):  
ความเส่ียงจากภาวะธุรกิจและอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้อง ซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อผลการดำเนินงานของผู้ออกตราสาร  
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
กองทุนจะพิจารณาปัจจัยต่างๆ ที่เกี่ยวข้อง เช่น การวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานของผู้ออกตราสาร และ/หรือการจัดอันดับความน่าเชื่อถือของ ผู้ออกตราสารเพื่อประกอบการ
ตัดสินใจลงทุน 
2. ความเสี่ยงจากความสามารถในการชำระหน้ีของผู้ออกตราสาร (Credit Risk):  
ความเสี่ยงจากตราสารหนี้/เงินฝากที่กองทุนรวมไปลงทุน อาจมีการผิดนัดชำระหนี้ โดยบริษัทผู้ออกตราสารหนี้/เงินฝากนั้น ๆ ไม่สามารถชำ ระคืนเงินต้นหรือดอกเบี้ยให้
กองทุนเมื่อถึงวันที่ครบกำหนด  
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
บริษัทจัดการจะพิจารณาเลือกลงทุนในตราสารหนี้/เงินฝากที่มีคุณภาพ โดยเงินฝาก/ตราสารหนี้หรือผู้ออกตราสารหนี้ของบริษัทเอกชนทั่วไปจะต้องได้รับการจัดอันดับความ
น่าเชื่อถืออยู่ในอันดับที่สามารถลงทุนได้ (Investment Grade) ขึ้นไป รวมถึงเงินฝากธนาคาร และตราสารหนี้ภาครัฐ ซึ่งมีความเสี่ยงจากการผิดนัดชำระหนี้ทั้งเงินต้ นและ
ดอกเบี้ยในระดับต่ำ กองทุนจึงมีความเส่ียงประเภทนี้ต่ำ 
3. ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาตราสาร (Market Risk): 
เป็นความเส่ียงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของราคาหน่วยลงทุนของกองทุนหลักที่อาจจะเพิ่มสูงขึ้นหรือลดต่ำลง ซ่ึงจะเปลี่ยนแปลงไปตามราคาตราสารหรือราคาหุ้นที่กองทุน
หลักลงทุนหรือมีไว้  และอาจขึ้นอยู่กับแนวโน้มของอัตราดอกเบี้ย ความผันผวนของค่าเงิน ปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ ผลประกอบการของบริษัทผู้ออกตราสาร ปริมาณการซ้ือ
ขายหุ้น เป็นต้น  ดังนั้น หากราคาหุ้นที่ลงทุนลดลงหรือปรับตัวสูงขึ้น จะส่งผลให้มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนหลักลดลงหรือเพิ่มขึ้นได้เช่นกัน 
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
บริษัทจัดการจะพิจารณาการลงทุนในกองทุนหลักโดยมีสัดส่วนการลงทุนที่เหมาะสมและสอดคล้องกับนโยบายการลงทุนของกองทุน โดยคำนึงถึงสถานการณ์ทางเศรษฐกิจ 
การเมือง และภาวะตลาดเงินซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อการลงทุนในกองทุนหลัก 
4. ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity Risk):   
ได้แก่ ความเสี่ยงจากการที่กองทุนไม่สามารถจำหน่ายหลักทรัพย์ที่ลงทุนได้ในราคาที่เหมาะสมและภายในระยะเวลาอันสมควร ทั้งนี้ การที่ก องทุนนำเงินลงทุนไปลงทุนใน
หน่วยลงทุนของกองทุน MUFG Japan Equity Small Cap Fund ซึ่งเป็นกองทุนรวมต่างประเทศที่เน้นลงทุนในหุ้นของบริษัทขนาดเล็กในประเทศญี่ปุ่น ในกรณีที่เกิด
เหตุการณ์ขาดสภาพคล่องของตราสาร อาจมีความเส่ียงที่ไม่สามารถขายตราสารที่กองทุนลงทุนไว้ได้หรือขายตราสารในราคาที่ไม่เหมาะสม ส่งผลให้ผู้ลงทุนอาจขายคืนหน่วย
ลงทุนไม่ได้ราคาหรือตามระยะเวลาที่กำหนดไว้ 
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
การที่กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในเงินฝากหรือตราสารแห่งหนี้ที่มีลักษณะคล้ายเงินฝาก หรือตราสารหนี้ระยะสั้น  เพื่อรักษาสภาพคล่องของกองทุนและลดความเสี่ยงจาก
การรับชำระคืน จึงทำให้ช่วยลดความเส่ียงด้านสภาพคล่องของหลักทรัพย์ที่กองทุนลงทุนได้ 
5. ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน (Exchange Rate Risk): 
เนื่องจากกองทุนนำเงินลงทุนซ่ึงเป็นเงินบาทไปลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักในสกุลเงินเยน จึงอาจมีความเสี่ยงที่เกิดจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินของทั้งสอง
สกุลเงินได้  กล่าวคือ หากค่าเงินบาทมีค่าแข็งขึ้นจากวันที่กองทุนเข้าลงทุนเมื่อเทียบกับสกุลเงินต่างประเทศที่เข้าลงทุนนั้น (เช่น จาก 30.00 บาทต่อ 100 เยน เป็น 29.50 
บาท ต่อ 100 เยน)  จะทำให้มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนเมื่อคำนวณเป็นสกุลเงินบาทน้อยลง ในทางตรงกันข้ามหากค่าเงินบาทมีค่าอ่อนลง (เช่น จาก 30.00 บาทต่อ 100 
เยน เป็น 30.50 บาท ต่อ 100 เยน) จะทำให้มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนเมื่อคำนวณเป็นสกุลเงินบาทมากขึ้น 
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
บริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินหรือไม่ก็ได้ โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซ่ึงจะลงทุนใน
สัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives) เพื่อป้องกันความเส่ียงที่เกี่ยวข้องกับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราในสกุลเงินต่างประเทศที่อาจเกิดขึ้นได้จากการลงทุนในต่างประเทศตาม
ความเหมาะสมและสภาวการณ์ในแต่ละขณะ ตัวอย่างเช่น กรณีค่าเงินต่างประเทศของหลักทรัพย์ที่ลงทุนมีแนวโน้มอ่อนค่าอย่างมีนัยสำคัญ และอาจมีต้นทุนสำหรับการทำ
ธุรกรรมป้องกันความเส่ียง โดยทำให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้นทั้งนี้ การป้องกันความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินดังกล่าว 
อาจไม่สามารถป้องกันความเส่ียงได้ทั้งหมด และหากคาดการณ์ผิดจะทำให้เสียโอกาสในการได้รับผลตอบแทนที่มากขึ้น 
 

6. ความเสี่ยงจากการเข้าทำสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Leverage Risk):  
การที่กองทุนมีการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน อาจมีความเส่ียงทางด้านเครดิตของบริษัทที่เป็นคู่สัญญาซ้ือขายล่วงหน้านั้น 
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
บริษัทจัดการจะทำการวิเคราะห์สถานะหรืออันดับความน่าเช่ือถือของบริษัทที่เป็นคู่สัญญาซ้ือขายล่วงหน้าอย่างระมัดระวัง และสม่ำเสมอ หากมีการปรับตัวในทางลบอย่างมี
นัยสำคัญ  บริษัทจัดการจะพิจารณาปรับเปลี่ยนแผนการลงทุนให้เหมาะสมกับสภาวการณ์ 
 
 

ปัจจัยความเสี่ยงของกองทุนรวมและแนวทางการบริหารความเสี่ยง 
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7. ความเสีย่งของคู่สัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Counterparty Risk):  
ในกรณีมีการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า โดยที่บริษัทจัดการเข้าเป็นคู่สัญญาที่กระทำนอกศูนย์สัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (OTC) อาจมีความเส่ียงที่คู่สัญญา (Counterparty) 
ไม่ปฏิบัติตามสัญญาดังกล่าวได้ 
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
บริษัทจัดการจะเลือกคู่สัญญากับสถาบันการเงินที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเช่ือถือ 3 อันดับแรก หรือในกรณีต่างประเทศ บริษัทจัดการจะเลือกสถาบันการเงินต่างประเทศ
ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือในระยะยาวอยู่ในอันดับที่สามารถลงทุนได้ (Investment Grade) หรือสถาบันการเงินหรือผู้ได้รับอนุญาตให้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า
จากสำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
8. ความเสี่ยงจากการลงทุนในต่างประเทศ (Country and Political Risk):  
เป็นความเส่ียงที่เกิดจากความมั่นคงทางเศรษฐกิจ สังคมและการเมือง ตลอดจนประสิทธิภาพขององค์กรที่เกี่ยวข้องกับตลาดเงินตลาดทุน รวมถึงข้อจำกัดทางด้านกฎหมาย 
และการทำธุรกรรมทางการเงินของประเทศที่กองทุนไปลงทุน  ทั้งนี้ ความเสี่ยงดังกล่าว อาจส่งผลให้เกิดความผันผวนของราคาตราสารที่ลงทุน สภาพคล่อง  สภาวะตลาด  
อัตราเงินเฟ้อ  หรืออัตราแลกเปลี่ยนที่เกี่ยวกับประเทศนั้นๆ เป็นต้น ซ่ึงอาจทำให้กองทุนไม่ได้รับผลตอบแทนตามที่คาดหวังไว้ 
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
บริษัทจัดการจะพิจารณาจากอันดับความน่าเช่ือถือของประเทศ (country rating) ที่ไปลงทุน รวมถึงการวิเคราะห์ปัจจัยต่างๆ ที่อาจมีผลกระทบต่อความเส่ียงดังกล่าวอย่างถี่
ถ้วนรอบคอบ 
9. ความเสี่ยงจากข้อจำกัดการนำเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk):  
กองทุนอาจได้รับผลกระทบหากมีการเปลี่ยนแปลงทางการเมือง ข้อกำหนด กฏเกณฑ์หรือนโยบายต่างๆ ของรัฐบาลในการบริหารประเทศ ซึ่งรวมถึงช้อ จำกัดของการ
เคลื่อนย้ายเงินตราต่างประเทศเข้า-ออกโดยเสรี ส่งผลให้กองทุนอาจไม่สามารถนำเงินลงทุนกลับประเทศได้  
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
บริษัทจัดการจะติดตามสถานการณ์การเปลี่ยนแปลงทางการเมือง ภาวะเศรษฐกิจ ภาวะตลาดเงิน ตลาดทุน ตลอดจนปัจจัยพื้นฐานต่างๆ ของประเทศที่ กองทุนลงทุนอย่าง
ใกล้ชิด เพื่อประเมินความเส่ียงจากการลงทุนในประเทศนั้นๆ ซ่ึงอาจช่วยลดความเส่ียงในส่วนนี้ได้ 
 
ความเสี่ยงของกองทุนหลัก 
ความเสี่ยงด้านตลาด (Market Risk) 
ความเส่ียงด้านตลาดเป็นความเส่ียงที่พบโดยทั่วไป โดยมูลค่าการลงทุนจะมีการเปลี่ยนแปลงในทางที่ทำให้เกิดความเสียหายต่อผลกำไรของพอร์ตการลงทุนได้  
ความเสี่ยงด้านตลาดจะมีสูงมากกรณีลงทุนในหุ้น (และตราสารที่มีลักษณะใกล้เคียงกับหุ้น) ความเสี่ยงที่บริษัทหนึ่งหรือหลายบริษัทจะประสบกับผลการดำเนินงานที่ตกต่ำ
หรือไม่สามารถเพิ่มผลกำไรได้อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อพอร์ตการลงทุนของกองทุนโดยรวมในช่วงเวลาใดก็ได้ 
ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงิน (Currency Risk) 
ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงินได้แก่ ความเสี่ยงที่มูลค่าการลงทุนในสกุล เงินที่ไม่ใช่สกุลเงินอ้างอิงของกองทุน อาจได้รับผลดีหรือผลเสียจากความผันผวนของอัตรา
แลกเปลี่ยนเงิน 
ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง (Liquidity Risk) 
กองทุนอาจไม่สามารถชำระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนภายในเวลาที่กำหนดไว้ในหนังสือชี้ชวน อันเนื่องจากสภาวะตลาดที่ไม่ปกติ คำสั่ งขายคืนที่มีปริมาณมากผิดปกติ หรือ
เหตุผลอื่นใด 
ตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน (Financial Derivative Instruments) 
กองทุนอาจใช้กลยุทธ์การจัดการพอร์ตลงทุนในแบบต่างๆ ซ่ึงอาจมีการใช้ตราสารอนุพันธ์เพื่อป้องกันความเส่ียงหรือเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน โดยอยู่ภายใต้
ขอบเขตที่กำหนดไว้ในนโยบายการลงทุนและข้อจำกัดตามกฎหมาย 
การใช้ตราสารอนุพันธ์อาจไม่บรรลุวัตถุประสงค์ตามที่ต้องการและอาจมีความเส่ียงเพิ่มขึ้นจากการใช้ตราสารอนุพันธ์และเทคนิคต่างๆ เหล่านั้น 
ในกรณีการทำธุรกรรมดังกล่าวเพื่อการซื้อขายในลักษณะ trading ทรัพย์สินที่ถืออยู่ในพอร์ตการลงทุนจะไม่จำเป็นต้องมีตราสารอนุพันธ์ที่ปลอดภัย กองทุนจึงมีความเสี่ยง
ด้านการตลาดเพิ่มขึ้นในกรณีการขายออปชั่นหรือการขายชอร์ตล่วงหน้าหรือมีสถานะฟวิเจอร์ส (เช่น จะต้องดำเนินการจัดหาหรือซ้ือให้ได้มา ตามกำหนดเวลาการใช้สิทธิ์หรือ
เมื่อครบกำหนดอายุของสัญญา)  
ความเสี่ยงจากคู่สัญญา (Counterparty Risk) 
กองทุนอาจประสบกับความเส่ียงเกี่ยวกับเครดิตของคู่สัญญาและความสามารถในการปฏิบัติตามเง่ือนไขของสัญญาที่ทำไว้  
ในกรณีที่คู่สัญญาล้มละลายหรือขาดสภาพคล่อง กองทุนอาจขายทรัพย์สินเพื่อเปลี่ยนเป็นเงินได้ช้าและขาดทุนเป็นจำนวนมาก รวมถึงมูลค่ากา รลงทุนที่ลดลงในช่วงเวลาที่
กองทุนอยู่ระหว่างหาช่องทางบังคับการใช้สิทธิ์ หรืออาจไม่สามารถรับรู้กำไรจากการลงทุน และต้องรับภาระค่าธรรมเนียมรวมถึงค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นในการบังคับใช้สิทธิ์ของ
กองทุน อีกทั้งสัญญาอาจถูกยกเลิกเนื่องจากการล้มละลาย มีคำสั่งศาลหรือกฎระเบียบที่สั่งให้คู่สัญญาไม่ต้องปฏิบัติตามข้อตกลงอันเนื่องจากไม่ชอบด้วยกฎหมาย หรือการ
เปลี่ยนแปลงของกฎหมายภาษีหรือการบัญชีที่เกี่ยวกับข้อตกลงตามสัญญาดังกล่าว 
ความเสี่ยงของตราสารทุน (Equity Risk) 
มูลค่าของกองทุนที่ลงทุนในตราสารทุนและหลักทรัพย์ประเภททุนจะได้รับผลกระทบจากการเปลี ่ยนแปลงด้านเศรษฐกิจ การเมือง ตลาด และผู้ออกตราสาร  การ
เปลี่ยนแปลงดังกล่าวอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อหลักทรัพย์ของกองทุน นอกจากนี้ความแตกต่างของอุตสาหกรรม ตลาดการเงิน และหลักทรัพย์ อาจมีผลกระทบกับการ
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เปลีย่นแปลงที่ไม่เหมือนกัน อีกทั้ง ความผันผวนของมูลค่ากองทุนมักจะมีความรุนแรงในระยะสั้น  ความเส่ียงที่บริษัทใดบริษัทหนึ่งหรือหลายบริษัทในพอร์ตกองทุนมีผลการ
ดำเนินการที่แย่ลงหรือไม่สามารถฟื้นตัวได้ อาจกระทบต่อผลการดำเนินงานของพอร์ตการลงทุนโดยรวมในช่วงเวลาใดก็ได้ 
หมายเหตุ:  
(1)  ข้อความในส่วนของกองทุน MUFG Japan Equity Small Cap Fund ได้ถูกคัดเลือกมาเฉพาะส่วนที่สำคัญและจัดแปลมาจากต้นฉบับภาษาอังกฤษ ดังนั้น ในกรณีที่มี

ความแตกต่างหรือไม่สอดคล้องกับต้นฉบับภาษาอังกฤษ ให้ถือตามต้นฉบับภาษาอังกฤษเป็นเกณฑ์ 
(2)  ในกรณีที่กองทุนหลักมีการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการซ่ึงบริษัทจัดการเห็นว่าไม่มีนัยสำคัญ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะแก้ไขเพิ่มเติมโครงการให้สอดคล้องกับการ

เปลี่ยนแปลงของกองทุนหลัก โดยถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว 
 

 
 


