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1. ความเสี่ยงของกองทุนไทย 
1. ความเสี่ยงจากการดำเนินงานของผู้ออกตราสาร (Business Risk):  
ความเส่ียงจากภาวะธุรกิจและอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้อง ซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อผลการดำเนินงานของผู้ออกตราสาร  
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
กองทุนจะพิจารณาปัจจัยต่างๆ ที่เกี่ยวข้อง เช่น การวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานของผู้ออกตราสาร และ/หรือการจัดอันดับความน่าเชื่อถือของ ผู้ออกตราสารเพื่อประกอบการ
ตัดสินใจลงทุน 
2. ความเสี่ยงจากความสามารถในการชำระหน้ีของผู้ออกตราสาร (Credit Risk):  
ความเสี่ยงจากตราสารหนี้/เงินฝากที่กองทุนรวมไปลงทุน อาจมีการผิดนัดชำระหนี้ โดยบริษัทผู้ออกตราสารหนี้ /เงินฝากนั้น ๆ ไม่สามารถชำระคืนเงินต้นหรือดอกเบี้ยให้
กองทุนเมื่อถึงวันที่ครบกำหนด  
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
บริษัทจัดการจะพิจารณาเลือกลงทุนในตราสารหนี้/เงินฝากที่มีคุณภาพ โดยเงินฝาก/ตราสารหนี้หรือผู้ออกตราสารหนี้ของบริษัทเอกชนทั่วไปจะต้องได้รับการจัดอันดับความ
น่าเชื่อถืออยู่ในอันดับที่สามารถลงทุนได้ (Investment Grade) ขึ้นไป รวมถึงเงินฝากธนาคาร และตราสารหนี้ภาครัฐ ซึ่งมีความเสี่ยงจากการผิดนัดชำระหนี้ทั้งเงินต้นและ
ดอกเบี้ยในระดับต่ำ กองทุนจึงมีความเส่ียงประเภทนี้ต่ำ 
3. ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาตราสาร (Market Risk): 
เป็นความเส่ียงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของราคาหน่วยลงทุนของกองทุนหลักที่อาจจะเพิ่มสูงขึ้นหรือลดต่ำลง ซ่ึงจะเปลี่ยนแปลงไปตามราคาหุ้นที่กองทุนหลักลงทุนหรือมีไว้ 
และอาจขึ้นอยู่กับแนวโน้มของอัตราดอกเบี้ย ความผันผวนของค่าเงิน ปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ ผลประกอบการของบริษัทผู้ออกตราสาร ปริมาณการซื้อขายหุ้น เป็นต้น  
ดังนั้น หากราคาหุ้นที่ลงทุนลดลงหรือปรับตัวสูงขึ้น จะส่งผลให้มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนหลักลดลงหรือเพิ่มขึ้นได้เช่นกัน 
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
บริษัทจัดการจะพิจารณาการลงทุนในกองทุนหลักโดยมีสัดส่วนการลงทุนที่เหมาะสมและสอดคล้องกับนโยบายการลงทุนของกองทุน โดยคำนึงถึงสถานการณ์ทางเศรษฐกิจ 
การเมือง และภาวะตลาดเงินซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อการลงทุนในกองทุนหลัก 
4. ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity Risk):   
ได้แก่ ความเสี่ยงจากการที่กองทุนไม่สามารถจำหน่ายหลักทรัพย์ที่ลงทุนได้ในราคาที่เหมาะสมและภายในระยะเวลาอันสมควร ทั้งนี้ การที่กองทุนนำเงินลงทุนไปลงทุนใน
หน่วยลงทุนของกองทุน Allianz Europe Equity Growth Fund ซึ่งเป็นกองทุนรวมต่างประเทศที่มีการกระจายการลงทุนในตราสารทุนของบริษัท ใสนตลาดหุ้นยุโรป ใน
กรณีที่เกิดเหตุการณ์ขาดสภาพคล่องของตราสาร อาจมีความเสี่ยงที่ไม่สามารถขายตราสารที่กองทุนลงทุนไว้ได้หรือขายตราสารในราคาที่ไม่เห มาะสม ส่งผลให้ผู้ลงทุนอาจ
ขายคืนหน่วยลงทุนไม่ได้ราคาหรือตามระยะเวลาที่กำหนดไว้    
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
การที่กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในตราสารแห่งหนี้ที่มีลักษณะคล้ายเงินฝาก หรือตราสารแห่งหนี้ทั่วไป หรือเงินฝากในสถาบันการเงินตามกฎหมายไทยที่มีอายุของตราสาร
หรือสัญญา หรือระยะเวลาการฝากเงิน แล้วแต่กรณี ต่ำกว่า 1 ปี โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อรักษาสภาพคล่องของกองทุนและลดความเสี่ยงจากการรับชำระคืน จึงทำให้ช่วยลด
ความเส่ียงด้านสภาพคล่องของหลักทรัพย์ที่กองทุนลงทุนได้ 
5. ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน (Exchange Rate Risk): 
เนื่องจากกองทุนเปิดกรุงศรียุโรปอิควิตี้เฮดจ์ นำเงินลงทุนซ่ึงเป็นเงินบาทไปลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักในสกุลเงินยูโร จึงอาจมีความเสี่ยงที่เกิดจากความ   ผันผวนของ
อัตราแลกเปลี่ยนเงินของทั้งสองสกุลเงินได้ กล่าวคือ หากค่าเงินบาทมีค่าแข็งขึ้นจากวันที่กองทุนเข้าลงทุนเมื่อเทียบกับสกุลเงินต่างประเทศที่เข้าลงทุนนั้น (เช่น จาก 40.00 บาท
ต่อ 1 เหรียญยูโร เป็น 39.50 บาท ต่อ 1 เหรียญยูโร) จะทำให้มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนเมื่อคำนวณเป็นสกุลเงินบาทน้อยลง ในทางตรงกันข้ามหากค่าเงินบาทมีค่าอ่อน
ลง (เช่น จาก 40.00 บาทต่อ 1 เหรยีญยูโร เป็น 40.50 บาท ต่อ 1 เหรียญยูโร) จะทำให้มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนเมื่อคำนวณเป็นสกุลเงินบาทมากขึ้น 
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
กองทุนจะพิจารณาลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าที่มีตัวแปรเป็นอัตราแลกเปลี่ยนเงิน ทั้งนี้ สัดส่วนการป้องกันความเส่ียงอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้แต่ไม่น้อยกว่าร้อยละ 90 
ของมูลค่าเงินลงทุนในต่างประเทศ ซึ่งอาจมีต้นทุนสำหรับการทำธุรกรรมป้องกันความเสี่ยง โดยทำให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น  ทั้งนี้ การ
ป้องกันความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินดังกล่าว อาจไม่สามารถป้องกันความเสี่ยงได้ทั้งหมด และหากคาดการณ์ผิดจะทำให้ เสียโอกาสในการได้รับ
ผลตอบแทนที่มากขึ้น 
6. ความเสี่ยงจากการเข้าทำสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Leverage Risk):  
การที่กองทุนมีการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน อาจมีความเส่ียงทางด้านเครดิตของบริษัทที่เป็นคู่สัญญาซ้ือขายล่วงหน้านั้น 
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
บริษัทจัดการจะทำการวิเคราะห์สถานะหรืออันดับความน่าเช่ือถือของบริษัทที่เป็นคู่สัญญาซ้ือขายล่วงหน้าอย่างระมัดระวัง และสม่ำเสมอ หากมีการปรับตัวในทางลบอย่างมี
นัยสำคัญ บริษัทจัดการจะพิจารณาปรับเปลี่ยนแผนการลงทุนให้เหมาะสมกับสภาวการณ์ 

ปัจจัยความเสี่ยงของกองทุนรวมและแนวทางการบริหารความเสี่ยง 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด 
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7. ความเสี่ยงของคู่สัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Counterparty Risk):  
ในกรณีมีการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า โดยที่บริษัทจัดการเข้าเป็นคู่สัญญาที่กระทำนอกศูนย์สัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (OTC) อาจมีความเส่ียงที่คู่สัญญา (Counterparty) 
ไม่ปฏิบัติตามสัญญาดังกล่าวได้ 
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
บริษัทจัดการจะเลือกคู่สัญญากับสถาบันการเงินที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเช่ือถือ 3 อันดับแรก หรือในกรณีต่างประเทศ บริษัทจัดการจะเลือกสถาบันการเงินต่างประเทศ
ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือในระยะยาวอยู่ในอันดับที่สามารถลงทุนได้ (Investment Grade) หรือสถาบันการเงินหรือผู้ได้รับอนุญาตให้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า
จากสำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
8. ความเสี่ยงจากการลงทุนในต่างประเทศ (Country and Political Risk):  
เป็นความเส่ียงที่เกิดจากความมั่นคงทางเศรษฐกิจ สังคมและการเมือง ตลอดจนประสิทธิภาพขององค์กรที่เกี่ยวข้องกับตลาดเงินตลาดทุน รวมถึงข้อจำกัดทางด้านกฎหมาย 
และการทำธุรกรรมทางการเงินของประเทศที่กองทุนไปลงทุน  ทั้งนี้ ความเสี่ยงดังกล่าว อาจส่งผลให้เกิดความผันผวนของราคาตราสารที่ลงทุน สภาพคล่อง สภาวะตลาด อัตรา
เงินเฟ้อ หรืออัตราแลกเปลี่ยนที่เกี่ยวกับประเทศนั้นๆ เป็นต้น ซ่ึงอาจทำให้กองทุนไม่ได้รับผลตอบแทนตามที่คาดหวังไว้ 
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
บริษัทจัดการจะพิจารณาจากอันดับความน่าเช่ือถือของประเทศ (country rating) ที่ไปลงทุน รวมถึงการวิเคราะห์ปัจจัยต่างๆ ที่อาจมีผลกระทบต่อความเส่ียงดังกล่าวอย่างถี่
ถ้วนรอบคอบ 
9. ความเสี่ยงจากข้อจำกัดการนำเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk):  
กองทุนอาจได้รับผลกระทบหากมีการเปลี่ยนแปลงทางการเมือง ข้อกำหนด กฏเกณฑ์หรือนโยบายต่างๆ ของรัฐบาลในการบริหารประเทศ ซึ่งรวมถึงช้อจำกัดของการ
เคลื่อนย้ายเงินตราต่างประเทศเข้า-ออกโดยเสรี ส่งผลให้กองทุนอาจไม่สามารถนำเงินลงทุนกลับประเทศได้  
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
บริษัทจัดการจะติดตามสถานการณ์การเปลี่ยนแปลงทางการเมือง ภาวะเศรษฐกิจ ภาวะตลาดเงิน ตลาดทุน ตลอดจนปัจจัยพื้นฐานต่ างๆ ของประเทศที่กองทุนลงทุนอย่าง
ใกล้ชิด เพื่อประเมินความเส่ียงจากการลงทุนในประเทศนั้นๆ ซ่ึงอาจช่วยลดความเส่ียงในส่วนนี้ได้ 
ความเสี่ยงของกองทุนหลัก 

1.  ในระดับความเสี่ยงสูงอันเนื่องจากกองทุนหลักมีเป้าหมายการลงทุนในตลาดตราสารทุน จึงมีความเสี่ยงหลายประการที่ควรคำนึงถึง โดยเฉพาะอย่างยิ่งความเสี่ยงของ
ตลาดโดยทั่วไป  ความเส่ียงของบริษัทที่เลือกลงทุน  ความเส่ียงของประเทศหรือภูมิภาคที่เลือกลงทุน  ความเส่ียงด้านความน่าเช่ือถือทางเครดิต ความเส่ียงของคู่สัญญา 
ความเสี่ยงจากการผิดนัดชำระหนี้ และความเสี่ยงของตลาดเกิดใหม่ ความเสี่ยงจากสภาพคล่อง ความเสี่ยงของประเทศและการโอนเงิน ความเสี่ยงจากผู้เก็บรักษา
ทรัพย์สิน  ทั้งนี้ ท่ามกลางความเสี่ยงอื่นๆ อันเนื่องจากเป้าหมายการลงทุนในตลาดตราสารทุน  กล่าวได้ว่า การลดลงของราคาตราสาร โดยเฉพาะในกรณีที่ส่งผลต่อ
ตลาดโดยรวม และหากเกิดขึ้นเป็นระยะเวลานานอย่างมีนัยสำคัญ อาจส่งผลกระทบด้านลบต่อทรัพย์สินของกองทุนหลักได้ 

2.  สำหรับการลงทุนในตลาดเงินและหลักทรัพย์ที่เกี่ยวข้องกับเงินฝาก ยังมีความเส่ียงที่ควรคำนึงถึง ได้แก่ ความเส่ียงจากความเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย ความเสี่ยง
ด้านความน่าเชื่อถือทางเครดิต ความเสี่ยงของตลาดโดยทั่วไป ความเสี่ยงของบริษัทที่เลือกลงทุน ความเสี่ยงของประเทศหรือภูมิภาคที่เลือกลงทุน ความเสี่ยงของ
คู่สัญญา ความเสี่ยงจากการผิดนัดชำระหนี้ และความเสี่ยงของตลาดเกิดใหม่ ความเสี่ยงจากสภาพคล่อง ความเสี่ยงของประเทศและการโอนเงิน ความเสี่ยงจากผู้เก็บ
รักษาทรัพย์สินซ่ึงควรคำนึงถึงด้วย 

3.  ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินในระดับสูงอันเนื่องจากคลาสต่างๆ (share classes) ของหน่วยลงทุนที่ไม่มีการป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเป็นพิเศษที่
ระดับคลาสของหน่วยลงทุนนั้นๆ   โดยมีความเสี่ยงสูงจากอัตราแลกเปลี่ยนสำหรับนักลงทุนที่ไม่ได้จัดการป้องกันความเสี่ยงกับคลาสของหน่วยลงทุนที่ถือครอง หาก
พิจารณาถึงคลาสต่างๆ ของหน่วยลงทุนที่มีการป้องกันความเสี่ยงในเงินสกุลใดสกุลหนึ่งโดยเฉพาะที่ระดับคลาสของหน่วยลงทุน ความเสี่ยงนี้จะมีขอบเขตที่น้อยลง
สำหรับนักลงทุนที่มีการจัดการในอัตราแลกเปลี่ยนสกุลเงินนั้น ความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนจะอยู่ในระดับสูงหากคลาสของหน่วยลงทุนซ่ึงเป็นสกุลเงินหลักหรือสกุล
เงินที่ใช้อ้างอิงมีการป้องกันความเส่ียงของสกุลเงินที่แน่นอนเพียงสกุลเงินเดียว 

4.  นอกจากนี้ ผู้ลงทุนควรพิจารณาความเสี่ยงต่างๆ ดังต่อไปนี้ด้วย ได้แก่ ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการชำระเงิน  ความเสี่ยงเฉพาะของการลงทุนในกองทุนที่เลือกลงทุน  
ความเส่ียงด้านเงินลงทุนของกองทุน ความเส่ียงของความยืดหยุ่นที่มีข้อจำกัด ความเส่ียงจากเงินเฟ้อ ความเส่ียงจากการที่หนี้สินของหน่วยลงทุนคลาส (class) หนึ่งอาจ
ส่งผลกระทบต่อหน่วยลงทุนคลาส (class) อื่น ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขของทรัพย์สินที่ใช้อ้างอิง ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงหนังสือสำคัญแสดงการ
จัดตั้งบริษัท นโยบายการลงทุน และลักษณะพื้นฐานอื่นๆ ของกองทุน ความเส่ียงด้านบุคลากรที่มีตำแหน่งสำคัญ ความเส่ียงด้านต้นทุนการทำรายการอันเป็นผลจากการ
เคลื่อนย้ายหน่วยลงทุน และความเส่ียงด้านผลตอบแทนอันเป็นความเส่ียงที่เพิ่มสูงขึ้นอย่างมาก   

5.  กองทุนหลักอาจมีการใช้ตราสารอนุพันธ์ (สัญญาซื้อขายล่วงหน้า) เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (Efficient Portfolio Management: EPM) เช่น การทำ
สัญญา Futures, Options, และ swaps เพื่อป้องกันความเสี่ยง  ในการใช้ตราสารอนุพันธ์อาจทำให้ภาพรวมของกองทุนมีโอกาสและความเสี่ยงลดลง  นอกจากนี้ 
กองทุนหลักอาจใช้ตราสารอนุพันธ์ในลักษณะเก็งกำไร เพื่อเพิ่มผลตอบแทนจากการลงทุนให้สัมฤทธิผลตามนโยบายการลงทุน และโดยเฉพาะอย่างยิ่ งเพื่อสะท้อนถึง
ภาพรวมของกองทุนหลัก และเพื่อเพิ่มการลงทุนให้สูงกว่าระดับการลงทุนของกองทุนหลักซึ่งลงทุนในหลักทรัพย์แต่เพียงอย่างเดียว  ในการใช้ตราสารอนุ พันธ์เพื่อ
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สะท้อนภาพรวมของกองทุนหลัก จะมีการจัดภาพรวมของกองทุนหลักให้เป็นไปตามความต้องการด้วยวิธีการต่างๆ  เช่น การเลือกลงทุนในตราสา รอนุพันธ์แทนการ
ลงทุนโดยตรงในหลักทรัพย์ เป็นต้น หรือในกรณีการกำหนดภาพรวมของกองทุนหลักก็เช่นเดียวกัน องค์ประกอบบางประการของวัตถุประสงค์และหลัก การการลงทุน
ของกองทุนหลักอาจกำหนดโดยอ้างอิงกับตราสารอนุพันธ์ เช่น การใช้การลงทุนในตราสารอนุพันธ์ (ซ่ึงโดยปกติจะไม่ส่งผลต่อภาพรวมของกองทุนหลักอย่างมีนัยสำคัญ) 
แสดงสถานะการถือครองสกุลเงิน เป็นต้น  โดยเฉพาะอย่างยิ่ง หากกองทุนหลักมีวัตถุประสงค์การลงทุนที่ระบุว่า เพื่อให้ได้รับผลตอบแทนเพิ่ มเติม ผู้จัดการกองทุน
สามารถกำหนดให้สกุลเงินบางสกุลมีความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนแตกต่างออกไป และ/หรือ กำหนดความเสี่ยงแยกต่างหากสำหรับหุ้น พันธบัตร และ/หรือ ดัชนี
สัญญา Futures ที่อ้างอิงกับสินค้าโภคภัณฑ์ และ/หรือ ดัชนีสินค้าโลหะมีค่า และ/หรือ ดัชนีสินค้าโภคภัณฑ์ องค์ประกอบของวัตถุประสงค์และหลักการการ ลงทุน
เหล่านี้ จะอ้างอิงตราสารอนุพันธ์เป็นหลักทั้งสิ้น 

สำหรับกรณีที่กองทุนหลักใช้ตราสารอนุพันธ์เพื่อเพิ่มระดับการลงทุนนั้น จุดประสงค์ก็เพื่อให้มีความเป็นไปได้ในระยะกลางถึงระยะยาวที่กองทุนหลักจะมีความเสี่ยงด้าน
สภาวะตลาดสูงกว่ากองทุนลักษณะเดียวกันอื่นๆ ที่มิได้ลงทุนในตราสารอนุพันธ์ ทั้งนี้ ในการใช้ตราสารอนุพันธ์ ผู้จัดการกองทุนจะมีการปฏิบัติตามแนวทางการควบคุม
ความเส่ียงจากการลงทุนด้วย 

หมายเหตุ :  

(1)  ข้อความในส่วนของกองทุน Allianz Europe Equity Growth Fund ได้ถูกคัดเลือกมาเฉพาะส่วนที่สำคัญและจัดแปลมาจากต้นฉบับภาษาอังกฤษ ดังนั้น ในกรณีที่มี
ความแตกต่างหรือไม่สอดคล้องกับต้นฉบับภาษาอังกฤษ ให้ถือตามต้นฉบับภาษาอังกฤษเป็นเกณฑ์ 

(2)  ในกรณีที่กองทุนหลักมีการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการซ่ึงบริษัทจัดการเห็นว่าไม่มีนัยสำคัญ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะแก้ไขเพิ่มเติมโครงการให้สอดคล้องกับการ
เปลี่ยนแปลงของกองทุนหลัก โดยถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว 

 


