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ความเสี่ยงของกองทุนไทย 
1. ความเสี่ยงจากการดำเนินงานของผู้ออกตราสาร (Business Risk):  
ความเส่ียงจากภาวะธุรกิจและอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้อง ซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อผลการดำเนินงานของผู้ออกตราสาร  
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
กองทุนจะพิจารณาปัจจัยต่างๆ ที่เกี่ยวข้อง เช่น การวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานของผู้ออกตราสาร และ/หรือการจัดอันดับความน่าเชื่อถือของ ผู้ออกตราสารเพื่อประกอบการ
ตัดสินใจลงทุน 
2. ความเสี่ยงจากความสามารถในการชำระหน้ีของผู้ออกตราสาร (Credit Risk):  
ความเส่ียงจากตราสารหนี้/เงินฝากที่กองทุนรวมไปลงทุน อาจมีการผิดนัดชำระหนี้ โดยบริษัทผู้ออกตราสารหนี้/เงินฝากนั้น ๆ ไม่สามารถชำระคืนเงินต้นหรือดอกเบี้ยให้กองทุน
เมื่อถึงวันที่ครบกำหนด  
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
บริษัทจัดการจะพิจารณาเลือกลงทุนในตราสารหนี้/เงินฝากที่มีคุณภาพ โดยเงินฝาก/ตราสารหนี้หรือผู้ออกตราสารหนี้ของบริษัทเอกชนทั่วไปจะต้องได้รับการจัดอันดับความ
น่าเชื่อถืออยู่ในอันดับที่สามารถลงทุนได้ ( Investment Grade) ขึ้นไป รวมถึงเงินฝากธนาคาร และตราสารหนี้ภาครัฐ  ซึ่งมีความเสี่ยงจากการผิดนัดชำระหนี้ทั้งเงินต้นและ
ดอกเบี้ยในระดับต่ำ กองทุนจึงมีความเส่ียงประเภทนี้ต่ำ 
3. ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาตราสาร (Market Risk): 
เป็นความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของราคาหน่วยลงทุนของกองทุนหลักที่อาจจะเพิ่มสูงขึ้นหรือลดต่ำลง ซึ่งจะเปลี่ยนแปลงไปตาม ราคาตราสารหรือราคาหุ้นที่กองทุน
หลักลงทุนหรือมีไว้  และอาจขึ้นอยู่กับแนวโน้มของอัตราดอกเบี้ย ความผันผวนของค่าเงิน ปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ ผลประกอบการของบริษัทผู้ออกตราสาร ปริมาณการซ้ือ
ขายหุ้น เป็นต้น  ดังนั้น หากราคาหุ้นที่ลงทุนลดลงหรือปรับตัวสูงขึ้น จะส่งผลให้มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนหลักลดลงหรือเพิ่มขึ้นได้เช่นกัน 
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
บริษัทจัดการจะพิจารณาการลงทุนในกองทุนหลักโดยมีสัดส่วนการลงทุนที่เหมาะสมและสอดคล้องกับนโยบายการลงทุนของกองทุน โดยคำนึงถึงสถานการณ์ทางเศรษฐกิจ 
การเมือง และภาวะตลาดเงินซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อการลงทุนในกองทุนหลัก 
4. ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity Risk):   
ได้แก่ ความเส่ียงจากการที่กองทุนไม่สามารถจำหน่ายหลักทรัพย์ที่ลงทุนได้ในราคาที่เหมาะสมและภายในระยะเวลาอันสมควร ทั้งนี้ การที่กองทุนนำเงินลงทุนไปลงทุนในหน่วย
ลงทุนของกองทุน Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Fund ซ่ึงเป็นกองทุนรวมต่างประเทศที่เน้นลงทุนในหุ้นของบริษัทต่างๆ ในประเทศที่พัฒนาแล้ว
ทั่วโลก  ในกรณีที่เกิดเหตุการณ์ขาดสภาพคล่องของตราสาร อาจมีความเสี่ยงที่ไม่สามารถขายตราสารที่กองทุนลงทุนไว้ได้หรือขายตราสารในราคาที่ไม่ เหมาะสม ส่งผลให้ผู้
ลงทุนอาจขายคืนหน่วยลงทุนไม่ได้ราคาหรือตามระยะเวลาที่กำหนดไว้    
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
การที่กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในเงินฝากหรือตราสารแห่งหนี้ที่มีลักษณะคล้ายเงินฝาก หรือตราสารหนี้ระยะสั้น เพื่อรักษาสภาพคล่องของกองทุนและลดความเสี่ยงจากการ
รับชำระคืน จึงทำให้ช่วยลดความเส่ียงด้านสภาพคล่องของหลักทรัพย์ที่กองทุนลงทุนได้ 
5. ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน (Exchange Rate Risk): 
เนื่องจากกองทุนนำเงินลงทุนซ่ึงเป็นเงินบาทไปลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักในสกุลเงินเหรียญสหรัฐ จึงอาจมีความเสี่ยงที่เกิดจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินของ
ทั้งสองสกุลเงินได้  กล่าวคือ หากค่าเงินบาทมีค่าแข็งขึ้นจากวันที่กองทุนเข้าลงทุนเมื่อเทียบกับสกุลเงินต่างประเทศที่เข้าลงทุนนั้น (เช่น จาก 30.00 บาทต่อ 1 เหรียญสหรัฐ เป็น 
29.50 บาท ต่อ 1 เหรียญสหรัฐ)  จะทำให้มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนเมื่อคำนวณเป็นสกุลเงินบาทน้อยลง ในทางตรงกันข้ามหากค่าเงินบาทมีค่าอ่อนลง (เช่น จาก 30.00 บาท
ต่อ 1 เหรียญสหรัฐ เป็น 30.50 บาท ต่อ 1 เหรียญสหรัฐ) จะทำให้มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนเมื่อคำนวณเป็นสกุลเงินบาทมากขึ้น 
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
บริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินหรือไม่ก็ได้ โดยขึ้นอยู่กับดุลยพิ นิจของบริษัทจัดการ ซึ่งจะลงทุนใน
สัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) เพื่อป้องกันความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราในสกุลเงินต่างประเทศที่อาจเกิดขึ้นได้จากการลงทุนในต่างประเทศตาม
ความเหมาะสมและสภาวการณ์ในแต่ละขณะ ตัวอย่างเช่น กรณีค่าเงินต่างประเทศของหลักทรัพย์ที่ลงทุนมีแนวโน้มอ่อนค่าอย่างมีนัยสำคัญ และอ าจมีต้นทุนสำหรับการทำ
ธุรกรรมป้องกันความเสี่ยง โดยทำให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้นทั้งนี้ การป้องกันความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงิ นดงักล่าว 
อาจไม่สามารถป้องกันความเส่ียงได้ทั้งหมด และหากคาดการณ์ผิดจะทำให้เสียโอกาสในการได้รับผลตอบแทนที่มากขึ้น 
6. ความเสี่ยงจากการเข้าทำสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Leverage Risk):  
การที่กองทุนมีการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน อาจมีความเส่ียงทางด้านเครดิตของบริษัทที่เป็นคู่สัญญาซ้ือขายล่วงหน้านั้น 
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
บริษัทจัดการจะทำการวิเคราะห์สถานะหรืออันดับความน่าเชื่อถือของบริษัทที่เป็นคู่สัญญาซื้อขายล่วงหน้าอย่างระมัดระวัง และสม่ำเสมอ หากมีการปรับตัวในทางลบอย่างมี
นัยสำคัญ บริษัทจัดการจะพิจารณาปรับเปลี่ยนแผนการลงทุนให้เหมาะสมกับสภาวการณ์ 

ปัจจัยความเสี่ยงของกองทุนรวมและแนวทางการบริหารความเสี่ยง 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด 
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7. ความเสี่ยงของคู่สัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Counterparty Risk):  

ในกรณีมีการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า โดยที่บริษัทจัดการเข้าเป็นคู่สัญญาที่กระทำนอกศูนย์สัญญาซื้อขายล่วงหน้า (OTC) อาจมีความเสี่ยงที่คู่สัญญา (Counterparty) 
ไม่ปฏิบัติตามสัญญาดังกล่าวได้ 
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
บริษัทจัดการจะเลือกคู่สัญญากับสถาบันการเงินที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเช่ือถือ 3 อันดับแรก หรือในกรณีต่างประเทศ บริษัทจัดการจะเลือกสถาบันการเงินต่างประเทศที่มี
อันดับความน่าเชื่อถือในระยะยาวอยู่ในอันดับที่สามารถลงทุนได้ (Investment Grade) หรือสถาบันการเงินหรือผู้ได้รับอนุญาตให้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้าจาก
สำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
8. ความเสี่ยงจากการลงทุนในต่างประเทศ (Country and Political Risk):  
เป็นความเสี่ยงที่เกิดจากความมั่นคงทางเศรษฐกิจ สังคมและการเมือง ตลอดจนประสิทธิภาพขององค์กรที่เกี่ยวข้องกับตลาดเงินตลาดทุน  รวมถึงข้อจำกัดทางด้านกฎหมาย 
และการทำธุรกรรมทางการเงินของประเทศที่กองทุนไปลงทุน ทั้งนี้ ความเสี่ยงดังกล่าว อาจส่งผลให้เกิดความผันผวนของราคาตราสารที่ลงทุน  สภาพคล่อง  สภาวะตลาด  อัตรา
เงินเฟ้อ  หรืออัตราแลกเปลี่ยนที่เกี่ยวกับประเทศนั้นๆ เป็นต้น ซ่ึงอาจทำให้กองทุนไม่ได้รับผลตอบแทนตามที่คาดหวังไว้ 
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
บริษัทจัดการจะพิจารณาจากอันดับความน่าเชื่อถือของประเทศ (country rating) ที่ไปลงทุน รวมถึงการวิเคราะห์ปัจจัยต่างๆ ที่อาจมีผลกระทบต่อความเสี่ยงดังกล่าวอย่างถี่
ถ้วนรอบคอบ 
9. ความเสี่ยงจากข้อจำกัดการนำเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk):  
กองทุนอาจได้รับผลกระทบหากมีการเปลี่ยนแปลงทางการเมือง ข้อกำหนด กฏเกณฑ์หรือนโยบายต่างๆ ของรัฐบาลในการบริหารประเทศ ซึ่งรวมถึงช้อจำกั ดของการ
เคลื่อนย้ายเงินตราต่างประเทศเข้า-ออกโดยเสรี ส่งผลให้กองทุนอาจไม่สามารถนำเงินลงทุนกลับประเทศได้  
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
บริษัทจัดการจะติดตามสถานการณ์การเปลี่ยนแปลงทางการเมือง ภาวะเศรษฐกิจ ภาวะตลาดเงิน ตลาดทุน ตลอดจนปัจจัยพื้นฐานต่างๆ ของประเทศที่กองทุนลงทุนอย่าง
ใกล้ชิด เพื่อประเมินความเส่ียงจากการลงทุนในประเทศนั้นๆ ซ่ึงอาจช่วยลดความเส่ียงในส่วนนี้ได้ 
 
ความเสี่ยงของกองทุนหลัก 
1. ความเสี่ยงจากการลงทุนในหุ้น 
กองทุนที่ลงทุนในหุ้นจะมีความเสี่ยงจากความผันผวนในตลาดหลักทรัพย์ และอาจขาดทุนเป็นจำนวนมากได้ ราคาหุ้นอาจได้รับอิทธิพลจากหลายปัจจัยทั้งในตัวบริษัทเอง การ
พัฒนาด้านเศรษฐกิจและการเมือง แนวโน้มการเติบโตทางเศรษฐกิจ อัตราเงินเฟ้อและอัตราดอกเบี้ย ผลการดำเนินงานของบริษัท แนวโน้มด้านประชาการ และภัยพิบัติต่างๆ 
- ใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ที่เกิดจากหลักทรัพย์อ้างอิง 
ใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ที่เกิดจากหลักทรัพย์อ้างอิง (เช่น ADRs, GDRs and EDRs) คือ ตราสารที่แสดงถึงหุ้นในบริษัทที่มีการซ้ือขายนอกตลาดที่มีการซ้ือขายใบแสดงสิทธิ
ในผลประโยชน์ที่เกิดจากหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าว และถึงแม้ว่าจะมีการซ้ือขายใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ที่เกิดจากหลักทรัพย์อ้างอิงในตลาดหลักทรัพย์ที่ได้รับการยอมรับ ก็
อาจมีความเสี่ยงอื่นๆ ที่เกี่ยวข้องกับตราสารประเภทดังกล่าวที่ควรพิจารณา เช่น หุ้นที่เป็นสินทรัพย์อ้างอิงของตราสารอาจมีความเสี่ยงทางด้านการเมือง อั ตราเงินเฟ้อ อัตรา
แลกเปลี่ยน หรือความเส่ียงในการสูญเสียหลักทรัพย์ เป็นต้น 
2. ความเสี่ยงจากการลงทุนในตราสารหน้ี 
การลงทุนในตราสารหนี้จะมีความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ยและด้านเครดิต และความเสี่ยงอื่นๆ ที่เกี่ยวข้องกับหลักทรัพย์ เช่น หลักทรัพย์ประเภทหนี้ที่ให้ผลต อบแทนสูง 
หลักทรัพย์ที่เกื้อหนุนด้วยสินทรัพย์ หรือเงินกู้ต่างๆ 
หลักทรัพย์ประเภทหนี้มีความเสี่ยงที่ผู้ออกหลักทรัพย์อาจไม่สามารถชำระเงินต้นและดอกเบี้ยตามภาระหน้าที่ได้ (ความเสี่ยงด้านเครดิต) และราคาตราสารหนี้อาจมีความผัน
ผวนเนื่องจากปัจจัยต่างๆ เช่น ความอ่อนไหวของอัตราดอกเบี้ย มุมมองของตลาดด้านการจัดอันดับความน่าเชื่อถือของผู้ออกหลักทรัพย์ และส ภาพคล่องของตลาดโดยทั่วไป 
(ความเส่ียงด้านตลาด) กองทุนอาจลงทุนในหลักทรัพย์ประเภทหนี้ซ่ึงมีความอ่อนไหวต่ออัตราดอกเบี้ย  อัตราดอกเบี้ยที่ปรับสูงขึ้นมักจะลดมูลค่าของตราสารหนี้ ในขณะที่อัตรา
ดอกเบี้ยที่ลดลงจะเพิ่มมูลค่าของตราสารหนี้ ผลการดำเนินงานของกองทุนจึงขึ้นอยู่กับความสามารถในการคาดการณ์และการตอบสนองต่อความผันผวนของอัตราดอกเบี้ยใน
ตลาด และขึ้นอยู่กับการใช้กลยุทธ์ที่เหมาะสมในการเพิ่มผลตอบแทนสูงสุด ในขณะเดียวกันก็พยายามลดความเส่ียงที่เกี่ยวข้องกับเงินทุนที่ใช้ในการลงทุน 
3. ความเสี่ยงจากการลงทุนในตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน 
กองทุนอาจลงทุนในตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน รวมถึงออปชั่นของยุโรปและอเมริกา หลักทรัพย์ตัวใดตัวหนึ่ง สกุลเงิน คอลออปชั่นและพุทออปชั่นในตระกร้าหลักทรัพย์หรือ
ดัชนีหลักทรัพย์ ดัชนีหลักทรัพย์ประเภททุน และฟิวเจอร์ความผันผวน อัตราดอกเบี้ย ยูโรดอลลาร์ และฟิวเจอร์กระทรวงการคลังของสหรัฐ สัญญาส่วนต่าง (CFDs) สวอปสกุล
เงินใดสกุลเงินหนึ่ง สวอปการผิดนัดชำระหนี้ สวอปอัตราดอกเบี้ย สวอปดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) สวอปความเส่ียงเครดิตและความเสี่ยงตลาดของสินทรัพย์อ้างอิง ตราสารจัด
โครงสร้าง ใบสำคัญแสดงสิทธิ์ที่จะซ้ือหุ้นสามัญ สัญญาซ้ือขายล่วงหน้าสกุลเงิน และตราสารที่ออกโดยนักลงทุนสถาบันต่างชาติที่จดทะเบียนในประเทศแต่ขายให้แก่นักลงทุน
ต่างชาติที่ไม่ได้จดทะเบียนอีกทอดหนึ่ง  ถึงแม้การใช้ตราสารอนุพันธ์อย่างระมัดระวังอาจเป็นประโยชน์ แต่ตราสารอนุพันธ์ก็มีความเส่ียงที่แตกต่างไปจากความเส่ียงที่พบในการ
ลงทุนแบบเดิมๆ และในบางกรณีก็มีความเส่ียงมากกว่า หากมีการระบุไว้ในนโยบายการลงทุน กองทุนอาจใช้กลยุทธ์การลงทุนที่หลากหลายเพื่อลดความเส่ียงบางประเภท และ/
หรือ เพิ่มผลตอบแทน  กลยุทธ์เหล่านี้อาจรวมถึงการใช้ตราสารอนุพันธ์ เช่น ออปชั่น ใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้นสามัญ สวอป และ/หรือ ฟิวเจอร์  ทั้งนี้กลยุทธ์ดังกล่าวอาจ
ไม่ประสบความสำเร็จและทำให้กองทุนขาดทุน 
นอกจากนี้ตราสารอนุพันธ์ยังมีความเสี่ยงเฉพาะ  ความเส่ียงเหล่านี้เกี่ยวข้องกับความเสี่ยงด้านตลาด ความเส่ียงด้านการจัดการ ความเส่ียงด้านคู่สัญญา ความเสี่ยงด้านสภาพ
คล่อง ความเสี่ยงในการประเมินราคาผิดหรือไม่เหมาะสมของตราสารอนุพันธ์ และความเสี่ยงที่ตราสารอนุพันธ์ อาจไม่สัมพันธ์อย่างสมบูรณ์แบบกับสินทรัพย์อ้างอิง อัตรา
ดอกเบี้ย และดัชนี 
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4. ความเสี่ยงของตลาดเกิดใหม่ 
บางประเทศในตลาดเกิดใหม่ มีความเป็นไปได้ที่จะมีการเวนคืนสินทรัพย์ การถูกเรียกเก็บภาษีสำหรับผู้มีรายได้สูง ความไม่มั่นคงทางการเมืองหรือสังคม หรือการพัฒนาทางการ
ทูตซ่ึงอาจกระทบการลงทุนในประเทศเหล่านี้ อีกทั้งอาจมีข้อมูลเผยแพร่เกี่ยวกับตราสารทางการเงินน้อยกว่าปกติ และบริษัทต่างๆ ในบางประเทศอาจไม่อยู่ภายใต้ข้อบังคับว่า
ด้วยมาตรฐานและข้อกำหนดทางการบัญชี การตรวจสอบ การรายงานทางการเงิน เมื่อเปรียบเทียบกับประเทศที่คุ้นเคย ตลาดการเงินบางแห่งแม้โดยทั่วไปจะมีปริมาณการซ้ือ
ขายเพิ่มขึ้นแต่ส่วนใหญ่ก็ยังเป็นการซ้ือขายในปริมาณที่น้อยกว่าในตลาดที่พัฒนาแล้วมาก และหลักทรัพย์ของหลายบริษัทอาจมีสภาพคล่องน้อยกวา่และราคาหลักทรัพยอ์าจผนั
ผวนมากกว่าหลักทรัพย์ของบริษัทที่เทียบเคียงในตลาดที่มีขนาดใหญ่กว่า นอกจากนี้ระดับการควบคุมและกำกับดูแลของรัฐบาลสำหรับตลาดหลักทรัพย์ สถาบันการเงิน และผู้
ออกหลักทรัพย์ในประเทศต่างๆ ก็แตกต่างกันไป รวมทั้งลักษณะที่นักลงทุนต่างชาติลงทุนในหลักทรัพย์ในบางประเทศ และข้อจำกัดในการลงทุนดังกล่าว อาจกระทบต่อการ
ดำเนินงานลงทุนของกองทุน 
5. ความเสี่ยงของเงินยูโร และยูโรโซน 
“ยูโรโซน” คือสหภาพเศรษฐกิจและการเงินของรัฐสมาชิก 19 ประเทศ ที่ใช้สกุลเงินยูโรเป็นสกุลเงินร่วมและเป็นเงินตราอย่างเดียวที่ชำระหนี้ได้ตามกฎหมาย  ความสำเร็จของ
สกุลเงินยูโรและยูโรโซนจึงขึ้นอยู่กับสภาพเศรษฐกิจและการเมืองของรัฐสมาชิกและการจัดอันดับความน่าเชื่อถือของแต่ละรัฐและความสมัครใ จของรัฐต่างๆ ในการยึดมั่นใน
ความเป็นหนึ่งเดียวทางการเงินและการสนับสนุนรัฐสมาชิกรัฐอื่นๆ ทั้งนี้ในปัจจุบันมีความกังวลหลายประการในตลาดเกี่ยวกับความเส่ียงด้านเครดิตซ่ึงเกี่ยวข้องกับรัฐบาลของ
บางประเทศรวมถึงรัฐสมาชิกของยูโรโซน และความอยู่รอดต่อไปของยูโรโซน  ความเส่ียงต่อบริษัทรวมถึงความเป็นไปได้ที่บางประเทศจะเลิกใช้สกุลเงินยูโร การแตกสลายของยู
โรโซน หรือสถานการณ์อื่นๆ ซ่ึงอาจส่งผลให้มีการนำสกุลเงินประจำชาติกลับมาใช้ใหม่ 
การผิดนัดชำระหนี้ของรัฐใดๆ ในส่วนของหนี้ในสกุลเงินยูโร หรือการถูกลดอันดับความน่าเชื่อถือย่างมีนัยสำคัญของรัฐใดๆ ในยูโรโซนอาจส่ งผลกระทบในทางลบอย่างมี
นัยสำคัญต่อบริษัทและการลงทุนของบริษัท  กองทุนอาจดำเนินงานในสกุลเงินยูโร และ/หรืออาจถือสินทรัพย์ที่อยู่ในสกุลเงินยูโรทางตรงหรือในฐานะหลักประกัน และอาจเกิด
กรณีที่มูลค่าและ/หรือสภาพคล่องของการลงทุนลดลงอันเป็นผลมาจากเหตุการณ์ในยูโรโซน 
นอกจากนี้ บริษัทจัดการลงทุนและ/หรือ คู่สัญญาของบริษัท ธนาคาร ผู้ดูแลหลักทรัพย์ และผู้ ให้บริการ อาจมีความเสี่ยงโดยตรงหรือโดยอ้อมในประเทศเหล่านี้หรือสกุลเงิน 
และการผิดนัดชำระหนี้หรือการถูกลดอันดับความน่าเชื่อถืออาจกระทบต่อความสามารถในการปฏิบัติตามสัญญา และ /หรือการให้บริการสำหรับบริษัทได้ ในกรณีที่รัฐสมาชิก
หนึ่งหรือหลายรัฐออกจากยูโรโซน หรือมีการละทิ้งสกุลเงินยูโรอย่างสิ้นเชิง อาจมีผลกระทบในทางลบที่มีนัยสำคัญต่อกองทุน และมูลค่าการลงทุน รวมถึงความเส่ียงว่าจะมีการ
เปลี่ยนสกุลเงินยูโรไปใช้สกุลเงินอื่น การถูกควบคุมเงินทุน และความไม่แน่นอนทางกฎหมายในด้านความสามารถในการบังคับให้ปฏิบัติตามหน้าที่และชำระหนี้ตามสัญญา 
 
หมายเหตุ:  
(1)  ข้อความในส่วนของกองทุน Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Fund ได้ถูกคัดเลือกมาเฉพาะส่วนที่สำคัญและจัดแปลมาจากต้นฉบับภาษาองักฤษ 

ดังนั้น ในกรณีที่มีความแตกต่างหรือไม่สอดคล้องกับต้นฉบับภาษาอังกฤษ ให้ถือตามต้นฉบับภาษาอังกฤษเป็นเกณฑ์ 
(2)  ในกรณีที่กองทุนหลักมีการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการซึ่งบริษัทจัดการเห็นว่าไม่มีนัยสำคัญ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะแก้ไขเพิ่ มเติมโครงการให้สอดคล้องกับการ

เปลีย่นแปลงของกองทุนหลัก โดยถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว 
 


