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กองทนุรวมที่มีความเส่ียงสงูหรือมีความซบัซอ้น 

ความเส่ียงของกองทุนไทย 

1.  ความเส่ียงจากการด าเนินงานของผู้ออกตราสาร (Business Risk):  

ความเสี่ยงจากภาวะธุรกิจและอตุสาหกรรมที่เกี่ยวขอ้ง ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของผูอ้อกตราสาร  
แนวทางการบริหารความเสี่ยง 
กองทุนจะพิจารณาปัจจัยต่างๆ ที่เกี่ยวขอ้ง เช่น การวิเคราะหปั์จจัยพืน้ฐานของผูอ้อกตราสาร และ/หรือการจัดอันดับความน่าเชื่อถือของผู้ออกตราสารเพื่อ
ประกอบการตดัสินใจลงทนุ 

2.  ความเส่ียงจากความสามารถในการช าระหนีข้องผู้ออกตราสาร (Credit Risk):  

ความเสี่ยงจากตราสารหนี ้/เงินฝากที่กองทุนรวมไปลงทุน อาจมีการผิดนัดช าระหนี ้โดยบริษัทผูอ้อกตราสารหนี/้เงินฝากนัน้ ๆ ไม่สามารถช าระคืนเงินตน้หรือ
ดอกเบีย้ใหก้องทนุเม่ือถึงวนัที่ครบก าหนด  
แนวทางการบริหารความเสี่ยง 
บริษัทจัดการจะพิจารณาเลือกลงทุนในตราสารหนี/้เงินฝากที่มีคุณภาพ โดยเงินฝาก/ตราสารหนีห้รือผูอ้อกตราสารหนีข้องบริษัทเอกชนทั่วไปจะตอ้งไดร้บัการจดั
อนัดบัความน่าเชื่อถืออยู่ในอนัดบัที่สามารถลงทุนได ้( Investment Grade) ขึน้ไป รวมถึงเงินฝากธนาคาร และตราสารหนีภ้าครฐั ซึ่งมีความเสี่ยงจากการผิดนัด
ช าระหนีท้ัง้เงินตน้และดอกเบีย้ในระดบัต ่า กองทนุจึงมีความเสี่ยงประเภทนีต้  ่า 

3.  ความเส่ียงจากความผันผวนของราคาตราสาร (Market Risk): 

เป็นความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของราคาหน่วยลงทนุของกองทนุหลกัที่อาจจะเพ่ิมสงูขึน้หรือลดต ่าลง ซึ่งจะเปลี่ยนแปลงไปตามราคาหลกัทรพัยท์ี่กองทุน
หลกัลงทุนหรือมีไว ้และอาจขึน้อยู่กับแนวโนม้ของอตัราดอกเบีย้ ความผันผวนของค่าเงิน ปัจจัยพืน้ฐานทางเศรษฐกิจ ผลประกอบการของบริษัทผูอ้อกตราสาร 
ปริมาณการซือ้ขายตราสารหนี ้เป็นตน้ ดงันัน้ หากราคาหลกัทรพัยท์ี่ลงทนุลดลงหรือปรบัตวัสงูขึน้ จะส่งผลใหม้ลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทนุหลกัลดลงหรือเพิ่มขึน้ได้
เช่นกนั 
แนวทางการบริหารความเสี่ยง 
บริษัทจดัการจะพิจารณาการลงทนุในกองทนุหลกัโดยมีสดัส่วนการลงทนุที่เหมาะสมและสอดคลอ้งกบันโยบายการลงทนุของกองทุน โดยค านึงถึงสถานการณท์าง
เศรษฐกิจ การเมือง และภาวะตลาดเงินซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อการลงทนุในกองทนุหลกั 

4.  ความเส่ียงจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity Risk):   

ไดแ้ก่ ความเสี่ยงจากการที่กองทนุไม่สามารถจ าหน่ายหลกัทรพัยท์ี่ลงทนุไดใ้นราคาที่เหมาะสมและภายในระยะเวลาอนัสมควร ทัง้นี ้การที่กองทุนน าเงินลงทนุไป
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน BGF Asian High Yield Bond Fund ซึ่งเป็นกองทุนรวมต่างประเทศที่มีนโยบายลงทนุในตราสารหนีท้ี่เป็น High Yield Bond ซึ่ง
ออกโดยภาครฐั และบริษัทต่างๆ ที่ด  าเนินกิจการอยู่ในภมิูภาคเอเชียแปซิฟิก จึงอาจมีความเสี่ยงที่ไม่สามารถขายหลกัทรพัยห์รือตราสารที่กองทุนลงทนุไวไ้ดห้รือ
ขายในราคาที่ไม่เหมาะสม ส่งผลใหผู้ล้งทนุอาจขายคืนหน่วยลงทนุไม่ไดร้าคาหรือตามระยะเวลาที่ก าหนดไว ้ 
แนวทางการบริหารความเสี่ยง 
การที่กองทุนอาจพิจารณาลงทนุในเงินฝากหรือตราสารแห่งหนีท้ี่มีลกัษณะคลา้ยเงินฝาก หรือตราสารหนีร้ะยะสัน้ เพื่อรกัษาสภาพคล่องของกองทุนและลดความ
เสี่ยงจากการรบัช าระคืน จึงท าใหช้่วยลดความเสี่ยงดา้นสภาพคล่องของหลกัทรพัยท์ี่กองทนุลงทนุได ้

5.  ความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงิน (Exchange Rate Risk): 

เนื่องจากกองทุนน าเงินลงทุนซึ่งเป็นเงินบาทไปลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนหลกัในสกุลเงินเหรียญสหรฐัฯ จึงอาจมีความเสี่ยงที่เกิดจากความผันผวนของอัตรา
แลกเปลี่ยนเงินของทัง้สองสกุลเงินได ้กล่าวคือ หากค่าเงินบาทมีค่าแข็งขึน้จากวนัที่กองทุนเขา้ลงทุนเม่ือเทียบกับสกุลเงินต่างประเทศที่เขา้ลงทุนนัน้ (เช่น จาก 30.00 
บาทต่อ 1 เหรียญสหรฐั เป็น 29.50 บาท ต่อ 1 เหรียญสหรฐั) จะท าใหมู้ลค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทนุเม่ือค านวณเป็นสกุลเงินบาทนอ้ยลง ในทางตรงกันขา้มหาก
ค่าเงินบาทมีค่าอ่อนลง (เช่น จาก 30.00 บาทต่อ 1 เหรียญสหรฐั เป็น 30.50 บาท ต่อ 1 เหรียญสหรฐั) จะท าใหม้ลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทนุเม่ือค านวณเป็นสกลุ
เงินบาทมากขึน้ 
แนวทางการบริหารความเสี่ยง 
กองทนุจะท าสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้เพื่อป้องกนัความเสี่ยงดา้นอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศเกือบทัง้หมด โดยไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 90 ของมลูค่าเงินลงทนุใน
ต่างประเทศ ซึ่งจะมีตน้ทนุส าหรบัการท าธุรกรรมป้องกนัความเสี่ยง โดยท าใหผ้ลตอบแทนของกองทนุโดยรวมลดลงจากตน้ทนุที่เพ่ิมขึน้ ทัง้นี ้การป้องกนัความเสี่ยง
จากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยนเงินดงักล่าว อาจไม่สามารถป้องกนัความเสี่ยงไดท้ัง้หมด และหากคาดการณผ์ิดจะท าใหเ้สียโอกาสในการได้รบัผลตอบแทน
ที่มากขึน้ 

 
  

ปัจจัยความเส่ียงของกองทุนรวมและแนวทางการบริหารความเส่ียง 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด 
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กองทนุรวมที่มีความเส่ียงสงูหรือมีความซบัซอ้น 

6.  ความเส่ียงจากการเข้าท าสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า (Leverage Risk):  

การที่กองทนุมีการลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้เพื่อป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนเงิน อาจมีความเสี่ยงทางดา้นเครดิตของบริษัทที่เป็นคู่สญัญาซือ้ขาย
ล่วงหนา้นัน้ 
แนวทางการบริหารความเสี่ยง 
บริษัทจดัการจะท าการวิเคราะหส์ถานะหรืออนัดบัความน่าเชื่อถือของบริษัทที่เป็นคู่สญัญาซือ้ขายล่วงหนา้อย่างระมดัระวงั และสม ่าเสมอ หากมีการปรบัตวัในทาง
ลบอย่างมีนยัส าคญั บริษัทจดัการจะพิจารณาปรบัเปลี่ยนแผนการลงทนุใหเ้หมาะสมกบัสภาวการณ์ 

7.  ความเส่ียงของคู่สัญญาซือ้ขายล่วงหน้า (Counterparty Risk):  

ในกรณีมีการลงทุนในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ โดยที่บริษัทจัดการเขา้เป็นคู่สญัญาที่กระท านอกศูนยส์ญัญาซื ้อขายล่วงหนา้ (OTC) อาจมีความเสี่ยงที่คู่สัญญา 
(Counterparty) ไม่ปฏิบตัิตามสญัญาดงักล่าวได ้
แนวทางการบริหารความเสี่ยง 
บริษัทจัดการจะเลือกคู่สญัญากับสถาบนัการเงินที่ไดร้บัการจัดอนัดบัความน่าเชื่อถือ 3 อนัดบัแรก หรือในกรณีต่างประเทศ บริษัทจัดการจะเลือกสถาบนัการเงิน
ต่างประเทศที่มีอนัดบัความน่าเชื่อถือในระยะยาวอยู่ในอนัดบัที่สามารถลงทุนได ้ (Investment Grade) หรือสถาบนัการเงินหรือผูไ้ดร้บัอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจ
สญัญาซือ้ขายล่วงหนา้จากส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

8.  ความเส่ียงจากการลงทุนในต่างประเทศ (Country and Political Risk):  

เป็นความเสี่ยงที่เกิดจากความมั่นคงทางเศรษฐกิจ สงัคมและการเมือง ตลอดจนประสิทธิภาพขององคก์รที่เกี่ยวขอ้งกบัตลาดเงินตลาดทนุ รวมถึงขอ้จ ากดัทางดา้น
กฎหมาย และการท าธุรกรรมทางการเงินของประเทศที่กองทนุไปลงทนุ ทัง้นี ้ความเสี่ยงดงักล่าว อาจส่งผลใหเ้กิดความผนัผวนของราคาตราสารที่ลงทนุ สภาพคล่อง 
สภาวะตลาด อตัราเงินเฟ้อ หรืออตัราแลกเปลี่ยนที่เกี่ยวกบัประเทศนัน้ๆ เป็นตน้ ซึ่งอาจท าใหก้องทนุไม่ไดร้บัผลตอบแทนตามที่คาดหวงัไว ้
แนวทางการบริหารความเสี่ยง 
บริษัทจัดการจะพิจารณาจากอันดบัความน่าเชื่อถือของประเทศ (Country rating) ที่ไปลงทุน รวมถึงการวิเคราะหปั์จจัยต่างๆ ที่อาจมีผลกระทบต่อความเสี่ยง
ดงักล่าวอย่างถี่ถว้นรอบคอบ 

9.  ความเส่ียงจากข้อจ ากัดการน าเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk):  

กองทุนอาจไดร้บัผลกระทบหากมีการเปลี่ยนแปลงทางการเมือง ขอ้ก าหนด กฏเกณฑห์รือนโยบายต่างๆ ของรฐับาลในการบริหารประเทศ ซึ่งรวมถึงขอ้จ ากัดของ
การเคลื่อนยา้ยเงินตราต่างประเทศเขา้-ออกโดยเสรี ส่งผลใหก้องทนุอาจไม่สามารถน าเงินลงทนุกลบัประเทศได ้ 
แนวทางการบริหารความเสี่ยง 
บริษัทจัดการจะติดตามสถานการณก์ารเปลี่ยนแปลงทางการเมือง ภาวะเศรษฐกิจ ภาวะตลาดเงิน ตลาดทุน ตลอดจนปัจจัยพืน้ฐานต่างๆ ของประเทศที่ กองทุน
ลงทนุอย่างใกลช้ิด เพ่ือประเมินความเสี่ยงจากการลงทนุในประเทศนัน้ๆ ซึ่งอาจช่วยลดความเสี่ยงในส่วนนีไ้ด  ้

 

ความเส่ียงของกองทุนหลัก 
1. ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบีย้ ความเส่ียงด้านเครดิต และ/หรือ การผิดนัดช าระหนีข้องผู้ออกหลักทรัพย ์
จะมีผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อผลตอบแทนของหลกัทรพัยท์ี่เป็นตราสารหนี ้ตราสารหนีท้ี่มีอนัดบัความน่าเชื่อถือต ่ากว่าระดบัที่ลงทนุไดมี้ความอ่อนไหวต่อการ

เปลี่ยนแปลงของความเสี่ยงเหลา่นีม้ากกว่าตราสารหนีท้ี่มีอนัดบัความน่าเช่ือถือที่สงูกว่า การปรบัลดอนัดบัความน่าเช่ือถือที่เกิดขึน้หรือที่มีโอกาสเกิดขึน้อาจท าให้

ระดบัความเสี่ยงเพิ่มสงูขึน้ได ้

2. ความเส่ียงจากหลักทรัพยท์ีเ่กิดจากการแปลงสินทรัพยเ์ป็นหลักทรัพยทั์ง้ Asset Backed Securities และ Mortgage Backed Securities  
จะมีความเสี่ยงเช่นเดียวกบัหลกัทรพัยท์ี่เป็นตราสารหนี ้ตราสารการเงินเหล่านีอ้าจมี ‘ความเสี่ยงดา้นสภาพคล่อง’ อีกทัง้มีระดบัการกูย้ืมเงินสงู และอาจไม่สะทอ้น

มลูค่าของสินทรพัยอ์า้งอิงไดอ้ย่างเต็มที่ 
3. ความเส่ียงจากตลาดหลักทรัพยใ์นประเทศเกิดใหม่ 
โดยทั่วไปจะมีความอ่อนไหวต่อสภาวะทางเศรษฐกิจและการเมืองมากกว่าตลาดหลกัทรพัยใ์นประเทศที่พฒันาแลว้ นอกจากนี ้ยงัมีปัจจยัอ่ืน ๆ เช่น ‘ความเสี่ยงดา้น

สภาพคล่อง’ ที่สงูขึน้ การมีขอ้จ ากดัดา้นการลงทนุหรือการโอนทรพัยส์ิน การส่งมอบหลกัทรพัยห์รือการช าระราคาหลกัทรพัยใ์หก้บักองทนุที่ลม้เหลว/ล่าชา้ และความ

เสี่ยงอ่ืน ๆ ที่เกี่ยวขอ้งกบัความยั่งยืนของธุรกิจ 
4. ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงอัตราแลกเปล่ียน  
กองทนุมีการลงทนุในสินทรพัยใ์นสกลุเงินที่แตกต่างกนั ดงันัน้ การเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนเงินจึงมีผลกระทบต่อมลูค่าการลงทนุ 
5. ความเส่ียงจากสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า 
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กองทนุรวมที่มีความเส่ียงสงูหรือมีความซบัซอ้น 

 

อาจมีความอ่อนไหวสงูต่อการเปลี่ยนแปลงในมลูคา่ของสินทรพัยท์ี่เป็นสนิทรพัยอ์า้งอิงของตราสารดงักล่าว และอาจท าใหข้นาดของการขาดทนุหรือก าไรเพิ่มสงูขึน้ ซึ่ง

ส่งผลใหม้ลูค่าของกองทนุมีความผนัผวนมากขึน้ ผลกระทบต่อกองทนุอาจมีมากขึน้ไปอีก หากการลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ดงักล่าวมีความซับซอ้น 
6. ความเส่ียงทีเ่กิดจากคู่สัญญา  

สภาวะการลม้ละลายของสถาบนัใด ๆ ที่เป็นผูใ้หบ้ริการแก่กองทนุ เช่น การรบัจดัเก็บทรพัยส์ินหรือการเขา้เป็นคู่สญัญาของสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้หรือตราสารทาง

การเงินอ่ืน ๆ อาจส่งผลใหก้องทนุมีความเสี่ยงต่อการขาดทนุ 
7. ความเส่ียงด้านเครดิต   

ผูอ้อกหลกัทรพัยท์างการเงินที่ถือโดยกองทนุ อาจไม่สามารถช าระดอกเบีย้หรือช าระคืนเงินตน้ใหแ้ก่กองทนุไดเ้ม่ือถึงเวลาที่ก าหนด 
8. ความเส่ียงด้านสภาพคล่อง   

สภาพคล่องที่ลดลงหมายถึง การที่กองทนุไม่สามารถขายหรือซือ้หลกัทรพัยไ์ดอ้ย่างเพียงพอตามความตอ้งการในแต่ละขณะ 

หมายเหตุ:  

(1)  ขอ้ความในส่วนของกองทนุ BGF Asian High Yield Bond Fund ไดถู้กคดัเลือกมาเฉพาะส่วนที่ส  าคญัและจัดแปลมาจากตน้ฉบบัภาษาองักฤษ ดงันัน้ ในกรณีที่มี
ความแตกต่างหรือไม่สอดคลอ้งกบัตน้ฉบบัภาษาองักฤษ ใหถ้ือตามตน้ฉบบัภาษาองักฤษเป็นเกณฑ ์ 

(2)  ในกรณีที่กองทนุหลกัมีการแกไ้ขเพ่ิมเติมโครงการจดัการซึ่งบริษัทจดัการเห็นว่าไม่มีนยัส าคญั บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะแกไ้ขเพ่ิมเติมโครงการใหส้อดคลอ้งกบั
การเปลี่ยนแปลงของกองทนุหลกั โดยถือว่าไดร้บัความเห็นชอบจากผูถ้ือหน่วยลงทนุแลว้ 

 
 


