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แบบลงนามรับทราบความเสี่ยง 

กองทุนเปิดกรุงศรีไพรเวทแคปปิตอลระยะยาว-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 

 

 

วนัท่ี .................................................. 

ขา้พเจา้................................................................... ...............................เลขท่ีบญัชีกองทนุ........................................................ 

ขา้พเจา้ไดร้บัทราบและมีความเขา้ใจเก่ียวกบัลกัษณะ นโยบายการลงทนุ กลยทุธก์ารลงทนุ ความเสี่ยง และผลตอบแทนท่ีเก่ียวขอ้งกับ
หน่วยลงทนุของกองทนุเปิดกรุงศรีไพรเวทแคปปิตอลระยะยาว-หา้มขายผูล้งทุนรายย่อย (“กองทนุ KFLTPC -UI”) เป็นอย่างดีแลว้ว่า 

▪ กองทุนเปิดกรุงศรีไพรเวทแคปปิตอลระยะยาว-หา้มขายผูล้งทุนรายย่อย (“กองทุน KFLTPC -UI”) เนน้ลงทุนในกองทุนหลักชื่อ 
BlackRock Long Term Private Capital, SCSp ซึ่งมีนโยบายลงทนุในหุน้ของบริษัทท่ีไม่ไดจ้ดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย ์
(Private Equity) ทั่วโลก โดยเนน้ลงทุนในกลุ่มประเทศในแถบทวีปอเมริกาเหนือและยุโรปตะวนัตก โดยไม่จ ากัดอตัราส่วน ซึ่งมี
ความแตกต่างและมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมทั่วไป อีกทั้งมีสภาพคล่องต ่า  ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินต้นหรือไม่ได้รับ
ผลตอบแทนตามท่ีคาดหวงั กองทุนนีจ้ึงเหมาะกับผูล้งทุนท่ีมีความเขา้ใจในหลกัทรพัยป์ระเภทนีเ้ป็นอย่างดี และสามารถรบัผล
ขาดทนุระดบัสงูไดเ้ท่านัน้ 

▪ กองทุนหลกัจัดตัง้ในลกัษณะหุน้ส่วนจ ากัดความรบัผิดแบบพิเศษ (Special Limited Partnership) และถูกจัดเป็นกองทุนประเภท
ทรพัยส์ินทางเลือกภายใตเ้กณฑ ์Alternative Investment Fund Managers Directive (AIFMD) ของประเทศลกัเซมเบิรก์ ซึ่งไม่มี
การก ากบัดแูลเพื่อคุม้ครองนกัลงทนุรายย่อย กองทนุนีจ้ึงเหมาะส าหรบันกัลงทนุรายใหญ่ นกัลงทนุสถาบนัเท่านัน้ 

▪ กองทุนหลักลงทุนในบริษัทท่ีมีคุณภาพสูงในอุตสาหกรรมต่างๆ ท่ีคาดว่าจะใหผ้ลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้อย่างสม ่าเสมอ โดยจะ
พิจารณาเลือกบริษัทท่ีเขา้ลงทุนจากแหล่งต่างๆ ซึ่งรวมถึงธุรกิจแบบครอบครวัท่ีตอ้งการผูร้ว่มลงทุนในระยะยาวมากกว่าเจา้ของ
เงินทุนท่ีเนน้การเร่งสรา้งความเติบโตใหก้ับธุรกิจ กองทุนท่ีลงทุนในบริษัทนอกตลาดหลักทรพัย ์(Private Equity Funds) ท่ีก าลัง
จะยกเลิกการลงทุนใน Portfolio Companies ท่ีมีรายไดจ้ากการด าเนินงานอย่างสม ่าเสมอ บริษัทท่ีตอ้งการขายหุน้ทัง้หมดหรือ
บางส่วนในบริษัทย่อยท่ีมีผลก าไรดี และเขา้ลงทุนส่วนนอ้ยในบริษัทท่ีตอ้งการเงินทุนระยะยาวจากผูล้งทุนท่ีมีประสบการณ์และ
เปิดโอกาสใหผู้ล้งทุนเขา้ถือหุน้ส่วนนอ้ยด้วยการเสนอเงื่อนไขท่ีดีกว่ากรณีปกติ กลยุทธ์การลงทุนนีม้ีความยากล าบากในการ
ก าหนดบริษัทท่ีเหมาะสมต่อการลงทุน (Difficulty of Locating Suitable Investment) กองทุนหลกัจึงไม่สามารถรบัประกันได้ว่า
จะมีจ านวนบริษัทท่ีเหมาะสมต่อการลงทุนมากเพียงพอส าหรับให้กองทุนหลักน าเงินร่วมลงทุนทั้งหมดไปลงทุนเพื่อบรรลุ
วตัถปุระสงคใ์นการลงทนุท่ีตัง้ไว ้หรือรบัประกนัว่ากองทุนหลกัจะประสบผลส าเร็จจากการลงทุนในบริษัทเหล่านี ้โดยทั่วไปจ านวน
บริษัทท่ีเหมาะสมต่อการลงทุนจะขึน้อยู่กับสภาวะตลาด และในบางกรณีก็ขึน้อยู่กับภาวการณด์า้นกฎระเบียบหรือการเมืองใน
ขณะนัน้ 

▪ กองทุนหลกัอาจไม่สามารถก าหนดหรือไดม้าซึ่งบริษัทท่ีจะลงทุนในจ านวนท่ีเหมาะสม สืบเน่ืองจากเป้าหมายของขนาดบริษัทท่ี
ตอ้งการลงทนุท่ีก าหนดไวท่ี้ระหว่าง 500 ถึง 2,000 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ท าใหก้ารลงทนุของกองทนุหลกัมีการกระจายประเภทของ
ทรพัยส์ินและมีสภาพคล่องนอ้ยกว่าการลงทุนทั่วไป อีกทัง้ กองทนุหลกัลงทนุกระจุกตวัในภมูิภาคอเมริกาเหนือและยโุรป และอาจ
ลงทุนกระจุกตวัในหมวดอุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหน่ึง ดงันัน้ ผลการด าเนินงานจึงอาจผันผวนมากกว่ากองทุนรวมทั่วไปท่ีมี
การกระจายการลงทนุ ผูล้งทนุจึงควรพิจารณาความเสี่ยงและการกระจายความเสี่ยงของพอรต์การลงทนุโดยรวมของตนเอง  

▪ กองทุนหลักอาจซือ้หลักทรพัยท่ี์ถูกก าหนดดว้ยขอ้กฎหมายหรือขอ้จ ากัดใดๆ ในการโอน หรือหลักทรพัยท่ี์ไม่มีตลาดท่ีมีสภาพ
คล่องรองรับ ดังนั้น กองทุนหลักอาจไม่สามารถขายหลักทรัพย์เหล่านีเ้พื่อเปลี่ยนเป็นเงินสดได้ภายในระยะเวลาท่ีต้องการ 
นอกจากนี ้ราคาตลาด (ถา้มี) ของหลกัทรพัยเ์หล่านีม้ีแนวโนม้ที่จะผนัผวนมากกว่า และกองทนุหลกัอาจไม่สามารถขายหลกัทรพัย์
เหล่านีใ้นราคาท่ีเชื่อว่าเป็นราคายตุิธรรมไดใ้นเวลาท่ีตอ้งการขาย แมว่้าผูจ้ดัการกองทนุหลกัจะคาดหวงัว่าหุน้ของบริษัทท่ีลงทุนจะ
สามารถสรา้งรายไดป้ระจ าใหก้ับกองทุนหลกัได ้แต่ผลตอบแทนจากเงินลงทุนและการรบัรูก้  าไร (ถา้มี) จากการลงทุน จะเกิดขึน้ก็
ต่อเมื่อมีการขายหรือ Refinance หุน้ของบริษัทเหล่านั้น แมว่้ากองทุนหลักจะขายหุน้ของบริษัทท่ีลงทุนเมื่อใดก็ได ้แต่โดยส่วน
ใหญ่แลว้การขายหุน้จะใชเ้วลาหลายปีหลงัจากท่ีเริ่มลงทนุ การลงทนุในกองทนุนีจ้ึงเหมาะกับผูล้งทุนท่ีมีความรูแ้ละประสบการณ์
ในการลงทนุท่ีไม่มีความจ าเป็นตอ้งพึ่งพาการลงทนุมีสภาพคล่อง  
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นอกจากนั้น กองทุนหลักยังอาจจะลงทุนในหลักทรัพย์ท่ีมิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์หรือท่ีมีการซือ้ขายนอกตลาด
 หลกัทรพัย ์ท าใหห้ลกัทรพัยเ์หล่านีม้ีสภาพคล่องต ่ากว่าหลกัทรพัยท่ี์มีการซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัย ์อีกทัง้บริษัทผูอ้อกหลกัทรพัย์
 ท่ีไม่มีการซือ้ขายเป็นการทั่วไป ไม่จ าเป็นตอ้งปฏิบตัิตามขอ้ก าหนดเก่ียวกับการเปิดเผยขอ้มลูและการคุม้ครองผูล้งทนุเช่นเดียวกับ
 กรณีของหลกัทรพัยท่ี์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์

▪ กองทุนหลกัมีการลงทุนในหลกัทรพัยแ์ละทรพัยส์ินต่างๆ ซึ่งไม่มีมลูค่าตลาดท่ีสามารถประเมินไดใ้นทนัที ในกรณีเช่นนี ้ผูจ้ัดการ
กองทุนหลักจะก าหนดมูลค่ายุติธรรม (Fair Value) ของหลักทรพัยแ์ละทรพัยส์ินเหล่านีด้ว้ยวิธีการพิจารณาอย่างสมเหตุผล ซึ่ง
ขึน้อยู่กบัปัจจยัหลายประการ และอาจมีการใชโ้มเดลในการค านวณราคา (Pricing Model) ท่ีพฒันาขึน้เป็นการภายใน ดงันัน้ การ
ประเมินมลูค่าของหลักทรพัยแ์ละทรพัยส์ินใดๆท่ีไม่มีสภาพคล่อง โดยเนือ้แทแ้ลว้จึงขึน้อยู่กับความเห็นส่วนบุคคล และมีความ
เสี่ยงสูงขึน้จากการท่ีขอ้มูลท่ีใช้ในการประเมินมูลค่าหรือท่ีใช้ในการสรา้งโมเดลส าหรับการค านวณราคาอาจไม่ถูกต้ องหรือมี
ขอ้ผิดพลาด และไม่สามารถรบัประกันไดว่้ามูลค่าท่ีก าหนดขึน้จะเป็นมูลค่าท่ีแทจ้ริงท่ีกองทุนหลักจะไดร้บัเมื่อมีการจ าหน่าย
หลกัทรพัยแ์ละทรพัยส์ินท่ีลงทนุไว ้

▪ กองทุน KFLTPC-UI มีสภาพคล่องจ ากัด เน่ืองจากเป็นกองทุนรวมท่ีมีก าหนดอายุโครงการ 4 ปี นับจากวนัท่ีการแกไ้ขโครงการมี
ผลบงัคบัใช ้โดยอาจขยายอายุโครงการไดอ้ีก 2 ครัง้ ๆ ละ 1 ปี โดยจะไม่เปิดใหท้ ารายการซือ้และขายคืนหน่วยลงทุนจนกว่าจะ
ครบอายุโครงการ แต่จะพิจารณารบัซือ้คืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมตัิจากเงินผลประโยชนจ์ัดสรร (Distribution) หรือเงินปันผลท่ี
ไดร้บัจากกองทนุหลกั หรือเงินอื่นใด หรือเมื่อสิน้สดุอายโุครงการ 

▪ กองทุน KFLTPC-UI อาจเลิกโครงการกองทุนหากกองทุนหลักเลิกโครงการเมื่อมีเหตุการณ์ LP Termination Event หรือ 
Dissolution Event เกิดขึน้ LP Termination Event อาจเกิดขึน้ไดจ้ากผูถื้อหน่วยลงทุนหลักตัง้แต่ 67% ขึน้ไปท่ีไม่ใช่กลุ่มบริษัทท่ี
เก่ียวข้องกัน ส่งหนังสือให้หุ้นส่วนไม่จ ากัดความรับผิด (General Partner) หยุดลงทุนเพิ่ม หรือมีการประกาศจ่าย Liquidity 
Dividend ติดต่อกัน 3 ปี หรือมีการกระท าอันมิชอบด้วยกฏหมาย การฉ้อฉล โดยกองทุนหลัก ผูจ้ัดการกองทุนหลัก กรรมการ
ผูจ้ดัการท่ีเป็นสมาชิกในทีมการลงทุน หรือกองทนุหลกัมีการท าผิดสญัญาก่อตัง้หุน้ส่วน (Partnership) อย่างมีนยัยะส าคญั 

Dissolution Event อาจเกิดขึน้ได้เมื่อหุ้นส่วนไม่จ ากัดความรับผิด (General Partner) ใช้ดุลยพินิจขอเลิกโดยต้องได้รับความ
ยินยอมจากผู้ถือหน่วยลงทุนด้วยเสียงส่วนใหญ่ท่ีไม่ใช่จากกลุ่มบริษัทท่ีเก่ียวข้องกัน หรือกองทุนหลักถูกก าหนดให้เลิกตาม
กฎเกณฑท่ี์เก่ียวขอ้ง 

▪ ในกรณีท่ีกองทุนหลักเขา้สู่ขั้นตอนการช าระบัญชี ก าหนดระยะเวลาในการจ่ายคืนเงินท่ีไดร้บัจากการช าระบัญชี ( Liquidating 
Distributions) จะขึน้อยู่กับความสามารถของกองทุนหลักในการจ าหน่ายทรัพย์สินเป็นหลัก เน่ืองจากทรัพย์สินท่ีลงทุนบาง
ประเภทจ าหน่ายออกได้อย่างยากล าบาก หรือผู้ถือหน่วยอาจไม่ได้รับ Liquidating Distributions จ านวนสุดท้ายเป็นระยะ
เวลานาน ซึ่งอาจใชเ้วลานานหลายปีก็เป็นได ้ระหว่างช่วงเวลาดงักล่าว ผูถื้อหน่วยลงทนุจะยงัคงมีความเสี่ยงท่ีเก่ียวขอ้งกบัส่วนได้
เสียท่ีมีอยู่ และมลูค่าของส่วนไดเ้สียท่ียงัคงเหลืออยู่จะยงัคงผนัผวนตามมลูค่าของทรพัยส์ินท่ีลงทุน นอกจากนี ้กองทุนหลกัอาจ
จ าเป็นตอ้งขาย แจกจ่าย หรือจ าหน่าย ทรพัยส์ินท่ีลงทุนในช่วงเวลาท่ีกองทุนหลักตกอยู่ในฐานะเสียเปรียบอนัเป็นผลจากการ
ช าระบญัชีก็เป็นได ้

▪ แมว่้าก่อนท่ีจะเกิดเหตุการณ์ยกเลิกกองทุนหลัก หุน้ส่วนไม่จ ากัดความรบัผิด (General Partner) ไดใ้ชค้วามพยายามอย่างสม
เหตุผล เพื่อจ่ายประโยชนต์อบแทนในรูปของเงินสด แต่ก็อาจจ่ายประโยชนต์อบแทนจากการลงทุนในทรพัยส์ินท่ีมีสภาพคล่อง
ดว้ยทรพัยส์ินอื่น ๆ แทนเงินสดดว้ย ผลประโยชนจ์ากการลงทุนท่ีจ่ายใหใ้นรูปของทรพัยส์ินอื่นแทนเงินสดนัน้อาจมีขอ้จ ากดัในการ
โอนหรือการขายต่อ โดยเฉพาะหลักทรพัยท่ี์ขาดสภาพคล่องของบริษัทต่าง ๆ อาจก่อใหเ้กิดภาระในการด าเนินงานอย่างมาก 
นอกจากนี ้การถือครองทรพัยส์ินบางประเภทโดยตรงอาจท าใหผู้ถื้อตอ้งปฏิบตัิตามหลกัเกณฑใ์นการด าเนินคดีหรือกฎหมายภาษี
อากรของรฐัท่ีทรพัยส์ินเหล่านัน้ตัง้อยู่ ในกรณีท่ีเป็นการจ่ายประโยชนต์อบแทนดว้ยหลกัทรพัยห์รือทรพัยส์ินอื่น จะถือว่าไดม้ีการ
ขายหลกัทรพัยห์รือทรพัยส์ินอื่นเหล่านี ้ณ ราคายุติธรรมแลว้ และถือว่าไดม้ีการน าเงินท่ีไดร้บัจากการขายดงักล่าวมาจ่ายใหก้ับผู้
ถือหน่วยลงทนุท่ีไดร้บัประโยชนต์อบแทนดว้ยทรพัยส์ินอื่นแทนเงินสดดงักล่าวแลว้ 

▪ ภายใตห้ลกัเกณฑข์อง AIFMD ผูจ้ดัการกองทนุทรพัยส์ินทางเลือก หรือ AIFM จะตอ้งปฏิบตัิกบัหุน้ส่วนจ ากดัความรบัผิด (Limited 
Partners) ทุกรายอย่างเป็นธรรม อย่างไรก็ตาม หลักการปฏิบัติอย่างเป็นธรรม (Fair Treatment) ไม่จ าเป็นต้องเทียบเท่ากับ
หลกัการปฏิบตัิอย่างเท่าเทียม (Equal or Identical Treatment) ขอ้ก าหนดและเงื่อนไขในการลงทนุของหุน้ส่วนจ ากดัความรบัผิด 
(Limited Partners) รายหน่ึงอาจแตกต่างไปจากอีกรายหน่ึง โดยเฉพาะอย่างยิ่ง Partnership, General Partner, AIFM และ/หรือ 
ผูจ้ัดการการลงทุนสามารถเขา้ท าขอ้ตกลง Letter Agreements กับ หุน้ส่วนจ ากัดความรบัผิด (Limited Partners) บางราย ซึ่งจะ
น าไปสู่การแกไ้ข ปรบัปรุง เปลี่ยนแปลง หรือเพิ่มเติมขอ้ก าหนดต่างๆ ใน Partnership Agreement หรือ Subscription Agreement 
ใด ๆ (รวมถึงขอ้ก าหนดเก่ียวกบัส่วนไดเ้สียจากการลงทุน) 
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 สญัญาก่อตัง้หุน้ส่วน (Partnership agreement) ของกองทุนหลกัอาจมีการแกไ้ข เปลี่ยนแปลง เพิ่มเติม ซึ่งเป็นไปตามขอ้ก าหนด
 เงื่อนไขที่ระบไุวใ้นสญัญาก่อตัง้หุน้ส่วน ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อกองทนุและผูถื้อหน่วยลงทุนได ้

ขา้พเจา้รบัทราบว่าขอ้มลูท่ีปรากฎในเอกสารนีเ้ป็นขอ้มลูเบือ้งตน้ โดยขา้พเจา้ไดศ้ึกษาขอ้มูลการลงทุนในหนังสือชีช้วนของกองทุน  
รวมถึงความเสี่ยง และค าเตือนในการลงทุนอย่างดีแลว้ และขา้พเจา้ตกลงยินยอมท่ีจะผูกพนัตนเองตามขอ้ก าหนดและเงื่อนไขทุกประการ 
โดยขา้พเจา้รบัทราบและเขา้ใจว่าการลงทุนขา้งตน้มีความเสี่ยงสงู หรือมีความซับซอ้นแตกต่างจากการลงทุนในกองทุนรวมทั่วไป แมว่้า
ขา้พเจา้จะเคยมีประสบการณใ์นการลงทุนใดๆ มาก่อนและยงัคงสมคัรใจยืนยนัท่ีจะลงทุนในกองทุนรวมที่ไดร้ะบไุวใ้นค าสั่งซือ้ และขอลงนาม
ค ายืนยนัมาพรอ้มกนันี ้

 

 

 ลายมือชื่อผูล้งทนุ.........................................................................  

 (.....................................................................) 


