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กองทุนนี้ไม�ถูกจํากดัความเสี่ยงด�านการลงทุนเช�นเดยีวกับกองทุนรวมท่ัวไป  

จึงเหมาะกับผู�ลงทุนท่ีรับผลขาดทุนระดบัสูงได�เท�านั้น   

 
ผู�ลงทุนไม�สามารถขายคืนหน�วยลงทุนนี้ในช�วงเวลา 12 ป-ได� ดังนั้น หากมีป.จจัยลบท่ี
ส�งผลกระทบต�อการลงทุนดังกล�าว ผู�ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจํานวนมาก 
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หนังสือชีช้วนส�วนข�อมูลกองทุนรวม 

หLามขายผูLลงทุนรายยPอย 
กองทุนรวมสําหรับผูLลงทุนสถาบันและผูLลงทุนรายใหญPพิเศษเทPาน้ัน 

กองทุนรวมท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซLอน 

  สําหรับรอบระยะเวลาบัญชีป-ท่ี  5  สิ้นสดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2569 



 หน้า 1 

             - กองทุนเปิดกรุงศรี Finnoventure PE Y2033-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย - ***              บริษัทหลกัทรัพยPจัดการกองทุน กรุงศรี จํากัด       

สรุปข ้อมูลกองทุนรวม 

1.  ประเภทและนโยบายการลงทุนของกองทุนรวม 

ประเภทโครงการ  : กองทุนรวมทรพัยส์ินทางเลือก ที�ลงทุนแบบมีความเสี�ยงทั�งในและต่างประเทศ สาํหรบัผูล้งทนุสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ 
ประเภทรบัซื �อคืนหน่วยลงทนุอตัโนมตัิ 

นโยบายการลงทุน :  

1. กองทนุมีนโยบายที�จะเนน้ลงทนุในหน่วย private equity โดยไม่จาํกดัอตัราส่วน สามารถมีสดัส่วนการลงทุนในหน่วย private equity สูงสุดรอ้ยละ 100 
ของมูลค่าทรพัยส์ินสุทธิของกองทุน ผ่านการลงทนุใน PE ทรสัต ์

2. PE ทรสัต ์ชื�อ ฟินโนเวนเจอร ์ไพรเวท อิควิตี � ทรสัต ์I ซึ�งจัดตั�งขึ �นเพื�อระดมเงินลงทุนแบบจาํกัดจาํนวนผูล้งทุนที�มีคุณสมบัติเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที�
เกี�ยวขอ้ง เพื�อร่วมลงทุนในลักษณะของ Venture Capital (VC) ในกิจการ Start-up ของบริษัทเอกชนที�ไม่ไดจ้ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์ทั�งในและ
ต่างประเทศ และเป็นกิจการ Start-up ที�มีเทคโนโลยีที�เป็นเอกลกัษณเ์ฉพาะของอตุสาหกรรมนั�นๆ ไดแ้ก่ การเงิน (Financial tech) พาณิชยอิ์เล็กทรอนิกส ์
(E-Commerce) และ ยานยนต ์(Automotive) เป็นตน้ 

3. PE ทรสัตด์งักล่าวจดัตั�งขึ �นตามพระราชบญัญัติทรสัตเ์พื�อธุรกรรมในตลาดทนุ พ.ศ. 2550 โดยมีบริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ เอ็มเอฟซี จาํกดั (มหาชน) 
(“MFC”) เป็นทรสัตี ซึ�งมีหนา้ที�ในการจัดการ PE ทรสัต ์และมีบริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จาํกัด เป็นผูจ้ัดการทรสัต ์ซึ�งทาํหนา้ที�ในการจัดการลงทุน  ทั�งนี � 
บริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จาํกดั เป็นบริษัทรว่มลงทนุ (Corporate Venture Capital : CVC) จดัตั�งขึ �นในปี พ.ศ. 2560 อยู่ภายใตก้ารกาํกบัดแูลของธนาคาร
แห่งประเทศไทย มีธนาคารกรุงศรีเป็นผูถื้อหุ้น 100%  บริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จาํกัด มีประสบการณ์การลงทุนมากกว่า 15 Start-up รวมเงินลงทุน
มากกว่า 1,500 ลา้นบาท และนบัเป็นหนึ�งในสถาบนัการเงินที�เป็นพนัธมิตรรว่มงานกบั Start-up มากที�สดุในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้และยงัเป็นที�
ยอมรบัจากหลากหลายสถาบนัชั�นนาํ 

4. PE ทรสัต ์มีกาํหนดเงินเรียกลงทุนทั�งหมด (Total Committed Capital) ประมาณ 3,000 ลา้นบาท ทั�งนี �อาจมีการเปลี�ยนแปลงไดข้ึ �นอยู่กับดุลยพินิจของ
ผูจ้ัดการทรสัต ์โดย PE ทรสัต ์มีอายุโครงการ 10 ปี และสามารถต่ออายุได ้2 ครั�งๆ ละ 1 ปี หากยงัมีทรพัยส์ินใน PE ทรสัตเ์หลืออยู่และผูจ้ัดการทรสัต์
พิจารณาแลว้เห็นว่าการต่ออายอุอกไปจะเป็นประโยชนก์บัผูถื้อหน่วยลงทนุมากกว่า ทั�งนี � อาจเลิกโครงการก่อน 12 ปีไดห้ากผูจ้ดัการทรสัตใ์ชด้ลุยพินิจเลกิ 
PE ทรสัต ์

5. กองทุนไม่กาํหนด minimum committed capital โดยกองทุนจะทยอยลงทุนตามที� PE ทรสัตมี์การเรียกระดมทุน (Capital call) ซึ�งแบ่งออกเป็น 2 คราวๆ 
ละประมาณรอ้ยละ 50 ของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทุน หรือเป็นไปตามระยะเวลาหรือจาํนวนที�ผูจ้ดัการ ทรสัตก์าํหนด โดยในระหว่างรอเรียกระดมทุน
นี � กองทนุจะลงทนุในตราสารที�มีความเสี�ยงตํ�าและสภาพคล่องสงู เช่น ตราสารภาครฐั และเงินฝากธนาคาร เป็นตน้ 

6. กองทนุอาจลงทนุในตราสารทนุ ตราสารกึ�งหนี �กึ�งทนุ ตราสารหนี �และ/หรือเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝาก ตราสาร Basel III หน่วย CIS หน่วยลงทนุ
ของกองทุนรวมอสงัหาริมทรพัย ์หรือกองทรสัตเ์พื�อการลงทุนในอสงัหาริมทรพัย ์(REITs) และ/หรือกองทุนรวมโครงสรา้งพื�นฐาน ทั�งในประเทศและ/หรือ
ต่างประเทศ 

7. กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี �ที�มีอนัดบัความน่าเชื�อถือตํ�ากว่าที�สามารถลงทุนได ้ (Non-Investment grade) ตราสารหนี �ที�ไม่ไดร้บัการจัดอนัดบัความ
น่าเชื�อถือ (Unrated) หรือตราสารทนุของบริษัทที�ไม่ไดจ้ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์(Unlisted Securities) โดยไม่จาํกดัอตัราส่วน  

8. บริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทุนในสญัญาซื�อขายล่วงหนา้เพื�อป้องกันความเสี�ยงจากอตัราแลกเปลี�ยนเงินหรือไม่ก็ได ้โดยขึ �นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัท
จดัการ ซึ�งจะพิจารณาลงทนุในสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ (Derivatives) เพื�อป้องกนัความเสี�ยงที�เกี�ยวขอ้งกบัอตัราแลกเปลี�ยนเงินตราในสกลุเงินต่างประเทศ
ที�อาจเกิดขึ �นไดจ้ากการลงทุนในต่างประเทศตามความเหมาะสมและสภาวการณใ์นแต่ละขณะ อย่างไรก็ดี กรณีกองทุนมีสดัส่วนการลงทุนในสญัญาซื�อ
ขายล่วงหนา้เพื�อป้องกนัความเสี�ยงจากอตัราแลกเปลี�ยนเกินมลูค่าความเสี�ยงที�มีอยู่ อาจเนื�องจากการไม่ไดร้บัทราบขอ้มลูการลงทนุในทนัที หรือสาเหตอืุ�น
ใดที�อยู่นอกเหนือการควบคุม โดยมิไดมี้วตัถุประสงคเ์พื�อหาผลตอบแทน บริษัทจัดการจะดาํเนินการปรบัลดสดัส่วนการลงทุนในสญัญาซื�อขายล่วงหนา้
โดยพลนันบัแต่วนัที�รบัทราบขอ้มลู เพื�อประโยชนส์งูสดุของผูถื้อหน่วยลงทนุ 

9. กองทนุอาจลงทนุในตราสารที�มีสญัญาซื�อขายล่วงหนา้แฝง (Structured Notes) 

10. กองทนุจะไม่ทาํธุรกรรมการขายหลกัทรพัยท์ี�ไม่มีอยู่ในครอบครอง (Short Sale) การขายโดยมีสญัญาซื�อคืน (Repurchase Agreement) และการกูยื้ม เวน้
แต่การกูยื้มและ repo เพื�อการบริหารสภาพคล่องของกองทนุรวมตามหลกัเกณฑเ์งื�อนไข และวิธีการที�คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือสาํนกังานคณะกรรมการ
กาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยป์ระกาศกาํหนดเท่านั�น 

11. ส่วนที�เหลืออาจจะลงทนุในหลกัทรพัยห์รือทรพัยส์ินอื�น หรือการหาดอกผลโดยวิธีอื�นทั�งในประเทศและ/หรือต่างประเทศ ตามที�คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ
สาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกาํหนดใหล้งทนุได ้ 

12. กองทุนมีประมาณการผลตอบแทนภายใตส้ถานการณเ์ชิงลบอย่างมากที�สุด (worst case scenario) จากการที� PE ทรสัต ์มีการลงทุนในสญัญาซื�อขาย
ล่วงหนา้ (derivatives) เพื�อเพิ�มประสิทธิภาพการบริหารการลงทนุ ไม่เกินรอ้ยละ 5 ของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทนุ 

 



 หน้า 2 

             - กองทุนเปิดกรุงศรี Finnoventure PE Y2033-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย - ***              บริษัทหลกัทรัพยPจัดการกองทุน กรุงศรี จํากัด       

โครงสร ้างของ PE ทร ัสต  ์

 
 

สรุปข ้อมูลสาํคัญที!ผู้ลงทุนควรทราบเกี!ยวกับ PE ทร ัสต:์ ฟินโนเวนเจอร ์ไพรเวท อ ิควิต ี) ทร ัสต ์I 

ช ื!อ PE ทร ัสต ์ ฟินโนเวนเจอร ์ไพรเวท อิควิตี � ทรสัต ์I 

ประเภทของกองทร ัสต ์ กองทรสัตเ์พื�อกิจการเงินรว่มลงทนุ (PE Trust) 

อายุ PE ทร ัสต ์ 10 ปี และต่ออายไุดอี้ก 2 ครั�งๆ ละ 1 ปี หากยงัมีทรพัยส์ินใน PE ทรสัตเ์หลืออยู่และผูจ้ดัการทรสัตพิ์จารณาแลว้
เห็นว่าการต่ออายอุอกไปจะเป็นประโยชนก์บัผูถื้อหน่วยลงทนุมากกว่า  

ผู้จ ัดการทร ัสต ์ บริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จาํกดั 

บร ิษัท กรุงศร ี ฟินโนเวต จาํกัด  
(“กรุงศร ี ฟินโนเวต”) 

จดัตั�งขึ �นในปี พ.ศ. 2560 เป็นบริษัทรว่มลงทนุ (Corporate Venture Capital : CVC) ในเครือกรุงศรี ซึ�งมีพนัธกิจ
สาํคญัในการสนับสนุนธุรกิจสตารท์อพั (Start-up) ดา้นฟินเทคและเทคโนโลยีที�เกียวขอ้งดา้นการธนาคารทั�งใน
ประเทศไทยและประเทศอื�นๆ ในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้เพื�อเติบโตไปยงัเป้าหมายที�วางไว ้ผ่านกิจกรรม
หลกั ไดแ้ก่ การลงทนุเพื�อสรา้งธุรกิจสตารท์อพัใหม่ๆ และโครงการบ่มเพาะธุรกิจ Start-up ความรว่มมือเชิงกลยุทธ ์
และการรว่มลงทนุ โดยไดร้บัการสนบัสนนุและความรว่มมือมือจากหน่วยงานต่างๆ ของกรุงศรี 
กรุงศรี ฟินโนเวต มีประสบการณก์ารลงทุนมานานกว่า 4 ปี ในกว่า 15 กิจการ Start-up รวมเงินลงทุนมากกว่า 
1,500 ลา้นบาท และยงัเป็นสถาบนัการเงินที�เป็นพนัธมิตรรว่มงานกบั Start-up จาํนวนมากที�สดุในภมิูภาคเอเชีย
ตะวนัออกเฉียงใตม้ากกว่า 63 บริษัท กว่า 106 โครงการ และส่งเสริมการทาํงานดา้นนวตักรรมของกรุงศรีและ
บริษัทในเครือมากกว่า 37 หน่วยธุรกิจ ประกอบกับความแข็งแกร่งของกรุงศรีและมิตซูบิชิ ยูเอฟเจ ไฟแนนเชียล 
กรุ๊ป (MUFG) ซึ�งเป็นหนึ�งในกลุ่มสถาบันทางการเงินชั�นนาํระดับโลก อีกทั�ง MUFG มีเครือข่ายที�แข็งแกร่งซึ�ง
สามารถสรา้งความสาํเรจ็และการเติบโตที�เขม้แข็งใหก้บักองทนุ 

ทร ัสตี บริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ เอ็มเอฟซี จาํกดั (มหาชน) 

วัตถุประสงคก์ารลงทุน  ทรสัตจ์ัดตั�งขึ �นเพื�อระดมเงินลงทุนแบบจาํกัดจาํนวนผูล้งทุนที�มีคุณสมบตัิเป็นไปตามเกณฑท์ี�เกี�ยวขอ้ง เพื�อร่วม
ลงทุนในลกัษณะของ Venture Capital (VC) ในกิจการ Start-up ของบริษัทเอกชนที�ไม่ไดจ้ดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ ทั�งในและต่างประเทศ โดยเป็นกิจการ Start-up ที� มีเทคโนโลยีที� เป็นเอกลักษณ์เฉพาะของ
อุตสาหกรรมนั �นๆ ไดแ้ก่ การเงิน (Financial tech) พาณิชย์อิเล็กทรอนิกส์ (E-Commerce) และ ยานยนต์ 
(Automotive) เป็นตน้ 
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นโยบายการลงทุน 1.  ลงทนุในตราสารทนุ ตราสารที�เกี�ยวขอ้งกบัตราสารทนุ และเงินกูแ้ปลงสภาพ (Convertible Debt) 
2.  เนน้ลงทุนใน 3 กลุ่มธุรกิจ ไดเ้เก่ เทคโนโลยีที�เกี�ยวขอ้งกับการเงิน (Financial tech) พาณิชยอิ์เล็กทรอนิกส ์

(E-Commerce) และยานยนต ์(Automotive) ในเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้ไดแ้ก่ ประเทศไทย อินโดนีเซีย ฟิล
ลิปปินส ์สิงคโปร ์เวียดนาม  

3.  เงินลงทุนที�ไดร้บัชาํระแลว้จากผูล้งทุน (Capital Contribution) ซึ�งยังไม่ไดน้าํไปลงทุนในกิจการ Start-up 
อาจนาํไปลงทุนชั�วคราว (Temporary Investments) ในสินทรพัยส์ภาพคล่องระยะสั�น เพื�อรอการลงทุนใน
กิจการ Start-up และ/หรือเพื�อใชช้าํระค่าธรรมเนียมใดๆ หนี �สิ �น ค่าใชจ่้ายอื�นๆ หรืออาจนาํไปจัดสรรคืน
ใหก้บัผูล้งทนุหากเงินดงักล่าวไม่ไดถ้กูนาํไปใชล้งทนุ โดยใหเ้ป็นไปตามดลุพินิจของผูจ้ดัการทรสัต ์
ทั�งนี � กองทรสัตอ์าจลงทุนในสัญญาซื�อขายล่วงหนา้ (Derivatives) เพื�อเพิ�มประสิทธิภาพการบริหารการ
ลงทุน (Efficient Portfolio Management) โดยมีอัตราส่วนการลงทุนสูงสุดไม่เกิน v% ของ NAV และเพื�อ
ป้องกนัความเสี�ยงจากอตัราแลกเปลี�ยนเงิน โดยขึ �นอยู่กบัดลุยพินิจของผูจ้ดัการทรสัต ์และไม่มีการกูยื้ม เวน้
แต่การกูยื้มเพื�อการบริหารสภาพคล่องของกองทรสัต ์ตามหลกัเกณฑ ์เงื�อนไข และวิธีการที�คณะกรรมการ 
ก.ล.ต. หรือสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยป์ระกาศกาํหนด  

4.  การลงทุนชั�วคราว (Temporary Investments) ขา้งตน้ ไดแ้ก่ เงินลงทุนในสินทรพัยต์่อไปนี � (ก) เงินสดหรือ
รายการเทียบเท่าเงินสด (ข) หลักทรัพย์ในความตอ้งการของตลาดที�แสดงถึงความเป็นเจ้าหนี �โดยตรง 
(Marketable Direct Obligations) ซึ�งออกหรือคํ�าประกันอย่างไม่มีเงื�อนไขโดยรฐับาลของแต่ละประเทศ 
หรือออกโดยหน่วยงานของรฐั ที�มีอายุไม่เกินหนึ�งปีนับจากวนัที�ไดม้าซึ�งหลกัทรพัยด์งักล่าว (ค) ตราสารใน
ตลาดเงิน ตราสารพาณิชย ์หรือตราสารหนี �ระยะสั�นอื�น ๆ ซึ�ง ณ วันที�กองทรสัตเ์ขา้ลงทุน มีอันดับความ
น่าเชื�อถืออยู่ในอันดับสูงสุดสองอันดับแรก จากการจัดอันดับโดย Standard & Poor's Ratings Services 
หรือ Moody's Investors Services, Inc. หรือผูร้บัช่วงของสถาบนัจัดอนัดบัดงักล่าว (หรือสถาบนัจัดอนัดบั
ความน่าเชื�อถือระหว่างประเทศอื�นใด) หรือหน่วยงานที�ไดร้บัใบอนญุาตใหด้าํเนินธุรกิจเป็นสถาบนัจดัอนัดบั
ความน่าเชื�อถือในประเทศที�มีการออกตราสารดงักล่าว (ง) บญัชีเงินฝากในธนาคารหรือสถาบนัการเงินอื�น ๆ  
ที�มีภาระดอกเบี �ย (จ) กองทนุรวมตลาดเงิน และ (ฉ) บตัรเงินฝากที�มีอายไุม่เกินหนึ�งปีนบัจากวนัที�ไดม้าซึ�งบตัร
เงินฝากดงักล่าวซึ�งออกโดยธนาคารพาณิชยท์ี�น่าเชื�อถือ 

5.  ผู้จัดการทรัสต์หรือบริษัทในเครืออาจมีการลงทุนในกิจการเป้าหมายอยู่ ก่อนวันปิดรับการลงทุน 
(Warehoused Investments) ซึ�งการลงทุนนั�นอาจมีลักษณะที�สอดคลอ้งกับวตัถุประสงคแ์ละกลยุทธก์าร
ลงทุนของ PE ทรสัต ์ผูจ้ัดการทรสัตอ์าจโอนการลงทุนดงักล่าวนั�นมายัง PE ทรสัตภ์ายหลังวันปิดรบัการ
ลงทนุ (Closing) และถือว่า Warehoused Investments ที�โอนมานี �ถือเป็นเงินลงทนุที�ไดร้บัชาํระแลว้ในส่วน
ของผู้จัดการทรัสต์ มูลค่าของ Warehoused Investments ที� โอนมาจะเท่ากับราคายุติธรรมของ 
Warehoused Investment บวกดว้ยยอดเงินส่วนเพิ�มที�กาํหนดโดยผูจ้ัดการทรสัต ์ซึ�งรวมถึงค่าธรรมเนียม 
ค่าใชจ่้ายที�เกิดขึ �นจากการเขา้ซื �อ ถือครอง และการโอนส่วน Warehoused Investment นี �ตามมาตรฐานการ
ปฏิบตัิงานของอตุสาหกรรมที�มีอยู่ 

6.  PE ทรสัตอ์าจมีการลงทนุในตราสารใดๆ อาทิ หุน้กู ้หุน้กูแ้ปลงสภาพ ที�ออกโดยกิจการเป้าหมายหรือบริษัท
ในเครือของกิจการเป้าหมายเป็นการชั�วคราวเพื�อจองหรือรอการเขา้ลงทุน (Bridge Investment) ในกิจการ
เป้าหมาย หากการเขา้ลงทนุชั�วคราวดงักล่าวไม่ไดร้บัการชาํระคืนภายใน 12 เดือนนบัแต่วนัเขา้ลงทนุ จะถือ
ว่า Bridge Investment นี �เป็นส่วนหนึ�งของพอรต์การลงทนุของ PE ทรสัต ์

7.  PE ทรสัตอ์าจลงทนุในตราสาร/สินทรพัยอื์�นใด นอกเหนือจากที�ระบไุว ้ซึ�งรวมถึงตราสาร/สินทรพัยท์ี�ไม่ไดอ้ยู่
มีอยู่ ณ วนัที�ของหนงัสือชี �ชวนฉบบันี � แต่อยู่ภายใตว้ตัถปุระสงคแ์ละนโยบายการลงทนุ 

การกู้ยืม PE ทรัสต์ ไม่มีการเพิ�มสถานะการลงทุนในสินทรัพย์ให้มีมูลค่าสูงกว่ามูลค่าทรัพย์สินสุทธิของ PE ทรัสต์ 
(Leverage) และ/หรือทาํธุรกรรมการกูยื้ม 

ประเทศที!ลงทุน เนน้ลงทนุในเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้ไดแ้ก่ ประเทศไทย อินโดนีเซีย ฟิลลิปปินส ์สิงคโปร ์เวียดนาม ทั�งนี �จะลงทนุ
ในต่างประเทศสงูสดุไม่เกิน 79% ของ NAV 

รูปแบบ (ธ ีม) การลงทุน  
 

● ลงทนุเชิงกลยทุธ ์(สดัส่วน 60%) 
● ลงทนุเพื�อเนน้สรา้งผลตอบแทน (สดัส่วน 20%) 
● ลงทนุเพื�อเทคโนโลยีอนาคต (สดัส่วน 20%) 

ประเภทธุรกิจท ี!ลงทุน 
 

เนน้ลงทนุใน 3 กลุ่มธุรกิจ ไดเ้เก่ 
1. เทคโนโลยีที�เกี�ยวขอ้งกบัการเงิน (Financial tech) สดัส่วน 40%  
2. พาณิชยอิ์เล็กทรอนิกส ์(E-Commerce) สดัส่วน 30%  
3. ยานยนต ์(Automotive) สดัส่วน 30%  
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ระดับของ Start-up ท ี!ลงทุน 
 

Start-up ระดบั Series A* ขึ �นไป เพื�อนาํไปใชพ้ฒันาผลิตภณัฑ ์ขยายฐานลกูคา้ สรา้งฐานขอ้มลู รวมถึงการปรบั
ธุรกิจใหเ้ขา้กบัตลาดที�ใหญ่มากขึ �นกว่าเดิม 
*Start-up ระดบั Series A หมายถึง รอบการลงทนุ A ซึ�งเป็นช่วงที�ธุรกิจของ Start-up เป็นที�รูจ้กัแลว้ จึงตอ้งการที�
จะออกผลิตภัณฑห์รือขยายฐานลูกคา้ที�ใหญ่ขึ �น หรือจะขยายตัวไปสู่ตลาดใหม่ รวมถึงการปรบัรูปแบบทางธุรกิจ
เพื�อใหเ้หมาะกบัตลาดที�กวา้งขึ �น 

ประมาณการณจ์าํนวนกิจการเป้าหมาย 15-25 กิจการ 

คาดการณก์ารจัดสรรเงินลงทุน 
 

เป็นการลงทุนครั�งแรกใน Start-up รายนั�นๆ ประมาณ 60-70% และเป็นการลงทุนสืบเนื�องจาก Start-up ที�อาจ
เคยลงทนุไปแลว้ ประมาณ 30-40% 

อื!นๆ  PE ทรสัตอ์าจมีการปรบัเปลี�ยนประเทศ รูปแบบการลงทุน ประเภทธุรกิจการลงทุน ระดบัของ Start-up ที�ลงทุน 
จาํนวนกิจการเป้าหมาย การจัดสรรเงินลงทุน รวมถึงกลยุทธก์ารลงทุนอื�นใดที�ไม่ไดอ้ยู่มีอยู่ ณ วนัที�ของหนังสือ
ชี �ชวนฉบบันี � โดยขึ �นอยู่กบัดลุยพินิจของผูจ้ดัการทรสัต ์ 

การจัดสรรผลตอบแทนและการชาํระคืนของ PE ทร ัสต  ์

เงินลงทุนและผลตอบแทนที� PE ทรสัตไ์ดร้บัระหว่างไตรมาสใดๆ จะถูกจัดสรรภายใน 90 วันนับจากสิ �นไตรมาสนั�น (ตามปฏิทิน) ทั�งนี � ผูจ้ัดการทรสัตส์ามารถ
พิจารณาเลื�อนการจัดสรรผลตอบแทนในไตรมาสถัดไป ไม่ว่าจะบางส่วนหรือทั�งหมดของเงินคืนจากการลงทุนนี � โดยการจ่ายเงินจะตกในไตรมาสถัดจากการ
พิจารณาจดัสรรเงินลงทนุ 

ผูจ้ดัการทรสัตจ์ะเป็นผูพิ้จารณาจดัสรรเงินผลตอบแทนที� PE ทรสัตไ์ดร้บัใหก้บักองทนุตามสดัส่วน โดยเรียงลาํดบั ดงันี � 

1.  ชาํระเงินคืนเงินลงทนุใหแ้ก่กองทนุจนกว่าจาํนวนเงินสะสม (Cumulative distributions) ที�กองทนุไดร้บัเท่ากบัจาํนวนเงินลงทนุทั�งหมดที�กองทนุไดล้งทนุใน PE 
ทรสัต ์(Capital commitment) 

2.  เมื�อชาํระเงินคืนตามลาํดับที� 1 ครบแลว้ หากมีผลตอบแทนส่วนเกิน จะจัดสรรผลตอบแทนส่วนเกินดังกล่าวใหแ้ก่กองทุนจนกว่าเงินสะสมที�กองทุนไดร้บั 
(Cumulative distributions) เท่ากบัผลตอบแทนคาดหวงั (Preferred return) ที�อตัรารอ้ยละ 8 ต่อปี 

3.  เมื�อจัดสรรครบตามลาํดบัที� 2 แลว้ หากยงัมีผลตอบแทนส่วนเกิน จะจัดสรรผลตอบแทนส่วนเกินใหแ้ก่ผูจ้ัดการทรสัตจ์นกว่าผูจ้ัดการทรสัตจ์ะไดร้บัส่วนแบ่ง
กาํไรจากการลงทุน (Carried interest) เท่ากับรอ้ยละ 20 ของผลรวมของจาํนวนเงินที�จัดสรรใหแ้ก่กองทุนตามลาํดบัที� 2 กับจาํนวนเงินที�จัดสรรใหก้ับกองทนุ
ตามขอ้ 3 นี � 

4.  เมื�อจัดสรรครบตามลาํดบัที� 3 แลว้ หากยังมีผลตอบแทนส่วนเกิน จะจัดสรรในส่วนที�เหลือในอัตรารอ้ยละ 20 ใหก้ับผูจ้ัดการทรสัต ์และในอัตรารอ้ยละ 80 
ใหก้บักองทนุ 

จาํนวนเงินที�ผูจ้ดัการทรสัตไ์ดร้บัตามลาํดบัที� 3 และ 4 จะเรียกรวมกนัว่า ส่วนแบ่งกาํไรจากการลงทนุ (Carried interest)  

ทั�งนี � เมื�อ PE ทรสัตส์ามารถจดัสรรเงินตน้คืนแก่ผูล้งทนุจนครบ รวมถึงสามารถคืนผลตอบแทนใหแ้ก่ผูล้งทนุจนเกินกว่ารอ้ยละ 8 ตามที�กาํหนดไวแ้ลว้ และมีส่วนแบ่งกาํไร
ที�จ่ายใหแ้ก่ผูจ้ัดการทรสัต ์(carried interest) แลว้  PE ทรสัตจ์ะไม่มีการเรียกคืน (clawback) ส่วนแบ่งกาํไรที�ไดแ้บ่งใหก้ับผูจ้ัดการทรสัตด์งักล่าว ถึงแมว้่าในภายหลัง  
ผูจ้ดัการทรสัตอ์าจถอนการลงทนุหรือจาํหน่าย Start-up ที�เหลืออยู่ออกไปดว้ยราคาที�ต ํ�ากว่ามลูค่าตน้ทนุที�ไดม้าซึ�ง Start-up รายนั�น ๆ ก็ตาม 
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ตัวอย่างข ั)นตอนการจัดสรรผลตอบแทนและการช ําระเงินคืนของ PE ทร ัสต ์ 
 กองทนุ KFFVPE-UI ลงทนุใน PE ทรสัต ์เป็นจาํนวนเงิน 100 ลา้นบาท 

 PE ทรสัตท์ะยอยจ่ายคืนเงินตน้และผลตอบแทนตลอดอายกุองทนุ เป็นจาํนวนทั�งสิ �น 287.63 ลา้นบาท 
 

วันที� ครั�งที� กระแส 
เงินสด  

(ล้านบาท) 

IRR ผู้ได้รับการจัดสรร หมายเหตุ 
กองทุน  

KFFVPE-UI  
(ล้านบาท) 

ผู้จัดการ 
ทรัสต ์ 

(ล้านบาท) 
30 พ.ย. 64 0 (100.00)    เงินลงทุนใน Finnoventure Private Equity Trust I  
1 ธ.ค. 68 1 20.00 -33.09% 20.00 - กองทุน KFFVPE-UI ได้รับคืนเงินต้น 

10 มี.ค. 69 2 30.00 -15.32% 30.00 - กองทุน KFFVPE-UI ได้รับคืนเงินต้น 
1 ก.ค. 70 3 40.00 -2.17% 40.00 - กองทุน KFFVPE-UI ได้รับคืนเงินต้น 

20 ต.ค. 70 4 10.00 0.00% 10.00 - กองทุน KFFVPE-UI ได้รับคืนเงินต้นครบ 100 ล้านบาท 
12 เม.ย. 71 5 17.00 3.12% 17.00 - กองทุน KFFVPE-UI ได้รับการจัดสรรผลตอบแทนตาม

สัดส่วนที%ลงทุนจนกว่า IRR จะมากกว่าอัตราร้อยละ 8 
จึงจะเริ%มแบ่งส่วนแบ่งกําไรให้ผูจั้ดการ ทรัสต์  
งวดนี, IRR ยังไม่ถึงร้อยละ 8 กองทุน KFFVPE-UI จึงได้รับ
จัดสรรผลตอบแทนทั,งหมด 

15 มิ.ย. 71 6 34.63 8.00% 34.63 - กองทุน KFFVPE-UI ได้รับการจัดสรรผลตอบแทนตาม
สัดส่วนที%ลงทุนจนกว่า IRR จะมากกว่าอัตราร้อยละ 8 
จึงจะเริ%มแบ่งส่วนแบ่งกําไรให้ผูจั้ดการ ทรัสต์  
งวดนี, IRR ยังไม่เกินร้อยละ 8 กองทุน KFFVPE-UI จึงได้รับ
จัดสรรผลตอบแทนทั,งหมด 

5 ก.พ. 72 7 10.00 9.11% - 10.00 งวดนี, IRR เกินร้อยละ 8  
ผูจั้ดการทรัสต์ จะได้รับส่วนแบ่งกําไรในอัตราร้อยละ 
20% โดยเริ%ม Catch up ให้เท่ากับ 20% ของ
ผลตอบแทนที%ได้จ่ายให้กับกองทุน KFFVPE-UI แล้วใน
งวดที% 5 และ 6 
งวดที% 5 จาํนวน 17 ล้านบาท บวกกับงวดที% 6 จาํนวน 
34.63 ล้านบาท รวมทั,งสิ,น 51.63 ล้านบาท ซึ%งจ่ายให้แก่
กองทุน KFFVPE-UI ไปแล้วทั,งหมด คิดเป็นส่วนแบ่งกําไร
ร้อยละ 80 ดังนั,นส่วนแบ่งกําไรอีกร้อยละ 20 สาํหรับ
ผูจั้ดการทรัสต์จะเท่ากับ 12.91 ล้านบาท (20%/80% คูณ
กับ 51.63 ล้านบาท) 
ดังนั,น เงินจัดสรรผลตอบแทนในงวดนี, จึงจ่ายให้แก่
ผูจั้ดการทรัสต์ทั,งหมด 10 ล้านบาท ซึ%งยังตํ%ากว่ายอดที%ต้อง
จัดสรรส่วนแบ่งกําไรทั,งสิ,น 12.91 ล้านบาท 

10 มี.ค. 72 8 50.00 13.61% - 2.91 ผูจั้ดการทรัสต์ ได้รับจัดสรรส่วนแบ่งผลตอบแทนที%ยัง
ขาดอยู่ 2.91 ล้านบาท 

37.67 9.42 จากนั,น แบ่งส่วนแบ่งกําไรระหว่างกองทุน KFFVPE-UI 
และผูจั้ดการทรัสต์ในอัตราส่วน 80:20 

11 พ.ค. 72 9 35.00 16.05% 28.00 7.00 แบ่งส่วนแบ่งกําไรระหว่างกองทุน KFFVPE-UI และ
ผูจั้ดการทรัสต์ในอัตราส่วน 80:20 

4 ส.ค. 72 10 40.00 18.35% 32.00 8.00 แบ่งส่วนแบ่งกําไรระหว่างกองทุน KFFVPE-UI และ
ผูจั้ดการทรัสต์ในอัตราส่วน 80:20 

1 ต.ค. 72 11 1.00 18.40% 0.80 0.20 แบ่งส่วนแบ่งกําไรระหว่างกองทุน KFFVPE-UI และ
ผูจั้ดการทรัสต์ในอัตราส่วน 80:20 

สรุปเงินที�ได้จัดสรรคืนตั�งแต่งวดที� 1 ถึง 11 
 กองทนุ KFFVPE-UI ไดร้บัจดัสรรเงินคืนทั�งสิ �น 250.10 ลา้นบาท โดยเป็นเงินตน้ 100 ลา้นบาท และส่วนแบ่งกาํไร 150.10 ลา้นบาท 
 ผูจ้ดัการทรสัต ์ไดส้่วนแบ่งกาํไรทั�งสิ �น 37.53 ลา้นบาท 
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หมายเหตุ 

 IRR (Internal rate of return) คือ อตัราผลตอบแทนที�คาํนวณจากกระแสเงินสดที�จ่ายใหก้บัและไดร้บัจาก PE ทรสัต ์

 ผลตอบแทนคาดหวงั (Preferred return หรือ Hurdle rate) อตัรารอ้ยละ 8 ต่อปี โดยคาํนวณรายวนัและทบตน้รายปี 

 เงินสาํรองเพื�อกันไวส้าํหรบัการบริหารจดัการ PE ทรสัตเ์พื�อวตัถปุระสงคต์่างๆ เช่น เพื�อการลงทนุเพิ�มเติม เพื�อชาํระค่าใชจ่้ายหรือภาระผกูพนัใดๆ หรืออาจใช้
เพื�อวตัถปุระสงคโ์ดยชอบอื�นใด รวมถึงเงินสาํรองเพื�อกนัไวส้าํหรบัค่าใชจ่้ายหรือภาระผกูพนัอื�นในของกองทนุ KFFVPE-UI อาจส่งผลต่อกระแสเงินสดที�ผูล้งทนุ
จะทยอยไดร้บัระหว่างอายกุองทนุ และทาํใหผู้ล้งทนุไดร้บัผลตอบแทนตํ�ากว่ากรณีไม่มีการตั�งสาํรองไว ้

 ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ่้ายที�เกิดกับ PE ทรสัต ์รวมถึงส่วนแบ่งกาํไรใหก้บัผูจ้ดัการทรสัต ์และค่าธรรมเนียมที�เรียกเก็บจากกองทนุ KFFVPE-UI ย่อมส่งผลต่อ
ผลตอบแทนของกองทนุใหล้ดลงได ้

 PE ทรสัตจ์ะไม่มีการเรียกคืนเงินที�ไดจ่้ายออกไปแลว้ใหแ้ก่กองทนุเพื�อนาํไปลงทนุต่อหรือเพื�อวตัถปุระสงคอื์�นใดโดยชอบ 

 ตวัเลขและขอ้มูลนี � เป็นเพียงตวัอย่างการคาํนวณเพื�อประกอบการอธิบายการจัดสรรผลตอบแทนและการชาํระเงินคืนเท่านั�น มิไดเ้ป็นการรบัประกันว่าเป็นผลการ
ดาํเนินงานที� PE ทรสัตจ์ะสามารถทาํได ้และไม่ใช่ผลตอบแทนที�ผูล้งทนุจะไดร้บัจริง 

ผลกระทบทางลบที!มากท ี!สุดจากการลงทุน (Worst case scenario) 

กรณีกิจการที� PE ทรสัตร์่วมลงทุนไม่ประสบความสาํเร็จ ขาดทุนหรือลม้ละลาย ผูจ้ัดการทรสัตไ์ม่สามารถจาํหน่ายหรือถอนการลงทุนในหลกัทรพัยท์ั�งหมดไดใ้น
ราคาที�ตอ้งการและในระยะเวลาที�ตอ้งการ ทาํใหก้องทนุ KFFVPE-UI มีผลขาดทนุจนไม่สามารถคืนเงินลงทนุใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุได ้

ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายของ PE ทร ัสต:์ ฟินโนเวนเจอร ์ไพรเวท อ ิควิต ี) ทร ัสต ์I 

1. ค่าธรรมเนียมการจดัการ  
(รวมค่าธรรมเนียมทรสัตี) 

ปีที� 1-5 : 2.50% ต่อปี ของเงินเรียกลงทนุทั�งหมด (Total commitment) 
ปีที� 6 เป็นตน้ไป : 2% ต่อปี ของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิ โดยไม่รวมกาํไรหรือขาดทนุที�ยงัไม่รบัรูใ้น
รอบปีบญัชีก่อนหนา้ หรือ 20 ลา้นบาท แลว้แต่จาํนวนใดจะสงูกวา่ 
ค่าธรรมเนียมการจดัการ จะชาํระใหแ้ก่ผูจ้ดัการทรสัตเ์ป็นรายไตรมาสโดยเรียกเก็บล่วงหนา้ 

2. ส่วนแบ่งกาํไรจากการลงทนุ (Carried Interest) เมื�อ PE ทรสัตไ์ดร้บัผลตอบแทนที�คาดหวงั (Preferred return หรือ Hurdle rate) จากการ
ลงทนุในกิจการ Start-up ตั�งแต่ 8% ขึ �นไป ผูจ้ดัการทรสัตจ์ะไดร้บัส่วนแบ่งกาํไรในอตัรา 20% 
ของกาํไรส่วนเกินทนุ 

3. ค่าใชจ่้ายกองทรสัต ์ ค่าใชจ่้ายในการปฏิบตัิงาน อาทิ การไดม้า การถือครองหรือการขายหลกัทรพัย ์ค่าธรรมเนียม
ทางกฎหมาย ค่าธรรมเนียมการตรวจสอบบญัชี หรือที�ปรกึษา หรือการประเมินมลูค่า 
ค่าใชจ่้ายในการชาํระบญัชี ค่าธรรมเนียมที�จ่ายใหแ้ก่หน่วยงานรฐั ค่านายหนา้ ค่าคอมมิชชั�น
ในการซื�อขายหลกัทรพัย ์ค่าใชจ่้ายในการจดัประชมุ เช่น จดัเตรียมเอกสาร สถานที� วิทยากร 
ค่าใขจ่้ายในการจดัทาํงบการเงิน รายงานทางภาษีหรือรายงานต่างๆ ค่าธรรมเนียมที�จ่ายแก่
ธนาคารในการจ่าย รบั การโอนเงิน การแลกเปลี�ยนเงินสกลุตา่งประเทศ ค่าธรรมเนียมที�
เกี�ยวขอ้งกบัการฟ้องรอ้ง ค่าประกนัต่อความเสียหายที�เกิดขึ �นกบัทรสัตห์รือบคุคลที�เกี�ยวขอ้ง 
รวมถึงค่าธรรมเนียมอื�นใด และค่าใชจ่้ายต่างๆ โดยค่าใชจ่้ายกองทรสัตน์ี � จะไม่เกิน 3 ลา้นบาท
ต่อปี 

4. ค่าธรรมเนียมองคก์ร (Organizational Fee) ค่าธรรมเนียมองคก์ร ไดแ้ก่ ค่าใชจ่้ายในการจดัตั�ง การจดทะเบียน ค่าเดนิทาง ค่าอาหารและ 
ที�พกั รวมถึงค่าใชจ่้ายอื�นใดที�เกี�ยวขอ้งกบัการจดัตั�งทรสัต ์โดยจะไม่เกิน 5 ลา้นบาท 

5. ค่าใชจ่้ายในการเขา้ลงทนุ (Portfolio Investment 
Expenses) 

ค่าธรรมเนียม ค่าใชจ่้าย เพื�อใชใ้นการสืบคน้ ประเมิน สอบทาน การขอคาํปรกึษาจาก
ผูเ้ชี�ยวชาญเฉพาะดา้น ค่าใชจ่้ายในการเดินทาง ค่าที�พกั ค่าอาหาร และค่าใชจ่้ายอื�นใดเพื�อให้
ไดม้าซึ�งขอ้มลู การเขา้ลงทนุ การบริหารจดัการ การถือครอง การควบคมุ หรือการจาํหน่าย 
ถอนการลงทนุ โดยค่าใชจ่้ายนี � จะไม่เกินรอ้ยละ 5 ต่อการเขา้หรือถอนการลงทนุในแต่ละครั�ง 

6. ค่าธรรมเนียมทรสัตี (รวมค่าธรรมเนียมของผูร้บัฝาก
ทรพัยส์ินและค่าธรรมเนียมนายทะเบียนของกองทรสัตแ์ลว้ แต่
ยงัไม่รวม ภาษีที�เกี�ยวขอ้ง และค่าใชจ่้ายอื�น เช่น ค่าเดินทาง 
ค่าที�พกั อื�นๆ เพื�อเยี�ยมชมกิจการรว่มลงทนุ ค่าใชจ่้ายดา้น
กฏหมาย ซึ�งจะเรียกเก็บตามที�เกิดขึ �นจริง 
ค่าธรรมเนียมทรสัตี จะถกูเก็บรวมอยู่ในค่าธรรมเนียมการ
จดัการ 

ปีที� 1-4 : 0.35% ต่อปี ของเงินลงทนุชาํระแลว้ของกองทรสัต ์(Total capital contributions) 
ปีที� 5 : 0.30% ต่อปี ของเงินลงทนุชาํระแลว้ของกองทรสัต ์(Total capital contributions) 
ปีที� 6-7 : 0.30% ต่อปี ของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิ โดยไม่รวมกาํไรหรือขาดทนุที�ยงัไม่รบัรูใ้นรอบปี
บญัชีก่อนหนา้  
ปีที� 8 เป็นตน้ไป : 0.35% ต่อปี ของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิ โดยไม่รวมกาํไรหรือขาดทนุที�ยงัไม่รบัรู ้
ในรอบปีบญัชีก่อนหนา้ 
ค่าธรรมเนียมขั�นตํ�า 2 ลา้นบาทต่อปี  

* PE ทรสัต ์อาจเพิ�มเติมหรือเปลี�ยนแปลงการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมและค่าใชจ่้ายต่างๆ ของทรสัตไ์ด ้
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2.   การแบ่งชนิดหน่วยลงทุน และสิทธิประโยชนข์องผู้ถือหน่วยลงทุนแยกตามชนิดของหน่วยลงทุน 

กองทนุนี �เป็นกองทนุสาํหรบัผูล้งทนุสถาบนัและผูล้งทนุรายใหญ่พิเศษเท่านั�น และไม่มีการแบ่งชนิดของหน่วยลงทนุ 

3.  ลักษณะที�สาํคัญของกองทุนรวม 

กองทนุรวมทรพัยส์ินทางเลือก ที%ลงทุนแบบมีความเสี%ยงทั,งในและต่างประเทศ สาํหรบัผูล้งทนุสถาบนัหรือผูล้งทนุรายใหญ่พิเศษ 

4.  ผลตอบแทนที�ผู้ลงทุนจะได้รับจากเงินลงทุน 

โอกาสที�จะไดร้บัจากผลกาํไรส่วนเกิน (Capital Gain) อนัเนื�องมาจากมลูค่าที�เพิ�มขึ �นของหลกัทรพัยห์รือตราสารที�กองทนุเขา้ไปลงทุน โดยจะไดร้บัเมื�อมีการขาย
คืนหน่วยลงทนุ ทั�งนี � ผูล้งทนุที�เป็นบคุคลธรรมดาไม่ตอ้งเสียภาษีจากกาํไรส่วนเกินดงักล่าว 

5.  จาํนวนเงินทุนโครงการล่าสุด 

1,201,746,086.70 บาท 

6. วิธ ีการสั!งซ ื)อ ขายคืน และสับเปลี!ยนหน่วยลงทุน 

(1)  วิธ ีการสั!งซ ื)อหน่วยลงทุน 

บริษัทจดัการไม่เปิดเสนอขายหน่วยลงทุนภายหลังจากการเสนอขายหน่วยลงทุนคร ั)งแรก 

(2)  วิธ ีการร ับซ ื)อคืนหน่วยลงทุน 

เนื�องจากกองทุนนี �ไม่รบัซื �อคืนหน่วยลงทนุแบบปกติระหว่างอายุโครงการ บริษัทจดัการจะดาํเนินการรบัซื �อคืนหน่วยลงทนุอตัโนมตัิโดยขึ �นอยู่กบัดลุยพินิจ
ของบริษัทจดัการ และมีเงื�อนไขการรบัซื �อคืนหน่วยลงทนุอตัโนมตัิ ดงัต่อไปนี � :  

(2.1)  บริษัทจัดการจะดาํเนินการรบัซื �อคืนหน่วยลงทุนโดยทาํการสบัเปลี�ยนหน่วยลงทุนอตัโนมตัิของกองทุนเปิดกรุงศรี Finnoventure PE Y2033-หา้ม
ขายผูล้งทุนรายย่อย ตามอตัราที�บริษัทจัดการพิจารณาเห็นสมควรและขึ �นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ไปยงักองทุนเปิดกรุงศรีตราสารเงิน-
สะสมมูลค่า (KFCASH-A) หรือกองทุนเปิดตราสารหนี �อื�นที�มีลกัษณะใกลเ้คียงกันกองทุนใดกองทุนหนึ�ง (กองทุนปลายทาง) โดยบริษัทจัดการจะ
ระบุชื�อกองทุนปลายทางที�แน่นอนไวใ้นหนังสือชี �ชวนส่วนสรุปขอ้มูลสาํคญัก่อนวนัที�เริ�มเสนอขายหน่วยลงทนุครั�งแรก อย่างไรก็ดี บริษัทจัดการขอ
สงวนสิทธิในการเปลี�ยนแปลงกองทนุปลายทางในภายหลงัก็ได ้โดยขึ �นอยู่กบัดลุยพินิจของบริษัทจดัการ    

ทั�งนี � ผูถื้อหน่วยลงทุนจะไดร้บัหน่วยลงทุนของกองทุนปลายทาง ภายหลังจากการทาํรายการสบัเปลี�ยนหน่วยลงทุนอัตโนมัติในวนัทาํการถัดไป 
ดงันั�น ผูถื้อหน่วยลงทุนสามารถดาํเนินการขายคืนหน่วยลงทุนหรือสบัเปลี�ยนหน่วยลงทุนไปยงักองทุนอื�นได ้โดยใหเ้ป็นไปตามเงื�อนไขที�ระบไุวใ้น
หนงัสือชี �ชวนของกองทนุปลายทาง  

(2.2)  ในกรณีเกิดเหตุการณท์ี�กองทุนเปิดกรุงศรีตราสารเงิน-สะสมมูลค่า (KFCASH-A) ประสบปัญหาสภาพคล่องและบริษัทจัดการอยู่ระหว่างการใช้
เครื�องมือใดๆ หรือดาํเนินการใดๆ สาํหรบัการบริหารสภาพคล่องของกองทนุดงักล่าว หรือมีเหตกุารณอื์�นใดที�บริษัทจดัการพิจารณาแลว้เห็นว่าการ
ดาํเนินการตามขอ้ (2.2) นี �เป็นประโยชนส์งูสุดแก่ผูถื้อหน่วยลงทุน บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิไม่ดาํเนินการตามขอ้ (2.1) ขา้งตน้ โดยบริษัทจดัการ
จะดาํเนินการรบัซื �อคืนหน่วยลงทุนอตัโนมตัิของกองทุนเปิดกรุงศรี Finnoventure PE Y2033-หา้มขายผูล้งทุนรายย่อย และชาํระเงินค่ารบัซื �อคืน
หน่วยลงทนุอตัโนมตัิดงักล่าวใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุดว้ยวิธีการโอนเขา้บญัชีเงินฝากของผูถื้อหน่วยลงทนุ หรือนาํส่งเช็คทางไปรษณีย ์หรือวิธีอื�นใด
อนัจะเป็นการอาํนวยความสะดวกใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนในอนาคต เช่น E-Wallet หรือ การโอนเงินผ่านระบบพรอ้มเพย ์(PromptPay) เป็นตน้ โดย
ถือว่าบริษัทจดัการไดร้บัความเห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทนุแลว้ 

(2.3)  ในกรณีที�บริษัทจัดการไม่สามารถดาํเนินการรบัซื �อคืนหน่วยลงทนุอตัโนมตัิดว้ยวิธีการตามขอ้ (2.1) หรือขอ้ (2.2) ขา้งตน้ได ้บริษัทจัดการขอสงวน
สิทธิในการรบัซื �อคืนหน่วยลงทนุอตัโนมตัิโดยชาํระค่าขายคืนหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรพัยห์รือทรพัยส์ินอื�นแทนเงิน ซึ�งจะคาํนึงถึงประโยชนส์ูงสดุของ
ผูถื้อหน่วยลงทนุเป็นสาํคญั โดยถือว่า บริษัทจดัการไดร้บัความเห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทนุแลว้  

(3)  วิธ ีการสับเปลี!ยนหน่วยลงทุน 

กองทุนนี �ไม่อนุญาตใหม้ีการสบัเปลี�ยนหน่วยลงทุนภายหลงัการเสนอขายหน่วยลงทุนครั�งแรก อย่างไรก็ดี บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการเปิดบริการ
สบัเปลี�ยนหน่วยลงทนุในภายหลงัหรือไม่ก็ไดโ้ดยขึ �นอยู่กบัดลุยพินิจของบริษัทจดัการ 

7.  รอบระยะเวลาบัญชี 

วนัที�สิ �นสดุรอบบญัชีคือ ทกุวนัที� 31 มีนาคม ของทกุปี 

8.  ปัจจัยท ี!มีผลกระทบอย่างมีนัยสาํคัญต่อเงินลงทุนของผู้ลงทุน 
(1) ผลการดาํเนินงานของ PE ทรสัต ์- ฟินโนเวนเจอร ์ไพรเวท อิควิตี � ทรสัต ์I 
(2) ปัจจยัทางเศรษฐกิจและการเมืองของประเทศที�ลงทนุ 

(3) กองทนุนี �มีสภาพคล่องจาํกดั เนื�องจากเป็นกองทนุที�ไม่เปิดใหซื้ �อขายแบบกองทนุเปิดทั�วไป โดยกองทนุมีการรบัซื �อคืนหน่วยลงทนุโดยอตัโนมตัิเท่านั�น 
  



 หน้า 8 

             - กองทุนเปิดกรุงศรี Finnoventure PE Y2033-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย - ***              บริษัทหลกัทรัพยPจัดการกองทุน กรุงศรี จํากัด       

9.  การเลื!อนกาํหนดเวลาชาํระค่าขายคืนหน่วยลงทุน 

1.   บริษัทจัดการจะเลื�อนกาํหนดชาํระค่าขายคืนหน่วยลงทุนแก่ผูถื้อหน่วยลงทนุที�มีคาํสั�งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทนุไวแ้ลว้ได ้เฉพาะในกรณีที�กาํหนดไว้
ในโครงการ ซึ�งตอ้งไม่เกินกว่ากรณีดงัต่อไปนี �  

(1)  บริษัทจดัการพิจารณาแลว้ มีความเชื�อโดยสจุริตและสมเหตสุมผลว่าเป็นกรณีที�เขา้เหตดุงัต่อไปนี � โดยไดร้บัความเห็นชอบของผูด้แูลผลประโยชนแ์ลว้  

(ก)  มีเหตจุาํเป็นทาํใหไ้ม่สามารถจาํหน่าย จ่ายโอน หลกัทรพัยห์รือทรพัยส์ินของกองทนุรวมเปิดไดอ้ย่างสมเหตสุมผล หรือ  

(ข)  มีเหตุที�ทาํใหก้องทุนรวมไม่ไดร้บัชาํระเงินจากหลกัทรพัยห์รือทรพัยส์ินที�ลงทนุไวต้ามกาํหนดเวลาปกติ ซึ�งเหตุดงักล่าวอยู่นอกเหนือการควบคมุ
ของบริษัทจดัการ  

(2)  ผูถื้อหน่วยลงทนุมีคาํสั�งขายคืนหน่วยลงทนุก่อนหรือในช่วงระยะเวลาที�บริษัทจดัการพบว่า ราคารบัซื �อคืนหน่วยลงทนุดงักล่าวไม่ถกูตอ้งต่างจากราคา
รับซื �อคืนหน่วยลงทุนที�ถูกต้องตั�งแต่หนึ�งสตางค์ขึ �นไปและคิดเป็นอัตราตั�งแต่ร ้อยละ 0.5 ของราคารับซื �อคืนหน่วยลงทุนที�ถูกต้อง และผู้ดูแล
ผลประโยชนย์งัไม่ไดร้บัรองขอ้มลูในรายงานการแกไ้ขราคายอ้นหลงัและรายงานการชดเชยราคา  

2.  การเลื�อนกาํหนดการชาํระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุตามขอ้ 1. บริษัทจดัการจะปฏิบตัิตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปนี �  

(1)  เลื�อนกาํหนดชาํระค่าขายคืนไดไ้ม่เกิน 10 วนัทาํการนบัแต่วนัที�ผูถื้อหน่วยลงทนุมีคาํสั�งขายคืนหน่วยลงทุนนั�น เวน้แต่ไดร้บัการผ่อนผนัจากสาํนักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต.  

(2)  แจง้ผูถื้อหน่วยลงทนุที�มีคาํสั�งขายคืนหน่วยลงทนุไวแ้ลว้ใหท้ราบถึงการเลื�อนกาํหนดการชาํระค่าขายคืนหน่วยลงทนุ ตลอดจนเปิดเผยต่อผูถื้อหน่วย
ลงทนุรายอื�นและผูล้งทนุทั�วไปใหท้ราบเรื�องดงักล่าวดว้ยวิธีการใด ๆ โดยพลนั  

(3)  แจง้การเลื�อนกาํหนดชาํระค่าขายคืน พรอ้มทั�งจดัส่งรายงานที�แสดงเหตผุลของการเลื�อน และหลกัฐานการไดร้บัความเห็นชอบของผูด้แูลผลประโยชน์
ตามข้อ 1. (1) หรือการรับรองข้อมูลของผูดู้แลผลประโยชนต์ามขอ้ 1. (2) ต่อสาํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. โดยพลัน ทั�งนี � บริษัทจัดการจะ
มอบหมายใหผู้ด้แูลผลประโยชนด์าํเนินการแทนก็ได ้ 

(4)  ในระหว่างการเลื�อนกาํหนดชาํระค่าขายคนื หากมีผูถื้อหน่วยลงทนุสั�งขายคืนหน่วยลงทนุในช่วงเวลาดงักล่าว บริษัทจดัการจะรบัซื �อคืนหน่วยลงทนุนั�น 
โดยตอ้งชาํระค่าขายคืนแก่ผูถื้อหน่วยลงทนุตามลาํดบัวนัที�ส่งคาํสั�งขายคืนก่อนหลงั 

10.  การไม่ขายหร ือไม่ร ับซ ื)อคืนหร ือสับเปลี!ยนหน่วยลงทุนตามคาํสั!งท ี!ร ับไว้แล้ว 

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที�จะปิดรบั และ/หรือปฎิเสธ และ/หรือระงบัคาํสั�งซื �อ และ/หรือคาํสั�งสบัเปลี�ยนหนว่ยลงทนุ กรณีดงัต่อไปนี �  

1.  บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที�จะปิดรบัคาํสั�งซื �อ และ/หรือคาํสั�งสบัเปลี�ยนหน่วยลงทนุ ภายหลงัการเสนอขายหน่วยลงทนุครั�งแรก เป็นการชั�วคราวหรือถาวร
ก็ไดต้ามที�บริษัทจดัการเห็นสมควร ทั�งนี � บริษัทจดัการจะแจง้ใหผู้ล้งทนุทราบล่วงหนา้ก่อนการใชส้ิทธิปิดรบัคาํสั�งซื �อและ/หรือคาํสั�งสบัเปลี�ยนหน่วยลงทุน 
โดยจะประกาศไวบ้นเว็บไซตข์องบริษัทจดัการ หรือสื�ออิเล็กทรอนิกสท์ี�เกี�ยวขอ้ง และแจง้ใหส้าํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ทราบโดยพลนั 

2. บริษัทจดัการอาจจะพิจารณาปฏิเสธการสั�งซื �อหน่วยลงทนุของผูส้ั�งซื �อหน่วยลงทนุในกรณีดงัต่อไปนี �โดยไม่ตอ้งใหเ้หตผุลใด ๆ  
(2.1)  คาํสั�งซื �อที�จะมีผลใหผู้ส้ั�งซื �อหน่วยลงทนุรายนั�นถือหน่วยลงทนุมากกว่ารอ้ยละ 5 ของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทนุ  
(2.2)  เพื�อรกัษาผลประโยชนส์ูงสดุของกองทุนและ/หรือผูถื้อหน่วยลงทนุของกองทุนที�ถือหน่วยลงทนุอยู่ก่อนแลว้ โดยพิจารณาจากมลูค่าการสั�งซื �อหน่วย

ลงทนุ และ/หรือระยะเวลาของการลงทนุเป็นหลกั ซึ�งอาจมีผลกระทบต่อประสิทธิภาพในการบริหารและจดัการลงทนุได ้ 
(2.3)  บริษัทจัดการมีวตัถปุระสงคท์ี�จะเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนภายในประเทศไทย และมีวตัถุประสงคท์ี�จะไม่เสนอขายหน่วยลงทนุของกองทนุ

กับหรือเพื�อประโยชนข์องประเทศสหรฐัอเมริกา พลเมืองสหรฐัอเมริกาหรือผูท้ี�มีถิ�นฐานอยู่ในสหรฐัอเมริกา หรือบุคคลซึ�งโดยปกติมีถิ�นที�อยู่ใน
สหรฐัอเมริกา รวมถึงกองทรพัยส์ินของบคุคลดงักล่าวและบริษัทหรือหา้งหุน้ส่วนซึ�งจัดใหมี้ขึ �นและดาํเนินกิจกรรมในสหรฐัอเมริกา บริษัทจัดการจึง
ขอสงวนสิทธิที�จะปฏิเสธหรือระงับการสั�งซื �อ การจัดสรร และ/หรือการโอนหน่วยลงทุน ไม่ว่าทางตรงหรือทางออ้มสาํหรบัผูล้งทุนที�เป็นบุคคลดงัที�
กล่าวมาขา้งตน้ 

3.  ในกรณีที�บริษัทจัดการไดจ้าํหน่ายหน่วยลงทุนของโครงการจัดการจนเต็มตามจาํนวนหน่วยลงทุนที�ไดจ้ดทะเบียนไว ้บริษัทจัดการสงวนสิทธิที�จะปฏิเสธ
การสั�งซื �อหน่วยลงทนุ ตั�งแต่วนัทาํการซื�อขายถดัจากวนัที�จาํหน่ายหน่วยลงทนุไดเ้ต็มตามจาํนวนที�จดทะเบียนไปจนกว่าบริษัทจดัการจะเห็นสมควรที�จะทาํ
การเสนอขายหน่วยลงทุนครั�งต่อไป โดยจะประกาศล่วงหนา้ไวท้ี�สาํนักงานของบริษัทจัดการหรือผู้สนับสนุนหรือเว็บไซต์ของบริษัทจัดการหรือสื�อ
อิเล็กทรอนิกสท์ี�เกี�ยวขอ้ง 

4.  บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิในการขายหน่วยลงทนุของกองทนุนี �ใหแ้ก่ผูล้งทนุสถาบนัหรือผูล้งทนุรายใหญ่พิเศษ เท่านั�น 

11.  ช ่องทางท ี!ผู้ถ ือหน่วยลงทุนจะทราบข้อมูลเกี!ยวกับ NAV มูลค่าหน่วยลงทุนและราคาขายและร ับซ ื)อคืนหน่วยลงทุน 

สามารถติดตามข้อมูลเกี�ยวกับมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ มูลค่าหน่วยลงทุน และราคาขายและรับซื �อคืนหน่วยลงทุนได้จากเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ 
www.krungsriasset.com  

12.  ช ่องทางท ี!ผู้ลงทุนสามารถทราบข้อมูลเพ ิ!มเติมเกี!ยวกับกองทุนรวมนี) 

ท่านสามารถทราบขอ้มูลเพิ�มเติมเกี�ยวกับกองทุนรวมนี � รวมถึงสามารถดูขอ้มูลโครงการจัดการกองทุนรวมและขอ้ผูกพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุนกับบริษัท
จดัการ ไดท้ี�สาํนกังานของบริษัทจดัการ หรือผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซื �อคืนหน่วยลงทนุ หรือเว็บไซตข์องบริษัทจดัการ  www.krungsriasset.com 
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ปัจจัยความเสี!ยงของกองทุนรวม 

ความเสี!ยงของกองทุนไทย 

1.  ความเสี!ยงจากการดาํเน ินงานของผู้ออกตราสาร (Business Risk):  
ความเสี�ยงจากภาวะธุรกิจและอตุสาหกรรมที�เกี�ยวขอ้ง ซึ�งอาจส่งผลกระทบต่อผลการดาํเนินงานของผูอ้อกตราสาร  
แนวทางการบริหารความเสี�ยง 
กองทุนจะพิจารณาปัจจัยต่างๆ ที�เกี�ยวขอ้ง เช่น การวิเคราะหปั์จจัยพื�นฐานของผูอ้อกตราสาร และ/หรือการจัดอันดบัความน่าเชื�อถือของผูอ้อกตราสารเพื�อ
ประกอบการตดัสินใจลงทนุ 

2.  ความเสี!ยงจากความสามารถในการชาํระหนี)ของผู้ออกตราสาร (Credit Risk):  
ความเสี�ยงจากตราสารหนี �/เงินฝากที�กองทุนรวมไปลงทุน อาจมีการผิดนัดชาํระหนี � โดยบริษัทผูอ้อกตราสารหนี �/เงินฝากนั�น ๆ ไม่สามารถชาํระคืนเงินตน้หรือ
ดอกเบี �ยใหก้องทนุเมื�อถึงวนัที�ครบกาํหนด  
แนวทางการบริหารความเสี�ยง 
บริษัทจดัการจะพิจารณาเลือกลงทุนในตราสารหนี �/เงินฝากที�มีคณุภาพ โดยเงินฝาก/ตราสารหนี �หรือผูอ้อกตราสารหนี �ของบริษัทเอกชนทั�วไปจะตอ้งไดร้บัการจัด
อนัดบัความน่าเชื�อถืออยู่ในอนัดบัที�สามารถลงทุนได ้(Investment Grade) ขึ �นไป รวมถึงเงินฝากธนาคาร และตราสารหนี �ภาครฐั ซึ�งมีความเสี�ยงจากการผิดนดั
ชาํระหนี �ทั�งเงินตน้และดอกเบี �ยในระดบัตํ�า กองทนุจึงมีความเสี�ยงประเภทนี �ต ํ�า 

3.  ความเสี!ยงจากความผันผวนของราคาตราสาร (Market Risk): 
เป็นความเสี�ยงที�เกิดจากการเปลี�ยนแปลงของราคาหน่วยลงทุนของกองทุนหลกัที�อาจจะเพิ�มสูงขึ �นหรือลดตํ�าลง ซึ�งจะเปลี�ยนแปลงไปตามราคาหลกัทรพัยท์ี�
กองทุนหลกัลงทุนหรือมีไว ้และอาจขึ �นอยู่กับแนวโนม้ของอตัราดอกเบี �ย ความผันผวนของค่าเงิน ปัจจัยพื�นฐานทางเศรษฐกิจ ผลประกอบการของบริษัทผูอ้อก
ตราสาร ปริมาณการซื�อขายหุน้ เป็นตน้ ดงันั�น หากราคาหลกัทรพัยท์ี�ลงทนุลดลงหรือปรบัตวัสงูขึ �น จะส่งผลใหม้ลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทนุหลกัลดลงหรือเพิ�มขึ �น
ไดเ้ช่นกนั 
แนวทางการบริหารความเสี�ยง 
บริษัทจัดการจะพิจารณาการลงทุนในกองทุนหลกัโดยมีสดัส่วนการลงทนุที�เหมาะสมและสอดคลอ้งกับนโยบายการลงทนุของกองทุน โดยคาํนึงถึงสถานการณ์
ทางเศรษฐกิจ การเมือง และภาวะตลาดเงินซึ�งอาจส่งผลกระทบต่อการลงทนุในกองทนุหลกั 

4.  ความเสี!ยงจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity Risk):   
เป็นความเสี�ยงจากการที�กองทุนไม่สามารถจาํหน่ายหลกัทรพัยท์ี�ลงทนุไดใ้นราคาที�เหมาะสมและภายในระยะเวลาอนัสมควร ส่งผลใหผู้ล้งทนุอาจขายคืนหน่วย
ลงทนุไม่ไดร้าคาหรือตามระยะเวลาที�กาํหนดไว ้ 
แนวทางการบริหารความเสี�ยง 
เนื�องจากกองทุนมีนโยบายถือครองตราสารที�มีอายุของตราสารใกลเ้คียงกับอายุโครงการ  บริษัทจัดการจึงมิไดต้ระหนักต่อความเสี�ยงจากการขาดสภาพคล่อง
ของตราสารดงักล่าว   

5.  ความเสี!ยงจากอัตราแลกเปลี!ยนเงิน (Exchange Rate Risk): 
เป็นความเสี�ยงจากการลงทนุในต่างประเทศทาํใหก้องทนุมีความเสี�ยงจากการเคลื�อนไหวของเงินตราต่างประเทศซึ�งเกิดจากปัจจยัต่างๆ เช่น ภาวะเศรษฐกิจโลก 
ปัจจยัพื�นฐานทางเศรษฐกิจของประเทศต่างๆ นโยบายการเงินและการคลงั เสถียรภาพทางการเมืองทั�งในและนอกประเทศ การเก็งกาํไร 
แนวทางการบริหารความเสี�ยง 
บริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทุนในสญัญาซื�อขายล่วงหนา้เพื�อป้องกนัความเสี�ยงจากอตัราแลกเปลี�ยนเงิน โดยขึ �นอยู่กบัดลุยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ�งจะลงทนุ
ในสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ (Derivatives) เพื�อป้องกันความเสี�ยงที�เกี�ยวขอ้งกับอตัราแลกเปลี�ยนเงินตราในสกุลเงินต่างประเทศที�อาจเกิดขึ �นไดจ้ากการลงทุนใน
ต่างประเทศตามความเหมาะสมและสภาวการณใ์นแต่ละขณะ ตวัอย่างเช่น กรณีค่าเงินต่างประเทศของหลกัทรพัยท์ี�ลงทุนมีแนวโนม้อ่อนค่าอย่างมีนัยสาํคญั 
และอาจมีตน้ทุนสาํหรบัการทาํธุรกรรมป้องกันความเสี�ยง โดยทาํใหผ้ลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากตน้ทุนที�เพิ�มขึ �น ทั�งนี � การป้องกันความเสี�ยงจาก
ความผนัผวนของอตัราแลกเปลี�ยนเงินดงักล่าว อาจไม่สามารถป้องกนัความเสี�ยงไดท้ั�งหมด และหากคาดการณผ์ิดจะทาํใหเ้สียโอกาสในการไดร้บัผลตอบแทนที�
มากขึ �น 

6.  ความเสี!ยงจากการเข ้าทาํสัญญาซื)อขายล่วงหน้า (Leverage Risk):  

ความเสี�ยงที�เกิดจากการลงทุนในสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ เนื�องจากการลงทุนในสญัญาออปชันที�ซื �อขายในตลาด (Organized Exchange) หรือสญัญาฟิวเจอร ์
กองทนุรวมสามารถลงทนุไดโ้ดยการวางเงินประกนั (Margin) เพื�อป้องกนัการไม่ปฏิบตัิตามสญัญา โดยการวางเงินประกนัเพียงเล็กนอ้ย สามารถลงทนุในสญัญา
ที�มีมูลค่ามากได ้ส่งผลใหอ้ตัราผลตอบแทน (กาํไร/ขาดทุน) เกิดขึ �นในอตัราที�สูงเมื�อเทียบกับเม็ดเงินที�ลงทุน ซึ�งในกรณีที�กองทุนคาดการณถ์ูกตอ้ง การวางเงิน
ประกันเพียงเล็กนอ้ย กองทุนก็จะไดก้าํไรเป็นจาํนวนมาก แต่ในทางตรงกันขา้มถา้กองทุนคาดการณไ์ม่ถูกตอ้ง การวางเงินประกันเพียงเล็กนอ้ย กองทุนก็อาจ
ขาดทนุเป็นจาํนวนมากได ้

แนวทางการบริหารความเสี�ยง 

บริษัทจดัการจะประเมินคณุภาพและ สถานะของการลงทนุในสญัญาซื�อขายล่วงหนา้อย่างสมํ�าเสมอ 
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7.  ความเสี!ยงของคู่สัญญาซื)อขายล่วงหน้า (Counterparty Risk):  
ในกรณีมีการลงทุนในสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ โดยที�บริษัทจัดการเขา้เป็นคู่สญัญาที�กระทาํนอกศูนยส์ญัญาซื�อขายล่วงหนา้ (OTC) อาจมีความเสี�ยงที�คู่สญัญา 
(Counterparty) ไม่ปฏิบตัิตามสญัญาดงักล่าวได ้
แนวทางการบริหารความเสี�ยง 
บริษัทจดัการจะเลือกคู่สญัญากบัสถาบนัการเงินที�ไดร้บัการจดัอนัดบัความน่าเชื�อถือ 3 อนัดบัแรก หรือในกรณีต่างประเทศ บริษัทจดัการจะเลือกสถาบนัการเงิน
ต่างประเทศที�มีอนัดบัความน่าเชื�อถือในระยะยาวอยู่ในอนัดบัที�สามารถลงทนุได ้(Investment Grade) หรือสถาบนัการเงินหรือผูไ้ดร้บัอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจ
สญัญาซื�อขายล่วงหนา้จากสาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

8.  ความเสี!ยงจากการลงทุนในต่างประเทศ (Country and Political Risk):  
เป็นความเสี�ยงที�เกิดจากความมั�นคงทางเศรษฐกิจ สังคมและการเมือง ตลอดจนประสิทธิภาพขององคก์รที�เกี�ยวขอ้งกับตลาดเงินตลาดทุน รวมถึงขอ้จาํกัด
ทางดา้นกฎหมาย และการทาํธุรกรรมทางการเงินของประเทศที�กองทุนไปลงทนุ ทั�งนี � ความเสี�ยงดงักล่าว อาจส่งผลใหเ้กิดความผนัผวนของราคาตราสารที�ลงทนุ 
สภาพคล่อง สภาวะตลาด อตัราเงินเฟ้อ หรืออตัราแลกเปลี�ยนที�เกี�ยวกบัประเทศนั�นๆ เป็นตน้ ซึ�งอาจทาํใหก้องทนุไม่ไดร้บัผลตอบแทนตามที�คาดหวงัไว ้
แนวทางการบริหารความเสี�ยง 
บริษัทจัดการจะพิจารณาจากอนัดบัความน่าเชื�อถือของประเทศ (Country rating) ที�ไปลงทุน รวมถึงการวิเคราะหปั์จจัยต่างๆ ที�อาจมีผลกระทบต่อความเสี�ยง
ดงักล่าวอย่างถี�ถว้นรอบคอบ 

9.  ความเสี!ยงจากข้อจาํกัดการนําเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk):  
กองทนุอาจไดร้บัผลกระทบหากมีการเปลี�ยนแปลงทางการเมือง ขอ้กาํหนด กฏเกณฑห์รือนโยบายต่างๆ ของรฐับาลในการบริหารประเทศ ซึ�งรวมถึงขอ้จาํกดัของ
การเคลื�อนยา้ยเงินตราต่างประเทศเขา้-ออกโดยเสรี ส่งผลใหก้องทนุอาจไม่สามารถนาํเงินลงทนุกลบัประเทศได ้ 
แนวทางการบริหารความเสี�ยง 
บริษัทจดัการจะติดตามสถานการณก์ารเปลี�ยนแปลงทางการเมือง ภาวะเศรษฐกิจ ภาวะตลาดเงิน ตลาดทนุ ตลอดจนปัจจยัพื�นฐานต่างๆ ของประเทศที�กองทุน
ลงทนุอย่างใกลชิ้ด เพื�อประเมินความเสี�ยงจากการลงทนุในประเทศนั�นๆ ซึ�งอาจช่วยลดความเสี�ยงในส่วนนี �ได ้
 

ความเสี!ยงของ PE ทร ัสต ์- ฟินโนเวนเจอร ์ไพรเวท อ ิควิต ี) ทร ัสต ์I 

1. ความเสี!ยงเกี!ยวกับการลงทุนประเภท Private Equity  

เนื�องจากลกัษณะของโครงการลงทนุของ PE ทรสัต ์กองทนุจึงอาจมีความเสี�ยงต่าง ๆ ที�เกี�ยวขอ้งกบัการลงทนุในบริษัทซึ�งอยู่ในระยะเริ�มตน้และ/หรือบริษัทที�อยู่
ในประเภทธุรกิจที�เนน้การลงทุนไดแ้ก่ กลุ่มธุรกิจ เทคโนโลยีที�เกี�ยวขอ้งกับการเงิน (Financial tech) พาณิชยอิ์เล็กทรอนิกส ์ (E-Commerce) และยานยนต์ 
(Automotive) บริษัทเหล่านี �อาจรบัภาระของภาวะในทางลบของธุรกิจและเศรษฐกิจไดน้อ้ยกว่าบริษัทที�มีขนาดใหญ่กว่าและก่อตั�งมานานกว่า โดยเฉพาะอย่าง
ยิ�งบริษัทที�อยู่ในระยะเริ�มตน้อาจขาดประสบการณห์รือความรูค้วามสามารถในดา้นการบริหารจัดการ และความสามารถที�จะเขา้ถึงช่องทางการจัดจาํหน่าย
ผลิตภณัฑข์องตน ขาดความหลากหลายของผลิตภณัฑ ์และมีเงินทนุไม่เพียงพอสาํหรบัค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงาน การวิจยัและการพฒันา อีกทั�งเทคโนโลยีของ
บริษัทเหล่านั�นอาจยงัไม่ไดร้บัการทดสอบ ปัจจัยเหล่านี �ทาํใหผู้อ้อกหลกัทรพัยใ์นระยะเริ�มตน้มีแนวโนม้ที�จะลม้เหลวในดา้นการดาํเนินงานและการเงิน ซึ�งมีผล
ในทางลบต่อความอยู่รอดของผูอ้อกหลกัทรพัยท์ั�งในระยะสั�นและระยะยาวมากกว่าผูป้ระกอบการรายอื�นในธุรกิจเดียวกัน บริษัทเหล่านั�นอาจไม่มีประวตัิการ
ดาํเนินงานที�สรา้งผลกาํไร หรืออาจมีประวตัิการดาํเนินงานที�สรา้งผลกาํไรอย่างจาํกดัและไม่สามารถสรา้งผลกาํไรไดใ้นอนาคต และอาจมีความผนัผวนสงูในดา้น
รายได ้ค่าใชจ่้ายและผลกาํไร และอาจพึ�งพาการบริหารจดัการโดยบคุลากรหลกัเพียงคนเดียวหรือไม่กี�คน อีกทั�งอาจมีความอ่อนไหวต่อความสูญเสีย และความ
เสี�ยงต่อการลม้ละลายที�สงูกว่า 

2.  ความเสี!ยงจากการเพ ิ!มรอบหร ือเงินลงทุน 

PE ทรสัตอ์าจมีการเพิ�มรอบเวลาวนัปิดรบัการลงทนุ (Subsequent closing) และรบัผูล้งทนุรายอื�นเพิ�มในภายหลงั (Subsequent closing investor) รวมถึงเปิด
โอกาสใหน้ักลงทุนในรอบปิดรบัการลงทนุ (Closing) ก่อนหนา้หรือรอบแรก (Prior investor) เพิ�มเงินลงทุนได ้โดยเป็นไปตามเงื�อนไขในสญัญาก่อตั�งทรสัตแ์ละ
ตามดุลยพินิจของผูจ้ัดการทรสัต ์ผูล้งทุนเพิ�มภายหลัง (Subsequent closing investor) นี � จะเขา้มีส่วนร่วมในพอรตก์ารลงทุนของ PE ทรสัต ์และค่าใชจ่้ายที�
เกิดขึ �นก่อนการรบัผูล้งทุนเพิ�มในภายหลงั (Subsequent closing investor) เขา้มาตามสดัส่วนเงินลงทุน โดยวิธีการคาํนวณเพื�อจัดสรรสดัส่วนการลงทุนใน PE 
ทรสัตแ์ละค่าใชจ่้ายเพิ�มเติม (ถา้มี) จะคาํนวณโดยผูจ้ัดการทรสัต ์การรบัผูล้งทุนและเงินลงทุนเพิ�มนี � อาจทาํใหส้ดัส่วนการลงทุนใน PE ทรสัตข์องผูล้งทุนก่อน
หนา้เปลี�ยนแปลงไปและอาจส่งผลใหผ้ลตอบแทนคาดหวงัลดลงได ้

3. ความเสี!ยงด้านสภาพคล่อง 

กองทุนมีอายุโครงการ 12  ปี แต่อาจเลิกโครงการก่อนได ้หากผูจ้ัดการทรสัตใ์ชด้ลุยพินิจเลิก PE ทรสัต ์ทั�งนี � ผูล้งทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนไดจ้นกว่าจะ
เลิกโครงการ และหาก PE ทรสัตไ์ม่สามารถจาํหน่ายทรพัยส์ินเพื�อคืนเงินตน้และผลตอบแทน (ถา้มี) ใหแ้ก่กองทุนภายในระยะเวลาที�เหมาะสม อาจส่งผลให ้
ผูล้งทนุสญูเสียเงินตน้และผลตอบแทนตามที�คาดหวงั  



 หน้า 11 

             - กองทุนเปิดกรุงศรี Finnoventure PE Y2033-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย - ***              บริษัทหลกัทรัพยPจัดการกองทุน กรุงศรี จํากัด       

4. ความเสี!ยงท ี!เกิดจากการเร ียกระดมทุน 

 ผูล้งทนุบางรายใน PE ทรสัตอ์าจไม่ถกูกาํหนดใหช้าํระเงินลงทนุหรือไม่ถูกกาํหนดใหน้าํเงินส่วนที�จะจดัสรรคืนไปลงทนุต่อ (Excused investor) ตามที�ตกลง
ไว ้หากมีเหตทุี�เชื�อไดว้่า  

i) การลงทุนของผูล้งทนุรายนั�นอาจก่อใหเ้กิดผลกระทบทางลบอย่างมีนยัยะสาํคญัต่อผูล้งทนุรายนั�นเองและผูล้งทุนรายดงักล่าวไดแ้สดงความจาํนงเป็น
ลายลกัษณอ์กัษรและปฏิบตัิตามขอ้กาํหนดในสญัญาก่อตั�งทรสัตอ์ย่างครบถว้นแลว้ หรือ 

ii) เมื�อผูจ้ัดการทรสัตมี์เหตุที�เชื�อไดว้่าการเขา้ร่วมลงทุนของผูล้งทุนรายใด ไม่ว่าจะเป็นการลงทุนบางส่วนหรือทั�งหมดจากผูล้งทุนรายนั�น อาจก่อใหเ้กิด
ผลกระทบทางลบอย่างมีนัยยะสาํคญั หรืออาจทาํให ้1) PE ทรสัตไ์ม่สามารถเขา้ลงทนุหรือดาํเนินการใดๆไดส้าํเร็จ หรือ 2) ก่อใหเ้กิดความเสี�ยงเพิ�มขึ �น 
หรือเป็นอุปสรรคต่อการลงทุนหรือการดาํเนินการใดๆของ PE ทรสัต ์หรือ 3) ก่อใหเ้กิดหนา้ที�ภาระทางภาษี กฎเกณฑท์ี�เกี�ยวขอ้งใดๆ ไม่ว่าจะต่อ PE 
ทรสัต ์กิจการเป้าหมายที�จะลงทนุ ผูล้งทนุรายอื�นใด หรือบริษัทในเครือ หรือ 4) ก่อใหเ้กิดค่าใชจ่้ายเพิ�มเติมอย่างมีนยัยะสาํคญั 

การมี Excused investor เกิดขึ �นนี � อาจส่งผลใหมี้การเปลี�ยนแปลงต่อการเรียกชาํระเงินลงทนุและสดัสว่นการลงทนุของผูล้งทนุที�เหลือใน PE ทรสัต ์อย่างไรก็
ตาม การเรียกชาํระเงินลงทนุจะไม่เกินจากจาํนวนเงินลงทนุที�ตกลงไว ้(Committed capital)  

 อาจมีผูล้งทุนรายใดใน PE ทรสัตท์ี�ผิดนัดชาํระเงินเรียกลงทุน (Defaulting investor) ส่งผลใหก้ารลงทุนของ PE ทรสัตไ์ม่เป็นไปตามที�คาดหวงั หรือสูญเสีย
โอกาสการลงทนุ รวมถึงเกิดค่าใชจ่้ายในการดาํเนินคดีทางกฏหมาย การเรียกรอ้งค่าเสียหายต่อผูล้งทนุรายนั�น และส่งผลต่อผลตอบแทนของ PE ทรสัตไ์ด ้ 

 PE ทรสัต ์อาจมีการคืนเงินลงทนุที�ไดร้บัชาํระแลว้แก่ผูล้งทนุ หากเงินลงทนุดงักล่าวมิไดถู้กนาํไปใชล้งทนุหรือเงินลงทุนที�ไดร้บัชาํระมามีมลูค่าเกินกว่าความ
จาํเป็นดว้ยสาเหตใุดก็ตาม โดยจะคืนเงินลงทนุ บวกดว้ยดอกเบี �ยที�อตัราเงินฝากออมทรพัยข์องธนาคารกรุงศรี ในช่วงเวลาที�มีการคืนเงินหรือผลประโยชนอื์�น
ใดที�เกิดขึ �น หกัดว้ยค่าใชจ่ายทรสัต ์ภายในระยะเวลาเขา้ลงทุน (Commitment period) การคืนเงินลงทุนนี � อาจส่งผลใหผู้ล้งทุนไดร้บัผลตอบแทนตํ�ากว่าที�
คาดหวงัไว ้

หากกองทุนไม่ปฏิบตัิตามวิธีการเรียกระดมทุนของ PE ทรสัต ์เช่น ไม่ชาํระเงินเรียกระดมทุนภายในเวลาที�กาํหนด จะถือว่ากองทุนผิดสญัญาการเรียกระดมทนุ
และจะถกูลงโทษตามที�ระบไุวใ้นสญัญาก่อตั�งทรสัต ์(Trust Deed)   

5. ความเสี!ยงจากความขัดแย้งทางผลประโยชน ์

เมื�อมีกรณีใดกรณีหนึ�งที�เกิดขึ �นก่อน อนัไดแ้ก่ 1) เมื�อสิ �นสดุระยะเวลาการเขา้ลงทนุ หรือ 2) เมื�อเงินที�ระดมทนุในสดัส่วนรอ้ยละ 80 ไดถ้กูนาํไปลงทนุ หรือถกูเรียก
ชาํระเงินลงทุน หรือถูกสาํรองไวส้าํหรบัลงทุน ซึ�งรวมถึงการลงทุนสืบเนื�องหรือสาํหรบัชาํระค่าใชจ่้ายกองทรสัต ์หรือ 3) เมื�อสดัส่วนรอ้ยละ 60 ของเงินลงทุน
ทั�งหมดไดถ้กูนาํไปลงทนุ หรือ 4) เมื�อกองทรสัตไ์ดส้ิ �นสดุลง ผูจ้ดัการทรสัตอ์าจรบัค่าธรรมเนียมจากการบริหารจดัการหรือใหค้าํปรกึษาในรูปแบบการลงทนุอื�นใด
หรือบญัชีใด นอกเหนือ PE ทรสัต ์ซึ�งอาจมีวตัถปุระสงคก์ารลงทนุที�ทบัซอ้นอย่างมีนยัยะสาํคญั 
ผูจ้ัดการทรสัตอ์าจจัดใหมี้การลงทนุรว่มในกิจการเป้าหมายเดียวกับ PE ทรสัต ์แก่ผูล้งทนุรายอื�นใดหรือบคุคลที�สาม (Co-investment) โดยการลงทนุร่วมนี �อาจ
กระทาํการเขา้ลงทนุหรือถอนการลงทนุในเวลาเดียวกนั รูปแบบหรือวิธีเดียวกนักบั PE ทรสัต ์ผูล้งทนุรว่ม (Co-investor) จะถกูจดัสรรยอดลงทนุ ค่าใชจ่้าย ภาระ
ผกูพนัต่างๆตามสดัส่วนที�เขา้ลงทนุ  
การกระทาํดงักล่าวอาจก่อใหเ้กิดความขัดแยง้ทางผลประโยชน ์ซึ�งผูล้งทุนของกองทนุรบัทราบและตกลงยินยอมในการกระทาํที�อาจก่อใหเ้กิดความขดัแยง้ทาง
ผลประโยชนด์งักล่าว 

กองทุนไม่สามารถรบัรองว่าผลตอบแทนจากการลงทุนของ ฟินโนเวนเจอร ์ไพรเวท อิควิตี � ทรสัต ์I จะคลา้ยหรือเหมือนกับผลตอบแทนของการลงทุนอื�นใดที�
ผูจ้ดัการทรสัตเ์ป็นหุน้ส่วนไม่จาํกดัความรบัผิด หรือทาํหนา้ที�เป็นผูจ้ดัการทรสัต ์หรือใหค้าํแนะนาํ หรือเป็นที�ปรกึษา หรือใหบ้ริการอื�นใด  

6. อายุโครงการและการขายคืนหน่วยลงทุน 

กองทุนมีอายุโครงการ 12 ปี แต่อาจเลิกโครงการก่อนได ้หากผูจ้ัดการทรสัตใ์ชด้ลุยพินิจเลิก PE ทรสัต ์ทั�งนี � ผูล้งทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนไดจ้นกว่าจะ
เลิกโครงการ และหาก PE ทรสัตไ์ม่สามารถจาํหน่ายทรพัยส์ินเพื�อคืนเงินตน้และผลตอบแทน (ถา้มี) ใหแ้ก่กองทุนภายในระยะเวลาที�เหมาะสม อาจส่งผลให ้
ผูล้งทนุสญูเสียเงินตน้และผลตอบแทนตามที�คาดหวงั 

7. การไม่สามารถอนตัวจากการลงทุนได้ท ั)งหมดเมื!อครบอายุโครงการ 

เมื�อครบอายุโครงการ หาก PE ทรสัตไ์ม่สามารถจาํหน่ายหรือถอนการลงทุนในกิจการเป้าหมายไดท้ั�งหมด PE ทรสัตอ์าจคืนเงินลงทุนดว้ยทรพัยส์ินอื�นที�มิใช่เงิน
แก่ผูล้งทนุ ดว้ยราคายตุิธรรมหรือราคาตลาดในขณะนั�น ซึ�งอาจส่งผลใหผู้ล้งทนุขาดทนุหรือสญูเสียเงินตน้จากการลงทนุได ้

เมื�อครบอายโุครงการ หาก PE ทรสัตไ์ม่สามารถจาํหน่ายหรือถอนการลงทนุในกิจการเป้าหมายไดท้ั�งหมด ผูจ้ดัการทรสัตห์รือผูช้าํระบญัชีที�ไดร้บัการแต่งตั�ง อาจ
คืนเงินลงทุนดว้ยทรพัยส์ินอื�นใดที�มิใช่เงินแก่ผูล้งทุน ดว้ยราคายุติธรรมหรือราคาตลาดในขณะนั�น ซึ�งอาจส่งผลใหผู้ล้งทุนขาดทุนหรือสูญเสียเงินตน้จากการ
ลงทนุได ้หรือผูจ้ดัการทรสัตห์รือผูช้าํระบญัชีที�ไดร้บัการแต่งตั�งอาจใชด้ลุยพินิจจาํหน่ายทรพัยส์ินที�เหลืออยู่ไปยงันิติบคุคลเฉพาะกิจ (Special-purpose vehicle) 
ที�จัดตั�งขึ �นและควบคุมโดยผูจ้ัดการทรสัตห์รือกิจการที�เกี�ยวขอ้งที�ราคายตุิธรรมหรือราคาตลาด หรือจาํหน่ายแก่บุคคลอื�นใด ซึ�งอาจส่งผลใหผู้ล้งทุนขาดทุนหรือ
สญูเสียเงินตน้จากการลงทนุได ้  
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8. การนําเงินท ี!พ ึงจัดสรรแก่ผู้ลงทุนไปลงทุนต่อ (Reinvestment) 

PE ทรสัตอ์าจนาํเงินที�พึงจดัสรรคืนใหแ้ก่กองทนุไปลงทนุต่อ (Reinvestment) หรือชาํระค่าใชจ่้ายของ PE ทรสัต ์หรืออาจใชเ้พื�อวตัถปุระสงคโ์ดยชอบอื�นใด ดงันั�น 
กองทนุอาจมิไดร้บัชาํระคืนเงินตน้และผลตอบแทนในระยะเวลาและอตัราตามที�คาดหวงั 

9. การคืนเงินลงทุนและผลตอบแทนด้วยทร ัพยส์ินอ ื!น 

PE ทรสัตอ์าจจัดสรรคืนเงินลงทุนและผลตอบแทนดว้ยหลกัทรพัยอื์�นที�มิใช่เงินแก่กองทุน เวน้แต่กองทุนไดยื้�นความประสงคต์่อผูจ้ัดการทรสัตถึ์งการรบัคืนเงิน
ลงทุนและผลตอบแทนเป็นเงินเท่านั�น โดยผูจ้ัดการทรสัตจ์ะใชค้วามพยายามอย่างเต็มความสามารถในการขายหลกัทรพัยใ์นราคาที�สมเหตุสมผลเพื�อคืนเงิน
ใหแ้ก่ผูล้งทุน ทั�งนี � ผูจ้ัดการทรสัตจ์ะไม่ขายหลกัทรพัยด์งักล่าวแก่ตนเองหรือบุคคลที�เกี�ยวขอ้งหากไม่ไดร้บัความยินยอมจากกองทุน และการขายนั�นจะตอ้ง
กระทาํดว้ยราคาตลาดที�ยตุิธรรม ในกรณีที�ขายแก่บคุคลที�สาม ผูจ้ดัการทรสัตจ์ะใชค้วามพยายายอย่างเต็มที�ในการขายเพื�อใหไ้ดร้าคาที�ดีที�สดุในขณะนั�น แต่ก็มิ
อาจรบัประกนัไดว้่าราคาที�ขายได ้จะเป็นราคาที�ดีที�สดุ นอกจากนั�น ผูล้งทนุจะตอ้งชาํระค่าใชจ่้ายที�อาจเกิดขึ �นจากการขายหลกัทรพัยน์ั�น 

10. การคืนเงินลงทุนท ี!ได้ร ับชาํระแล้วจากผู้ลงทุน 

PE ทรสัตอ์าจมีการคืนเงินลงทุนที�ไดร้บัชาํระแลว้คืนแก่ผูล้งทุน หากเงินลงทุนดงักล่าวมิไดถู้กนาํไปใชล้งทุนหรือเงินลงทุนที�ไดร้บัชาํระมามีมูลค่าเกินกว่าความ
จาํเป็นดว้ยสาเหตใุดก็ตาม โดยจะคืนเงินลงทนุที�บวกดว้ยดอกเบี �ยที�อตัราเงินฝากออมทรพัยข์องธนาคารกรุงศรี ในช่วงเวลาที�มีการคืนเงินหรือผลประโยชนอื์�นใด
ที�เกิดขึ �น หกัดว้ยค่าใชจ่ายทรสัต ์ภายในระยะเวลาเขา้ลงทุน (Commitment period) การคืนเงินลงทุนนี � อาจส่งผลใหผู้ล้งทนุไดร้บัผลตอบแทนตํ�ากว่าที�คาดหวงั
ไว ้

11. การตั)งเงินสาํรองเพ ื!อการบร ิหารจัดการทร ัสต ์

PE ทรสัต ์มีการตั�งเงินสาํรองเพื�อการบริหารจัดการ เพื�อการลงทุนเพิ�มเติม เพื�อชาํระค่าใชจ่้ายหรือภาระผูกพนัต่างๆ หรือเพื�อวตัถุประสงคโ์ดยชอบอื�นใด และ
กองทุน KFFVPE-UI มีการตั�งเงินสาํรองเพื�อชาํระค่าธรรมเนียม และค่าใชจ่้ายหรือภาระผูกพนัต่างๆ การตั�งสาํรองเหล่านี � จะส่งผลกระทบต่อกระแสเงินสดที� 
ผูล้งทนุจะทยอยไดร้บัระหว่างอายกุองทนุ อาจทาํใหผู้ล้งทนุไดร้บัผลตอบแทนตํ�ากว่าการไม่มีการตั�งเงินสาํรอง 

12. การจัดตั)งการลงทุนรูปแบบอื!นนอกเหลือจาก PE ทร ัสต ์

ดว้ยขอ้จาํกัด เงื�อนไข หรือสาเหตุอื�นใดทางภาษี ทางกฎหมายหรือกฏเกณฑท์ี�เกี�ยวขอ้ง อาจทาํใหผู้จ้ัดการทรสัตห์รือกิจการที�เกี�ยวขอ้ง มีการจัดตั�งการลงทุน
คู่ขนาน (Parallel Vehicle) ดว้ยรูปแบบใดๆ ใหแ้ก่ผูล้งทนุรายใด หรือมีการจดัตั�งวิธีการ โครงสรา้ง ลกัษณะการเขา้ลงทนุดว้ยทางเลือกอื�น (Alternative Vehicle) 
นอกเหนือจาก PE ทรสัต ์โดยมีวตัถุประสงคเ์พื�อการเขา้ลงทุนในกิจการเป้าหมายเดียวกับ PE ทรสัต ์การลงทุนผ่านวิธีการลงทุนแบบคู่ขนาน (Parallel Vehicle) 
หรือการลงทุนผ่านวิธีการลงทุนแบบทางเลือกอื�นใด (Alternative Vehicle) นี � จะถูกควบคุม บริหารจัดการโดยผูจ้ัดการทรสัตห์รือกิจการที�เกี�ยวขอ้ง และเป็นไป
ตามเอกสารการจดัตั�งที�มีใจความหลกัสอดคลอ้งกบัทรสัตแ์ละสญัญาก่อตั�งทรสัต ์ผูจ้ดัการทรสัตจ์ะจดัสรรผลตอบแทน รายได ้รวมถึงค่าใชจ่้าย ภาระผกูพนัต่างๆ
ที�เกิดขึ �นจากการลงทุนของ PE ทรสัตแ์ละการลงทุนคู่ขนาน (Parallel Vehicle) และการเขา้ลงทุนดว้ยทางเลือกอื�น (Alternative Vehicle) ตามสดัส่วนการเขา้
ลงทุน และเป็นไปตามดุลยพินิจของผูจ้ัดการทรสัต ์ทั�งนี � กองทุนไม่สามารถรบัรองว่าผลตอบแทนจากการลงทุนของ ฟินโนเวนเจอร ์ไพรเวท อิควิตี � ทรสัต ์I จะ
คลา้ยหรือเหมือนกบัผลตอบแทนของการลงทนุแบบคู่ขนานหรือทางเลือกอื�น หรือจะมีการจดัสรรการลงทนุและค่าใชจ่้ายที�เกิดขึ �นไดอ้ย่างเท่าเทียม 

13. ความเสี!ยงทางด้านกฎหมาย ภาษีอากร และการกาํกับดูแล 

การเปลี�ยนแปลงของกฏหมาย ภาษีอากรและการกาํกบัดแูล ตลอดจนคาํวินิจฉยัของศาลอาจเกิดขึ �นไดใ้นช่วงอาย ุPE ทรสัต ์ซึ�งอาจมีผลกระทบในทางลบต่อ PE 
ทรสัตแ์ละกองทนุ ไม่ว่าจะเป็นทางดา้นความสามารถในการดาํเนินกลยทุธก์ารลงทนุของ PE ทรสัต ์มลูค่าการลงทนุ หรืออาจเพิ�มภาระค่าใชจ่้ายต่างๆที�เกี�ยวขอ้ง 
ตลอดจนการควบคมุดแูลและการเขา้มามีส่วนเกี�ยวขอ้งของหน่วยงานกาํกบัดแูลในการดาํเนินงานของ PE ทรสัตห์รือกองทนุ ทาํใหเ้กิดความไม่แน่นอนหรือความ
ขดัแยง้กนัระหว่างระบบกฎหมายหรือระบบการกาํกบัดแูลที�ใชบ้งัคบักบั PE ทรสัตห์รือกองทนุ 
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เคร ื!องมือบร ิหารความเสี!ยงด้านสภาพคล่องของกองทุนรวม 

การไม่ขายหร ือไม่ร ับซ ื)อคืนหน่วยลงทุนตามคาํสั!งท ี!ร ับไว้หร ือจะหยุดร ับคาํสั!งซ ื)อหร ือคาํสั!งขายคืนหน่วยลงทุน (suspension of dealings) 

บร ิษัทจัดการกองทุนรวมสามารถดาํเน ินการได้สูงสุดไม่เกิน:  5  วันทาํการ  

เวน้แต่จะไดร้บัการผ่อนผนัเวลาดงักล่าวจากสาํนกังาน ก.ล.ต. โดยบริษัทจดัการกองทนุรวมพิจารณาแลว้ มีความเชื�อโดยสจุริตและสมเหตสุมผลว่า จาํเป็นตอ้งระงับ
การซื�อขายหน่วยลงทนุโดยไดร้บัความเห็นชอบจากผูด้แูลผลประโยชน ์กรณีเกิดเหตตุามประกาศคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัย ์และตลาดหลกัทรพัยก์าํหนด 

บริษัทจดัการกองทนุรวมจะไม่ขายหรือไม่รบัซื �อคืนหน่วยลงทนุตามคาํสั�งที�รบัไวแ้ลว้หรือจะหยดุรบัคาํสั�งซื �อหรือคาํสั�งขายคืนหน่วยลงทนุ (suspension of dealings) 
ไดด้ว้ยเหตอืุ�นใดดงัต่อไปนี � ซึ�งไม่เกินกว่ากรณีที�ประกาศคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยก์าํหนด 

1.  เป็นการไม่ขายหน่วยลงทนุตามคาํสั�งซื �อหน่วยลงทนุที�รบัไวแ้ลว้ หรือเป็นการหยดุรบัคาํสั�งซื �อหน่วยลงทนุแก่ผูล้งทนุเฉพาะราย เนื�องจากปรากฏขอ้เท็จจริงดงันี � 

(ก)  บริษัทจดัการกองทนุรวมมีเหตอุนัควรสงสยัว่าผูล้งทนุรายนั�น ๆ มีส่วนเกี�ยวขอ้งกบัการกระทาํอย่างใดอย่างหนึ�งดงันี � 

(1)  การกระทาํที�เป็นความผิดมลูฐานหรือความผิดฐานฟอกเงินตามกฎหมายเกี�ยวกบัการป้องกนัและปราบปรามการฟอกเงินไม่ว่าจะเป็นกฎหมายไทย หรือ
กฎหมายต่างประเทศ 

(2)  การใหก้ารสนบัสนนุทางการเงินแก่การก่อการรา้ย 

(3)  การกระทาํที�เป็นการปฏิบตัิตามคาํสั�งเกี�ยวกบัการยึดหรืออายดัทรพัยส์ินโดยบคุคลผูมี้อาํนาจตามกฎหมาย 

(ข)  บริษัทจดัการกองทนุรวมไม่สามารถดาํเนินการรูจ้กัลกูคา้ และตรวจสอบเพื�อทราบขอ้เท็จจริงเกี�ยวกบัลกูคา้ไดใ้นสาระสาํคญั 

2.  อยู่ในระหว่างดาํเนินการเปลี�ยนใหบ้ริษัทจัดการกองทุนรวมรายอื�นเขา้บริหารจัดการกองทุนรวมภายใตก้ารจัดการของตนอนัเนื�องมาจาก การที�บริษัทจัดการ
กองทุนรวมรายเดิมไม่สามารถดาํรงความเพียงพอของเงินกองทุนไดต้ามประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ว่าด้วยการดาํรง
เงินกองทุนของผูป้ระกอบธุรกิจการจัดการกองทุนรวม การจัดการกองทุนส่วนบุคคล การเป็นนายหนา้ซื �อขายหลักทรพัยแ์ละการคา้หลกัทรพัย ์และการจัด
จาํหน่ายหลกัทรพัยท์ี�เป็นหน่วยลงทนุ และการเป็นผูจ้ดัการเงินทนุสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ ซึ�งใหก้ระทาํไดไ้ม่เกิน 3 วนัทาํการ 

บริษัทจัดการจะกําหนดวิธีการคาํนวณมูลค่าหน่วยลงทุนในกรณีทรัพยสิ์นที%กองทุนรวมมีการลงทุนโดยมีนัยสาํคัญต่อมูลค่าทรัพยสิ์นของกองทุนรวมประสบปัญหา
ขาดสภาพคล่อง หรือไม่สามารถจาํหน่ายได้ด้วยราคาที%สมเหตุสมผล เมื%อได้รับความเห็นชอบจากผูดู้แลผลประโยชน์ โดยบริษัทจัดการสามารถใช้วิธีการคาํนวณ
มูลค่าหน่วยลงทุนโดยบันทึกมูลค่าทรัพยสิ์นดังกล่าวเป็น 0 และให้ผูถื้อหน่วยลงทุนที%มีชื%ออยู่ในทะเบียน ณ วันที%ได้บันทึกมูลค่าดังกล่าวเป็นผูมี้สิทธิที%จะได้รับเงินภาย
หลังจากที%สามารถจาํหน่ายทรัพยสิ์นนั,นได้ ทั,งนี, บริษัทจัดการจะดาํเนินการให้เป็นไปตามหลักเกณฑ์ที%สาํนักงาน ก.ล.ต. กําหนด 
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คาํเตือนเกี!ยวกับการลงทุนในหน่วยลงทุน 

 การพิจารณารา่งหนงัสือชี �ชวนในการเสนอขายหน่วยลงทนุของกองทนุรวมนี �มิไดเ้ป็นการแสดงว่าสาํนกังานไดร้บัรองถึงความถกูตอ้งของขอ้มลูในหนงัสือชี �ชวน
ของกองทนุรวม หรือไดป้ระกนัราคาหรือผลตอบแทนของหน่วยลงทนุที�เสนอขายนั�น 

 บริษัทหลกัทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงศรี จาํกัด อาจลงทุนในหลกัทรพัยห์รือทรพัยส์ินอื�นเพื�อบริษัทหลกัทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงศรี จาํกัด เช่นเดียวกันกับที�
บริษัทหลกัทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงศรี จาํกัด ลงทุนในหลกัทรพัยห์รือทรพัยส์ินอื�นเพื�อกองทุนรวม ซึ�งอาจก่อใหเ้กิดความขดัแยง้กบัประโยชนข์องกองทนุรวม 
ทั�งนี � ผูถื้อหน่วยลงทนุสามารถตรวจสอบรายละเอียดและสอบถามขอ้มลูอื�นเพิ�มเติมไดจ้ากเว็บไซตข์องบริษัทจดัการ 

 บริษัทจัดการใชข้อ้มูลในอดีตในการคาํนวณค่าสมับรูณข์องค่าสมัประสิทธิ�สหสมัพนัธ ์(Absolute Correlation Coefficient) กองทุนจึงมีความเสี�ยง หากสินคา้
หรือตวัแปรที�สญัญาซื�อขายล่วงหนา้อา้งอิง (Underlying) และทรพัยส์ินที�ตอ้งการลดความเสี�ยงเคลื�อนไหวในทิศทางที�ไม่เป็นไปตามขอ้มลูในอดีต ซึ�งอาจส่งผล
ใหก้ารเขา้ทาํสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ไม่สามารถลดความเสี�ยงไดอ้ย่างเต็มประสิทธิภาพ 

 กองทนุมีการลงทนุในหน่วย private equity ซึ�งเหมาะสาํหรบัการลงทนุระยะยาว (ประมาณ 10 - 12 ปี) 

 กองทนุมีนโยบายที�จะเนน้ลงทนุใน private equity โดยไม่จาํกดัอตัราส่วน ผ่านการลงทนุใน PE ทรสัต ์ชื�อ ฟินโนเวนเจอร ์ไพรเวท อิควิตี � ทรสัต ์I เพื�อรว่มลงทุน
เพื�อร่วมลงทุนในลกัษณะของ Venture Capital (VC) ในกิจการ Start-up ของบริษัทเอกชนที�ไม่ไดจ้ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยท์ั�งในและต่างประเทศ ซึ�งมี
ความแตกต่างและมีความเสี�ยงมากกว่ากองทนุรวมทั�วไป อีกทั�งมีสภาพคล่องตํ�า ผูล้งทุนอาจสญูเสียเงินตน้หรือไม่ไดร้บัผลตอบแทนตามที�คาดหวงั กองทุนนี �
จึงเหมาะกบัผูล้งทนุที�มีความเขา้ใจในหลกัทรพัยป์ระเภทนี �เป็นอย่างดี และสามารถรบัผลขาดทนุระดบัสงูไดเ้ท่านั�น 

 กองทนุรวมนี �มีสภาพคล่องจาํกดั เนื�องจากเป็นกองทนุที�ไม่เปิดใหซื้ �อขายไดทุ้กวนัแบบกองทนุเปิดทั�วไป โดยกองทนุมีการรบัซื �อคืนหน่วยลงทุนโดยอตัโนมตัิใน
ระหว่างอายโุครงการตามดลุยพินิจของผูจ้ดัการกองทนุและเมื�อครบอายกุองทนุประมาณ 12 ปีเท่านั�น 

 กองทุนมีอายุโครงการ 12 ปี แต่อาจเลิกโครงการก่อน 12 ปีไดห้ากผูจ้ัดการทรสัตใ์ชด้ลุยพินิจเลิก PE ทรสัต ์ผูล้งทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนไดภ้ายใน
ช่วงเวลาดงักล่าว  

 กองทุนอาจลงทุนกระจุกตวัในหมวดอุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหนึ�ง และ/หรือในประเทศใดประเทศหนึ�ง ดงันั�น ผลการดาํเนินงานจึงอาจผันผวนมากกว่า
กองทนุรวมทั�วไปที�มีการกระจายการลงทนุ ผูล้งทนุจึงควรพิจารณาความเสี�ยงและการกระจายความเสี�ยงของพอรต์การลงทนุโดยรวมของตนเอง และขอ้มลูใน
หนงัสือชี �ชวนใหเ้ขา้ใจก่อนตดัสินใจซื�อหน่วยลงทนุ 

 เนื�องจากลกัษณะของโครงการลงทุนของ PE ทรสัต ์กองทุนจึงอาจมีความเสี�ยงต่าง ๆ ที�เกี�ยวขอ้งกับการลงทุนในบริษัทซึ�งอยู่ในระยะเริ�มตน้และ/หรือบริษัทที�
อยู่ในประเภทธุรกิจที�เนน้การลงทนุไดแ้ก่ กลุ่มธุรกิจ เทคโนโลยีที�เกี�ยวขอ้งกับการเงิน (Financial tech) พาณิชยอิ์เล็กทรอนิกส ์(E-Commerce) และยานยนต ์
(Automotive) บริษัทเหล่านี �อาจรบัภาระของภาวะในทางลบของธุรกิจและเศรษฐกิจไดน้อ้ยกว่าบริษัทที�มีขนาดใหญ่กว่าและก่อตั�งมานานกว่า โดยเฉพาะอย่าง
ยิ�งบริษัทที�อยู่ในระยะเริ�มตน้อาจขาดประสบการณห์รือความรูค้วามสามารถในดา้นการบริหารจัดการ และความสามารถที�จะเขา้ถึงช่องทางการจัดจาํหน่าย
ผลิตภัณฑข์องตน ขาดความหลากหลายของผลิตภณัฑ ์และมีเงินทุนไม่เพียงพอสาํหรบัค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงาน การวิจัยและการพฒันา อีกทั�งเทคโนโลยี
ของบริษัทเหล่านั�นอาจยงัไม่ไดร้บัการทดสอบ ปัจจยัเหล่านี �ทาํใหผู้อ้อกหลกัทรพัยใ์นระยะเริ�มตน้มีแนวโนม้ที�จะลม้เหลวในดา้นการดาํเนินงานและการเงิน ซึ�งมี
ผลในทางลบต่อความอยู่รอดของผูอ้อกหลกัทรพัยท์ั�งในระยะสั�นและระยะยาวมากกว่าผูป้ระกอบการรายอื�นในธุรกิจเดียวกัน บริษัทเหล่านั�นอาจไม่มีประวตัิ
การดาํเนินงานที�สรา้งผลกาํไร หรืออาจมีประวตัิการดาํเนินงานที�สรา้งผลกาํไรอย่างจาํกดัและไม่สามารถสรา้งผลกาํไรไดใ้นอนาคต และอาจมีความผนัผวนสูง
ในดา้นรายได ้ค่าใชจ่้ายและผลกาํไร และอาจพึ�งพาการบริหารจัดการโดยบคุลากรหลกัเพียงคนเดียวหรือไม่กี�คน อีกทั�งอาจมีความอ่อนไหวต่อความสญูเสีย 
และความเสี�ยงต่อการลม้ละลายที�สงูกว่า 

 กรณี PE ทรสัต ์ไม่สามารถจาํหน่ายทรพัยส์ินหรือถอนตวัจากการลงทุนไดส้าํเร็จในเวลาหรือราคาที�ตอ้งการ เพื�อคืนเงินตน้และ/หรือจ่ายผลตอบแทนใหแ้ก่
กองทนุภายในระยะเวลาที�เหมาะสมหรือภายในอายโุครงการกองทนุ อาจส่งผลใหผู้ล้งทนุสญูเสียเงินตน้และผลตอบแทนตามที�คาดหวงัได ้

 เมื�อครบอายุโครงการ หาก PE ทรสัตไ์ม่สามารถจาํหน่ายหรือถอนการลงทุนในกิจการเป้าหมายไดท้ั�งหมด ผูจ้ัดการทรสัตห์รือผูช้าํระบญัชีที�ไดร้บัการแต่งตั�ง 
อาจคืนเงินลงทุนดว้ยทรพัยส์ินอื�นใดที�มิใช่เงินแก่ผูล้งทุน ดว้ยราคายุติธรรมหรือราคาตลาดในขณะนั�น ซึ�งอาจส่งผลใหผู้ล้งทุนขาดทุนหรือสญูเสียเงินตน้จาก
การลงทุนได ้หรือผูจ้ัดการทรสัตห์รือผูช้าํระบญัชีที�ไดร้บัการแต่งตั�งอาจใชดุ้ลยพินิจจาํหน่ายทรพัยส์ินที�เหลืออยู่ไปยงันิติบุคคลเฉพาะกิจ (Special-purpose 
vehicle) ที�จัดตั�งขึ �นและควบคุมโดยผูจ้ัดการทรสัตห์รือกิจการที�เกี�ยวขอ้งที�ราคายตุิธรรมหรือราคาตลาด หรือจาํหน่ายแก่บุคคลอื�นใด ซึ�งอาจส่งผลใหผู้ล้งทนุ
ขาดทนุหรือสญูเสียเงินตน้จากการลงทนุได ้

 PE ทรสัตอ์าจมีการเพิ�มรอบเวลาวนัปิดรบัการลงทุน (Subsequent closing) และรบัผูล้งทุนรายอื�นเพิ�มในภายหลงั (Subsequent closing investor) รวมถึง
เปิดโอกาสใหน้กัลงทนุในรอบปิดรบัการลงทนุ (Closing) ก่อนหนา้หรือรอบแรก (Prior investor) เพิ�มเงินลงทนุได ้โดยเป็นไปตามเงื�อนไขในสญัญาก่อตั�งทรสัต์
และตามดลุยพินิจของผูจ้ดัการทรสัต ์ผูล้งทนุเพิ�มภายหลงั (Subsequent closing investor) นี � จะเขา้มีส่วนรว่มในพอรตก์ารลงทนุของ PE ทรสัต ์และค่าใชจ่้าย
ที�เกิดขึ �นก่อนการรบัผูล้งทุนเพิ�มในภายหลงั (Subsequent closing investor) เขา้มาตามสดัส่วนเงินลงทุน โดยวิธีการคาํนวณเพื�อจัดสรรสดัส่วนการลงทนุใน 
PE ทรสัตแ์ละค่าใชจ่้ายเพิ�มเติม (ถา้มี) จะคาํนวณโดยผูจ้ัดการทรสัต ์การรบัผูล้งทุนและเงินลงทุนเพิ�มนี � อาจทาํใหส้ดัส่วนการลงทุนใน PE ทรสัตข์องผูล้งทนุ
ก่อนหนา้เปลี�ยนแปลงไปและอาจส่งผลใหผ้ลตอบแทนคาดหวงัลดลงได ้

 อาจมีผูล้งทุนรายใดใน PE ทรสัตท์ี�ผิดนัดชาํระเงินเรียกลงทุน (Defaulting investor) ส่งผลใหก้ารลงทุนของ PE ทรสัตไ์ม่เป็นไปตามที�คาดหวัง หรือสูญเสีย
โอกาสการลงทนุ รวมถึงเกิดค่าใชจ่้ายในการดาํเนินคดีทางกฏหมาย การเรียกรอ้งค่าเสียหายต่อผูล้งทนุรายนั�น และส่งผลต่อผลตอบแทนของ PE ทรสัตไ์ด ้
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 ผูล้งทุนบางรายใน PE ทรสัตอ์าจไม่ถูกกาํหนดใหช้าํระเงินลงทุนหรือไม่ถูกกาํหนดใหน้าํเงินส่วนที�จะจัดสรรคืนไปลงทุนต่อ (Excused investor) ตามที�ตกลงไว ้
หากมีเหตทุี�เชื�อไดว้่า 

- การลงทนุของผูล้งทนุรายนั�นอาจก่อใหเ้กิดผลกระทบทางลบอย่างมีนยัยะสาํคญัต่อผูล้งทนุรายนั�นเองและผูล้งทนุรายดงักล่าวไดแ้สดงความจาํนงเป็นลาย
ลกัษณอ์กัษรและปฏิบตัิตามขอ้กาํหนดในสญัญาก่อตั�งทรสัตอ์ย่างครบถว้นแลว้ หรือ 

- เมื�อผูจ้ัดการทรสัตมี์เหตุที�เชื�อไดว้่าการเขา้ร่วมลงทุนของผูล้งทุนรายใด ไม่ว่าจะเป็นการลงทุนบางส่วนหรือทั�งหมดจากผูล้งทุนรายนั�น อาจก่อใหเ้กิด
ผลกระทบทางลบอย่างมีนัยยะสาํคญั หรืออาจทาํให ้1) PE ทรสัตไ์ม่สามารถเขา้ลงทุนหรือดาํเนินการใดๆไดส้าํเร็จ หรือ 2) ก่อใหเ้กิดความเสี�ยงเพิ�มขึ �น 
หรือเป็นอปุสรรคต่อการลงทนุหรือการดาํเนินการใดๆของ PE ทรสัต ์หรือ 3) ก่อใหเ้กิดหนา้ที�ภาระทางภาษี กฎเกณฑท์ี�เกี�ยวขอ้งใดๆ ไม่ว่าจะต่อ PE ทรสัต ์
กิจการเป้าหมายที�จะลงทนุ ผูล้งทนุรายอื�นใด หรือบริษัทในเครือ หรือ 4) ก่อใหเ้กิดค่าใชจ่้ายเพิ�มเติมอย่างมีนยัยะสาํคญั 

การมี Excused investor เกิดขึ �นนี � อาจส่งผลใหมี้การเปลี�ยนแปลงต่อการเรียกชาํระเงินลงทุนและสัดส่วนการลงทุนของผูล้งทุนที�เหลือใน PE ทรสัต ์
อย่างไรก็ตาม การเรียกชาํระเงินลงทนุจะไม่เกินจากจาํนวนเงินลงทนุที�ตกลงไว ้(Committed capital) 

 ในช่วงปีแรกๆของการจัดตั�ง PE ทรสัต ์มูลค่าที�คาดว่าจะไดร้บัจากการจาํหน่ายการลงทนุ (Realization value) อาจมีมูลค่าตํ�ากว่ามูลค่าเงินลงทนุเริ�มตน้ โดย
อาจมีสาเหตุจากผลกระทบของค่าธรรมเนียมและค่าใชจ่้ายในการจัดตั�งและการดาํเนินการ อีกทั�ง PE ทรสัตเ์พิ�งอยู่ในระยะเริ�มตน้ของวงจรการลงทุน การ
ประเมินมลูค่ากิจการที�เขา้ลงทนุจะเป็นไปตามมาตรฐานอตุสาหกรรมที�มีอยู่ ในขณะที�มาตรฐานดงักล่าวมุ่งที�จะใหข้อ้มลูที�แทจ้ริงเป็นธรรมของมลูค่ากิจการที�
เขา้ลงทนุ ณ เวลาใดเวลาหนึ�ง แต่มลูค่าตลาดที�แทจ้ริงของการลงทนุประเภท Private Equity จะเกิดขึ �นเมื�อมีการถอนหรือจาํหน่ายการลงทนุนั�น 

 PE ทรสัต ์อาจมีการคืนเงินลงทุนที�ไดร้บัชาํระแลว้แก่ผูล้งทุน หากเงินลงทุนดังกล่าวมิไดถู้กนาํไปใชล้งทุนหรือเงินลงทุนที�ไดร้บัชาํระมามีมูลค่าเกินกว่าความ
จาํเป็นดว้ยสาเหตใุดก็ตาม โดยจะคืนเงินลงทนุ บวกดว้ยดอกเบี �ยที�อตัราเงินฝากออมทรพัยข์องธนาคารกรุงศรี ในช่วงเวลาที�มีการคืนเงินหรือผลประโยชนอื์�นใดที�
เกิดขึ �น หกัดว้ยค่าใชจ่ายทรสัต ์ภายในระยะเวลาเขา้ลงทนุ (Commitment period) การคืนเงินลงทนุนี � อาจส่งผลใหผู้ล้งทนุไดร้บัผลตอบแทนตํ�ากว่าที�คาดหวงัไว ้

 PE ทรสัต ์มีการตั�งเงินสาํรองเพื�อการบริหารจดัการ เพื�อการลงทุนเพิ�มเติม เพื�อชาํระค่าใชจ่้ายหรือภาระผูกพนัต่างๆ หรือเพื�อวตัถุประสงคโ์ดยชอบอื�นใด และ
กองทุน KFFVPE-UI มีการตั�งเงินสาํรองเพื�อชาํระค่าธรรมเนียม และค่าใชจ่้ายหรือภาระผกูพนัต่างๆ การตั�งสาํรองเหล่านี � จะส่งผลกระทบต่อจาํนวนเงินลงทนุ
และกระแสเงินสดที�ผูล้งทนุจะทยอยไดร้บัระหว่างอายกุองทนุ อาจทาํใหผู้ล้งทนุไดร้บัผลตอบแทนตํ�ากว่าการไม่มีการตั�งเงินสาํรอง 

 PE ทรสัตอ์าจนาํเงินที�พึงจัดสรรคืนใหแ้ก่กองทุนไปลงทุนต่อ (Reinvestment) หรือชาํระค่าใชจ่้ายของ PE ทรสัต ์หรืออาจใชเ้พื�อวตัถุประสงคโ์ดยชอบอื�นใด 
ดงันั�น กองทนุอาจมิไดร้บัชาํระคืนเงินตน้และผลตอบแทนในระยะเวลาและอตัราตามที�คาดหวงั 

 PE ทรสัตอ์าจจดัสรรคืนเงินลงทนุและผลตอบแทนดว้ยหลกัทรพัยอื์�นที�มิใช่เงินแก่กองทุน เวน้แต่กองทนุไดยื้�นความประสงคต์่อผูจ้ดัการทรสัตถึ์งการรบัคืนเงิน
ลงทุนและผลตอบแทนเป็นเงินเท่านั�น โดยผูจ้ัดการทรสัตจ์ะใชค้วามพยายามอย่างเต็มความสามารถในการขายหลกัทรพัยใ์นราคาที�สมเหตสุมผลเพื�อคืนเงิน
ใหแ้ก่ผูล้งทุน และการขายนั�นจะตอ้งกระทาํดว้ยราคาตลาดที�ยตุิธรรม ในกรณีที�ขายแก่บคุคลที�สาม ผูจ้ัดการทรสัตจ์ะใชค้วามพยายายอย่างเต็มที�ในการขาย
เพื�อใหไ้ดร้าคาที�ดีที�สดุในขณะนั�น แต่ก็มิอาจรบัประกนัไดว้่าราคาที�ขายได ้จะเป็นราคาที�ดีที�สดุ นอกจากนั�น ผูล้งทนุจะตอ้งชาํระค่าใชจ่้ายที�อาจเกิดขึ �นจากการ
ขายหลกัทรพัยน์ั�น 

 โอกาสการเกิดความขดัแยง้ทางผลประโยชน ์

- กองทุนนี �มีนโยบายลงทุนในหน่วย private equity ของ ฟินโนเวนเจอร ์ไพรเวท อิควิตี � ทรสัต ์I ที�มีบริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จาํกัด เป็นผูจ้ัดการทรสัต ์ซึ�งเป็น
บริษัทในเครือกลุ่มธนาคารกรุงศรี อยธุยา จาํกดั (มหาชน) เช่นเดียวกนักบับริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงศรี จาํกดั ซึ�งเป็นผูจ้ดัการกองทนุของกองทนุนี � 

- บริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จาํกัด ในฐานะผูจ้ัดการทรสัต ์ของ ฟินโนเวนเจอร ์ไพรเวท อิควิตี � ทรสัต ์I  อาจมีการลงทุนในกิจการ Startup หรือหลกัทรพัยห์รือ
ทรพัยส์ินอื�นเพื�อบริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จาํกัด เช่นเดียวกันกับที�บริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จาํกัด ในฐานะผูจ้ัดการทรสัต ์จะลงทุนในกิจการ Startup หรือ
หลกัทรพัยห์รือทรพัยส์ินอื�น เพื�อ ฟินโนเวนเจอร ์ไพรเวท อิควิตี � ทรสัต ์I 

- บริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จาํกดั ในฐานะผูจ้ดัการทรสัต ์อาจมีการลงทนุหรือทาํสญัญาหรือเขา้ทาํธุรกรรมเพื�อ ฟินโนเวนเจอร ์ไพรเวท อิควิตี � ทรสัต ์I ในกิจการ
เป้าหมาย หรือกิจการ Startup ที�มีส่วนเกี�ยวขอ้งทั�งทางตรงและทางออ้มกบัผูจ้ดัการทรสัต ์หรือบริษัทในเครือกลุ่มธนาคารกรุงศรี อยธุยา จาํกดั (มหาชน) 

- บริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จาํกัด (ผูจ้ัดการทรสัต)์ อาจมีการลงทุนในกิจการเป้าหมาย หรือกิจการ Startup อยู่ก่อนวันปิดรบัการลงทุน (Warehoused 
Investments) ซึ�งการลงทุนนั�นอาจมีลกัษณะที�สอดคลอ้งกับวตัถุประสงคแ์ละกลยุทธก์ารลงทุนของ ฟินโนเวนเจอร ์ไพรเวท อิควิตี � ทรสัต ์I (“PE ทรสัต”์) 
และผูจ้ดัการทรสัตอ์าจโอนการลงทนุดงักล่าวนั�นมายงั PE ทรสัตก่์อนหรือภายหลงัวนัปิดรบัการลงทนุ (Closing) และถือว่า Warehoused Investments ที�
โอนมานี �ถือเป็นเงินลงทุนที�ได้รับชาํระแล้วในส่วนของผู้จัดการทรัสต์ มูลค่าของ Warehoused Investments ที�โอนมาจะเท่ากับราคายุติธรรมของ 
Warehoused Investment บวกดว้ยยอดเงินส่วนเพิ�มที�กาํหนดโดยผูจ้ัดการทรสัต ์ซึ�งรวมถึงค่าธรรมเนียม ค่าใชจ่้ายที�เกิดขึ �นจากการเขา้ซื �อ ถือครอง และ
การโอนส่วน Warehoused Investment นี �ตามมาตรฐานการปฏิบตัิงานของอตุสาหกรรมในลกัษณะเดียวกนัจะพึงกระทาํ 

- ผูจ้ดัการทรสัตอ์าจจดัใหมี้การลงทุนรว่มในกิจการเป้าหมายเดียวกบั PE ทรสัต ์แก่ผูล้งทนุรายอื�นใดหรือบคุคลที�สาม (Co-investment) โดยการลงทุนร่วม
นี �อาจกระทาํการเขา้ลงทุนหรือถอนการลงทุนในเวลาเดียวกัน รูปแบบหรือวิธีเดียวกันกับ PE ทรสัต ์ผูล้งทุนร่วม (Co-investor) จะถูกจัดสรรยอดลงทุน 
ค่าใชจ่้าย ภาระผกูพนัต่างๆ ตามสดัส่วนที�เขา้ลงทนุ 

  



 หน้า 16 

             - กองทุนเปิดกรุงศรี Finnoventure PE Y2033-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย - ***              บริษัทหลกัทรัพยPจัดการกองทุน กรุงศรี จํากัด       

- เมื�อมีกรณีใดกรณีหนึ�งที�เกิดขึ �นก่อน อนัไดแ้ก่ 1) เมื�อสิ �นสดุระยะเวลาการเขา้ลงทนุ หรือ 2) เมื�อเงินที�ระดมทนุในสดัส่วนรอ้ยละ 80 ไดถ้กูนาํไปลงทนุ หรือ
ถกูเรียกชาํระเงินลงทนุ หรือถกูสาํรองไวส้าํหรบัลงทนุ ซึ�งรวมถึงการลงทนุสืบเนื�องหรือสาํหรบัชาํระค่าใชจ่้ายกองทรสัต ์หรือ 3) เมื�อสดัส่วนรอ้ยละ 60 ของ
เงินลงทนุทั�งหมดไดถ้กูนาํไปลงทนุ หรือ 4) เมื�อกองทรสัตไ์ดส้ิ �นสดุลง ผูจ้ดัการทรสัตอ์าจรบัค่าธรรมเนียมจากการบริหารจดัการหรือใหค้าํปรกึษาในรูปแบบ
การลงทนุอื�นใดหรือบญัชีใด นอกเหนือจากค่าธรรมเนียมจดัการจากการเป็นผูจ้ดัการทรสัตข์อง PE ทรสัต ์ซึ�งอาจมีวตัถปุระสงคก์ารลงทนุที�ทบัซอ้นอย่างมี
นยัยะสาํคญั 

- PE ทรสัตไ์ดมี้การมอบหมายใหบ้ริษัทในเครือที�เกี�ยวขอ้งเป็นผูป้ระเมินมลูค่ากิจการเป้าหมายหรือทรพัยส์ินที� PE ทรสัตล์งทนุ 

- ผูใ้หบ้ริการ นายหนา้ นายหนา้คา้หลกัทรพัย ์ตวัแทนหรือผูไ้ดร้บัการแต่งตั�งในการใหบ้ริการใดๆ รวมถึงบคุคลที�เกี�ยวขอ้งของผูใ้หบ้ริการเหล่านั�น (แต่ละราย 
เรียกว่า “ผูมี้ส่วนไดเ้สีย”) อาจเขา้มามีส่วนเกี�ยวขอ้งในการลงทนุหรือกิจกรรมต่างๆของ PE ทรสัต ์หรือของกองทนุ  

การกระทาํดงักล่าวอาจก่อใหเ้กิดความขดัแยง้ทางผลประโยชน ์ซึ�งผูล้งทนุของกองทนุรบัทราบและตกลงยินยอมในการกระทาํที�อาจก่อใหเ้กิดความขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ดังกล่าว และกองทุนไม่สามารถรับรองว่าผลตอบแทนจากการลงทุนของ ฟินโนเวนเจอร ์ไพรเวท อิควิตี � ทรัสต์ I จะคล้ายหรือเหมือนกับ
ผลตอบแทนของการลงทุนอื�นใดที�ผูจ้ัดการทรสัตเ์ป็นหุน้ส่วนไม่จาํกัดความรบัผิด หรือทาํหนา้ที�เป็นผูจ้ัดการทรสัต ์หรือใหค้าํแนะนาํ หรือเป็นที�ปรึกษา หรือ
ใหบ้ริการอื�นใด 

- บริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จาํกัด (KFIN) และ ธนาคารกรุงศรี อยุธยา จาํกัด (มหาชน) (BAY) เป็นนิติบุคคลแยกจากกัน KFIN มีความเป็นอิสระในการ
ดาํเนินงานและการตดัสินใจทางธุรกิจ ในกรณีที� KFIN มีการลงทนุในบริษัทเป้าหมายที�ไปรว่มลงทุน เป็นลกูหนี �ของ BAY หรือมีความเกี�ยวขอ้งทั�งทางตรง
หรือทางออ้ม KFIN ในฐานะผูจ้ัดการทรสัต ์จะพิจารณาตดัสินใจลงทุนโดยคาํนึงถึงผลประโยชนข์องผูล้งทุนเป็นสาํคญั และจะพิจารณาใหส้อดคลอ้งกบั
นโยบายและวตัถปุระสงคก์ารลงทนุของ PE ทรสัต ์มีราคาที�เหมาะสมสอดคลอ้งกับราคาตลาด รวมถึงการทาํธุรกรรมดงักล่าวก่อใหเ้กิดประโยชนท์ี�ดีที�สดุ
ต่อ PE ทรสัต ์ในสถานการณข์ณะนั�น 

- กรรมการ ผูบ้ริหาร และพนักงานของบริษัทจดัการ อาจมีการลงทุนในกองทนุ KFFVPE-UI โดยบริษัทจัดการจะมีการควบคุมดแูลการลงทุนของกรรมการ 
ผูบ้ริหาร และพนักงานใหเ้ป็นไปตามนโยบายและแนวปฏิบตัิการลงทุนเพื�อเป็นทรพัยส์ินของพนักงาน (staff dealing rule) นอกจากนี � กรรมการ ผูบ้ริหาร 
และพนักงานของผูจ้ัดการทรัสต ์อาจมีการลงทุนในกอง KFFVPE-UI โดยผู้จัดการการทรัสต ์จะคาํนึงถึงประโยชนข์องลูกคา้หรือผูล้งทุนเป็นสาํคัญ 
(putting investors first) 

ในกรณีที�จะมีการทาํธุรกรรมที�มีความขัดแยง้ทางผลประโยชน ์ผูจ้ัดการทรสัตแ์ละ/หรือบริษัทจัดการจะคาํนึงถึงประโยชนท์ี�ดีที�สุดสาํหรบัผูล้งทุน หรือจาํเป็น
และเป็นประโยชนต์่อลูกคา้ในสถานการณข์ณะนั�น และเป็นการทาํธุรกรรมในลกัษณะที�เป็นธรรมเนียมทางการคา้ปกติเสมือนเป็นการทาํธุรกรรมกับบุคคล
ทั�วไปที�มิไดมี้ความเกี�ยวขอ้งกันเป็นพิเศษ (at arm’s length transactions) โดยการทาํธุรกรรมดงักล่าวจะปฏิบตัิใหเ้ป็นไปตามมาตรฐานการปฏิบตัิงานของ
อตุสาหกรรมหรือเยี�ยงผูป้ระกอบวิชาชีพในลกัษณะเดียวกนัจะพึงกระทาํ 

ทั�งนี � บริษัทจดัการมีการกาํหนดนโยบาย ระบบงานและมาตรการป้องกนัและจดัการความขดัแยง้ทางผลประโยชนใ์นการดาํเนินธุรกิจ และมีการควบคมุดแูลให้
กรรมการ ผูบ้ริหาร และบคุลากรของบริษัทจดัการปฏิบตัิงานใหเ้ป็นไปตามนโยบาย/ระบบงาน/มาตรการ ดงักล่าวอย่างเครง่ครดั 

 ดว้ยขอ้จาํกัด เงื�อนไข หรือสาเหตุอื�นใดทางภาษี ทางกฎหมายหรือกฏเกณฑท์ี�เกี�ยวขอ้ง อาจทาํใหผู้จ้ัดการทรสัตห์รือกิจการที�เกี�ยวขอ้ง มีการจัดตั�งการลงทนุ
คู่ขนาน (Parallel Vehicle) ดว้ยรูปแบบใดๆ ใหแ้ก่ผูล้งทนุรายใด หรือมีการจดัตั�งวิธีการ โครงสรา้ง ลกัษณะการเขา้ลงทนุดว้ยทางเลือกอื�น (Alternative Vehicle) 
นอกเหนือจาก PE ทรสัต ์โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื�อการเขา้ลงทนุในกิจการเป้าหมายเดียวกบั PE ทรสัต ์การลงทนุผ่านวิธีการลงทนุแบบคู่ขนาน (Parallel Vehicle) 
หรือการลงทุนผ่านวิธีการลงทนุแบบทางเลือกอื�นใด (Alternative Vehicle) นี � จะถูกควบคุม บริหารจัดการโดยผูจ้ัดการทรสัตห์รือกิจการที�เกี�ยวขอ้ง และเป็นไป
ตามเอกสารการจัดตั�งที�มีใจความหลกัสอดคลอ้งกับทรสัตแ์ละสญัญาก่อตั�งทรสัต ์ผูจ้ัดการทรสัตจ์ะจัดสรรผลตอบแทน รายได ้รวมถึงค่าใชจ่้าย ภาระผูกพนั
ต่างๆที�เกิดขึ �นจากการลงทนุของ PE ทรสัตแ์ละการลงทนุคู่ขนาน (Parallel Vehicle) และการเขา้ลงทนุดว้ยทางเลือกอื�น (Alternative Vehicle) ตามสดัส่วนการ
เขา้ลงทนุ และเป็นไปตามดลุยพินิจของผูจ้ดัการทรสัต ์ทั�งนี � กองทนุไม่สามารถรบัรองว่าผลตอบแทนจากการลงทนุของ ฟินโนเวนเจอร ์ไพรเวท อิควิตี � ทรสัต ์I จะ
คลา้ยหรือเหมือนกบัผลตอบแทนของการลงทนุแบบคู่ขนานหรือทางเลือกอื�น หรือจะมีการจดัสรรการลงทนุและค่าใชจ่้ายที�เกิดขึ �นไดอ้ย่างเท่าเทียม 

 สญัญาก่อตั�งทรสัตอ์าจมีการแกไ้ข เปลี�ยนแปลง เพิ�มเติม ซึ�งเป็นไปตามขอ้กาํหนดเงื�อนไขที�ระบุไวใ้นสญัญาก่อตั�งทรสัต ์ซึ�งอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อ
กองทนุและผูถื้อหน่วยได ้

 บลจ. กรุงศรี ในฐานะผูจ้ัดการกองทนุ KFFVPE-UI ไม่ไดมี้ส่วนร่วมในการบริหารจัดการ PE ทรสัต ์โดยการพิจารณาเขา้ลงทนุ หรือถอนการลงทุน การบริหาร
จัดการในทรพัยส์ินใดๆ รวมทั�งการเลิก PE ทรสัต ์จะเป็นไปตามดุลยพินิจของผูจ้ัดการทรสัต ์ซึ�งมีความรู ้ความสามารถ และความเชี�ยวชาญในการลงทุน 
Private Equity ทั�งนี � ผูล้งทุนรบัทราบว่า PE ทรสัต ์ไม่รบัรองว่าการใชว้ิจารณญาณของผูจ้ัดการทรสัต ์จะส่งผลใหก้ารลงทุนของ PE ทรสัต ์สามารถสรา้งผล
กาํไรได ้
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สิทธ ิและข้อจาํกัดของผู้ถ ือหน่วยลงทุน 

1.   เงื!อนไขท ี!ผู้ถ ือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมนี)อาจถูกจาํกัดสิทธ ิ 

กองทุนนี �มีขอ้จาํกัดในการใชส้ิทธิออกเสียงในกรณีผูถื้อหน่วยลงทุนใดถือหน่วยลงทุนเกินกว่า 1 ใน 3 ของจาํนวนหน่วยลงทุนที�จาํหน่ายไดแ้ลว้ทั�งหมดของ 
กองทุนรวม บริษัทจัดการหรือบริษัทหลักทรพัยท์ี�เป็นเจา้ของบญัชีแบบไม่เปิดเผยชื�อผูถื้อหน่วยลงทุน (omnibus account) จะไม่นับคะแนนเสียงส่วนที�เกิน
ดงักล่าว 

2.   ข ้อมูลการถือหน่วยลงทุนเกินข ้อจาํกัดในการใช้สิทธ ิออกเสียงท ี!มีแนวโน้มว่าอาจจะเกิดข ึ)น (ถ้ามี) และช่องทางการตรวจสอบข้อมูลสัดส่วนการ
ถือหน่วยลงทุนของบุคคล  

ผูล้งทนุสามารถตรวจสอบขอ้มลูการถือหน่วยลงทนุเกินขอ้จาํกดัไดท้ี�เว็บไซตข์องบริษัทจดัการ www.krungsriasset.com  

3.   วิธ ีการโอนหน่วยลงทุน และข้อจาํกัดการโอนหน่วยลงทุน 

- บริษัทจัดการหรือนายทะเบียนจะปฏิเสธการโอนหน่วยลงทุนใหแ้ก่ผูล้งทุนอื�นที�มิใช่ “ผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ” เวน้แต่เป็นการโอนทาง
มรดก ซึ�งเป็นไปตามประกาศคณะกรรมการกาํกบัตลาดทนุ 

- ผูถื้อหน่วยลงทุนไม่อาจโอนหน่วยลงทุนใหแ้ก่บคุคลอเมริกัน (US Person) และ/หรือพลเมืองสหรฐัอเมริกา (US Citizen) ได ้ดงันั�น บริษัทจัดการจะไม่รบั
ลงทะเบียนการโอนหน่วยลงทนุ หากการโอนนั�นเป็นการโอนหรือจาํหน่ายใหแ้ก่บคุคลอเมริกนั และ/หรือพลเมืองสหรฐัอเมริกา 

4.  การออกและส่งมอบหลักฐานแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน 

กองทุนรวมนี,จะใช้ระบบไร้ใบสาํคัญหน่วยลงทุน (Scripless) โดยบริษัทจัดการจะดาํเนินการให้นายทะเบียนหน่วยลงทุนบันทึกชื%อผู้เปิดบัญชีกองทุนใน
ทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุน ตามรายละเอียดในคาํขอเปิดบัญชีกองทุน  

บริษัทจัดการจะออกเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน ซึ%งได้แก่ หนังสือรับรองสิทธิในหน่วยลงทุน (Confirmation Note) หรือสมุดบัญชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน 
(Passbook) ให้กับผูถื้อหน่วยลงทุนอย่างใดอย่างหนึ%งเท่านั,น โดยให้เป็นไปตามความประสงค์ของผูถื้อหน่วยลงทุน 

5.   ช่องทางและวิธีการที�ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถตรวจสอบแนวทางการใช้สิทธิออกเสียงและการดาํเนินการใช้สิทธิออกเสียงของบริษัทจัดการใน
หลักทรัพยข์องบริษัทใดๆ ที�กองทุนรวมลงทุน 

ผูล้งทุนสามารถตรวจสอบแนวทางในการใช้สิทธิออกเสียงและการดาํเนินการใช้สิทธิออกเสียงได้โดยวิธีที%บริษัทจัดการได้เปิดเผยไวที้%สาํนักงานของบริษัท
จัดการและผูส้นับสนุนการขายหรือรับซื,อคืนหน่วยลงทุน และ/หรือเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ www.krungsriasset.com  

6.  ช่องทางและวิธีการร้องเรียนของผู้ลงทุน และนโยบายการระงับข้อพิพาทโดยกระบวนการอนุญาโตตุลาการ ตลอดจนวิธีเข้าสู่กระบวนการ
ดังกล่าวของกองทุนรวม 

 ช่องทางและวิธีการรอ้งเรียนของผูล้งทนุ 

สามารถร้องเรียนโดยติดต่อกับบริษัทจัดการ โทรศัพท์ 02-657-5757 หรือสาํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. (Help Center) โทรศัพท์ 1207  
หรือผูดู้แลผลประโยชน์ - ธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) โทรศัพท์ 02-626-4537 

 นโยบายการระงบัขอ้พิพาทโดยกระบวนการอนญุาโตตลุาการ ตลอดจนวิธีเขา้สู่กระบวนการดงักล่าวของกองทนุรวม 

ในกรณีที%บริษัทจัดการปฎิบัติไม่เป็นไปตามโครงการจัดการกองทุนรวมนี, และ/หรือหลักเกณฑ์ตามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือประกาศ
สาํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที%เกี%ยวข้อง อันมีผลให้เกิดความเสียหายแก่ผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทุนรวม ผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทุนรวมสามารถนํา
ข้อพิพาทเข้าสู่การพิจารณาตามกระบวนการอนุญาโตตุลาการของสาํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ได้ 

7.  ภูมิลาํเนาเพื�อการวางทรัพย ์สาํหรับผู้ถือหน่วยลงทุนทุกรายที�ไม่มีภูมิลาํเนาในประเทศไทย (ถ้ามี) 

ในกรณีที�ผูถื้อหน่วยลงทุนไม่มีภูมิลาํเนาในประเทศไทยและไม่ไดแ้จง้ไวเ้ป็นอย่างอื�น บริษัทจัดการจะอา้งอิงที�อยู่ของบริษัทจัดการเป็นภูมิลาํเนา เพื�อบริษัท
จดัการจะไดน้าํทรพัยด์งักล่าวไปวางทรพัย ์ณ สาํนกังานวางทรพัย ์
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ข้อมูลเกี!ยวกับบุคคลท ี!เกี!ยวข ้องกับการดาํเน ินการของกองทุนรวม 

บุคคลท ี!เกี!ยวข ้องกับการดาํเน ินการของกองทุนรวม  

 รายชื�อคณะกรรมการของบริษัทจดัการ มี 8 คน ตามรายชื�อดงัต่อไปนี � 

(1) นายสยาม ประสิทธิศิริกลุ (2) นางสภุาพร ลีนะบรรจง 
(3) นายพยงุ ลีวงศเ์จริญ (4) นางวรรณา ธรรมศิริทรพัย ์
(5) นางสาวกนกวรรณ ศภุนนัตฤกษ ์ (6) นายรถพร เอกบตุร 
(7) นางสาวพสัสนีย ์อดุมพาณิชย ์ (8) นายตรรก บนุนาค 

 รายชื�อคณะผูบ้ริหารบริษัทจดัการ มี 6 คน ตามรายชื�อดงัต่อไปนี � 

(1) นางสภุาพร ลีนะบรรจง (2) นายเอนกพร โพธิทตั 
(3) นางสาวเนาวพร ธนพฤทธิ�ภิญโญ (4) นายศิระ คล่องวิชา 
(5) นายพิสิษฐ์ พรตั�งจิตลิขิต (6) นางสาวรุง่อรุณ สมเจริญ 

- จาํนวนกองทนุรวมทั�งหมดภายใตก้ารบริหารจดัการของบริษัทจดัการ เท่ากบั 210 กองทนุ 

- มลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทนุรวม 493,540 ลา้นบาท  

 รายชื�อคณะกรรมการการลงทนุ (investment committee) 

ชื!อ นามสกุล ตาํแหน่ง 

(1) นางสภุาพร  ลีนะบรรจง กรรมการผูจ้ดัการ 
(2) นายศิระ คล่องวิชา ประธานเจา้หนา้ที�กลุ่มการลงทนุ  
(3) นายวิพธุ  เอื �ออานนัท ์ รองประธานเจา้หนา้ที�กลุ่มการลงทนุ 
(4) นายฑลิต  โชคทิพยพ์ฒันา ประธานเจา้หนา้ที�ฝ่ายการลงทนุตราสารทนุ 
(5) นายจาตรุนัต ์สอนไว ประธานเจา้หนา้ที�ฝ่ายการลงทนุต่างประเทศ 
(6) นางสาวพรทิพา  หนึ�งนํ�าใจ ประธานเจา้หนา้ที�ฝ่ายการลงทนุตราสารหนี � 
(7) ดร. ฐนิตพงศ ์ ชื�นภิบาล ประธานเจา้หนา้ที�ฝ่ายบริหารความเสี�ยงดา้นการลงทนุ 
(8) นายธีรภาพ จิรศกัยสกลุ ผูจ้ดัการกองทนุตราสารหนี �  
(9) นางสาวรมัภารจัน ์ยธุานหสั ผูจ้ดัการกองทนุตราสารหนี �  
(10) นางสาวณฐัยา เตรียมวิทยา ผูจ้ดัการกองทนุตราสารหนี � 
(11) นายเอกพจน ์ ภู่วิบลูยพ์าณิชย ์ ผูจ้ดัการกองทนุตราสารหนี � 
(12) นายสาธิต บวัช ู ผูจ้ดัการกองทนุตราสารทนุ  
(13) นางสาวสาวิณี สขุศรีวงศ ์ ผูจ้ดัการกองทนุตราสารทนุ  
(14) นายปีติ ประติพทัธิ�พงษ ์ ผูจ้ดัการกองทนุตราสารทนุ  
(15) นายกวิฬ เหรียญเสาวภาคย ์ ผูจ้ดัการกองทนุตราสารทนุ 
(16) นายเอกชยั บญุยะพงศไ์ชย ผูจ้ดัการกองทนุตราสารทนุ 
(17) นายชศูกัดิ� อวยพรชยัสกลุ ผูจ้ดัการกองทนุต่างประเทศ  
(18) นายพงศส์ณัห ์อนรุตัน ์ ผูจ้ดัการกองทนุต่างประเทศ 
(19) นางสาววรดา ตนัติสนุทร ผูจ้ดัการกองทนุต่างประเทศ 
(20) นายวชัรินทร ์ดว้งสงัข ์ ผูจ้ดัการกองทนุต่างประเทศ 
(21) นายเกียรติศกัดิ�  ปรีชาอนสุรณ ์ ผูอ้าํนวยการฝ่ายการลงทนุทางเลือก 
(22) นางสาวพรชนก รตันรุจิกร ผูช่้วยผูอ้าํนวยการ - ฝ่ายการลงทนุทางเลือก 
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 รายชื�อผูจ้ัดการกองทุน (Fund Manager) ประวัติการศึกษา และประสบการณก์ารทาํงานที�เกี�ยวขอ้งกับการบริหารจัดการกองทุนรวม รวมทั�งหนา้ที�ความ
รบัผิดชอบของผูจ้ดัการกองทนุดงักล่าว 

ชื!อ นามสกุล ประวัติการศึกษา ประสบการณก์ารทาํงาน หน้าท ี!ความร ับผิดชอบ 
นายฑลิต โชคทิพยพ์ฒันา - ปริญญาโท สาขาเศรษฐศาสตร ์

จฬุาลงกรณม์หาวิทยาลยั 
- ปริญญาตรี สาขาบริหารธุรกิจ (เกียรตินิยม) 
Carnegie Mellon University, U.S.A. 

- บลจ. กรุงศรี จาํกดั 
- บลจ. กรุงศรี จาํกดั 
 

- ผูจ้ดัการกองทนุตราสารทนุ 
- นกัวิเคราะหก์ารลงทนุ 
 

นายสาธิต บวัช ู - ปริญญาตรี สาขาพาณิชยศาสตรแ์ละการ
บญัชี (การเงิน) (เกียรตินิยม) 
มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร ์
 

- บลจ. กรุงศรี จาํกดั 
- บลจ. กรุงศรี จาํกดั 
- บล. ไซรสั จาํกดั (มหาชน) 
- บล. เค จี ไอ จาํกดั (มหาชน) 

- ผูจ้ดัการกองทนุตราสารทนุ 
- นกัวิเคราะหก์ารลงทนุ 
- นกัวิเคราะหก์ารลงทนุ 
- นกัวิเคราะหก์ารลงทนุ 

นางสาวสาวณีิ สขุศรีวงศ ์                 - ปริญญาโท สาขาบญัชี (การเงิน) 
จฬุาลงกรณม์หาวิทยาลยั 
- ปริญญาตรี สาขาเศรษฐศาสตร ์
มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร ์

- บลจ. กรุงศรี จาํกดั 
- บลจ. กรุงศรี จาํกดั 
 

- ผูจ้ดัการกองทนุตราสารทนุ 
- เจา้หนา้ที�วิเคราะห ์
 

นายปีติ ประติพทัธิ�พงษ์ - ปริญญาโท สาขาการเงิน Rochester 
Institute of Technology, New York 
- ปริญญาตรี สาขาเศรษฐศาสตร ์
มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร ์

- บลจ. กรุงศรี จาํกดั 
- บลจ. กรุงศรี จาํกดั 
- บลจ. กรุงศรี จาํกดั 
 

- ผูจ้ดัการกองทนุตราสารทนุ 
- นกัวิเคราะหก์ารลงทนุ 
- เจา้หนา้ที�ฝ่ายลกูคา้บคุคลเเละ
บริการ 

นายกวิฬ เหรียญเสาวภาคย ์
 
 
 

-ปริญญาโท สาขาการเงิน University of 
Manchester, U.K. 

ปริญญาตรี สาขาพาณิชยศาสตรแ์ละการ
บญัชี (การเงิน) จฬุาลงกรณม์หาวิทยาลยั 

- บลจ. กรุงศรี จาํกดั 
- บลจ. กรุงศรี จาํกดั 
- บมจ. ธนาคารทิสโก ้

- ผูจ้ดัการกองทนุตราสารทนุ 
- นกัวิเคราะหก์ารลงทนุ 
- เจา้หนา้ที�วิเคราะหส์ินเชื�อ 

นายเอกชยั บญุยะพงศไ์ชย - ปริญญาโท สาขาการเงิน สถาบนั
บณัฑิตพฒันบริหารศาสตร ์
- ปริญญาตรี วิศวกรรมศาสตรบณัฑิต สาขา
วิศวกรรมไฟฟ้า จฬุาลงกรณม์หาวิทยาลยั   

- บลจ. กรุงศรี จาํกดั 
- บล. ฟิลลปิ จาํกดั (มหาชน) 
- บลจ. ทิสโก ้จาํกดั 
- บลจ. เกียรตินาคินภทัร จาํกดั 
- บลจ. ทิสโก ้จาํกดั 
- ธนาคารโตเกียว-มิตซูบิชิ ยเูอฟเจ 

- ผูจ้ดัการกองทนุตราสารทนุ 
- ผูจ้ดัการกองทนุตราสารทนุ 
- ผูจ้ดัการกองทนุตราสารทนุ 
- ผูจ้ดัการกองทนุตราสารทนุ 
- ผูจ้ดัการกองทนุตราสารทนุ 
- ผูช่้วยผูอ้าํนวยการอาวโุสฝ่าย
วาณิชธนกิจ 

  

 รายชื�อผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซื �อคืนหน่วยลงทนุ (Selling Agent)  

 รายชื!อผู้สนับสนุนการขายหร ือร ับซ ื)อคืนหน่วยลงทุน (selling agent) เบอรโ์ทรศัพท ์

1. ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จาํกดั (มหาชน) 1572 

2. บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงศรี จาํกดั (มหาชน) 02-659-7000 

3. บริษัทหลกัทรพัยน์ายหนา้ซื �อขายหนว่ยลงทนุ ฟินโนมีนา จาํกดั 02-026-5100 

 รายชื�อนายทะเบียนหน่วยลงทนุ (Registrar) 

บริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงศรี จาํกดั โทรศพัท ์02-657-5757 

 รายชื�อผูด้แูลผลประโยชน ์(Trustee/ Fund supervisor) 

ธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) โทรศพัท ์02-626-4537 
ทั�งนี � นอกจากหนา้ที�ตามที�กาํหนดไวใ้นสญัญาแต่งตั�งฯ ผูด้แูลผลประโยชนย์งัมีหนา้ที�ตามกฎหมายในการรกัษาประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทนุดว้ย 

 รายชื�อผูส้อบบญัชีของกองทนุรวม 

 รายชื!อผู้สอบบัญชี ที�อยู่ 
1 นาย ประวิทย ์วิวรรณธนานุตร์ บริษัท พีวี ออดิท จาํกัด  

46/8 ชั,น 10 อาคารรุ่งโรจน์ธนกุล ถนนรัชดาภิเษก  
แขวงห้วยขวาง เขตห้วยขวาง กรุงเทพฯ 10310 
โทรศัพท์ 02-645-0080 โทรสาร 02-645-0020 

2 นาย เทอดทอง เทพมังกร 
3 นางสาว ชมภูนุช แซ่แต้ 
4 นางสาว ชุติมา วงษ์ศราพันธ์ชัย 
5 นางสาว รฐาภัทร ลิ,มสกุล 
6 นางสาว เจียมใจ แสงสี 
7 นาย บุญเกษม สารกลิ%น 
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ตารางสรุปอ ัตราส่วนการลงทุน 

อ ัตราส่วนการลงทุนท ี!คาํนวณตามผู้ออกทร ัพยส์ินหร ือคู่สัญญา (single entity limit) 

การลงทนุในตราสารภาครฐัไทย ไม่จาํกดัอตัราส่วน 

การลงทนุในตราสารภาครฐัต่างประเทศ ไม่จาํกดัอตัราส่วน 

การลงทนุในหน่วย CIS ไม่จาํกดัอตัราส่วน 

การลงทนุในหน่วย infra หรือหน่วย property ไม่จาํกดัอตัราส่วน 

การลงทนุในหน่วย private equity ไม่จาํกดัอตัราส่วน 

การลงทนุในตราสารทนุที�จดทะเบียนซื�อขายในตลาดหลกัทรพัยท์ั�งในและต่างประเทศ ไม่จาํกดัอตัราส่วน 

การลงทนุในเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝาก ไม่จาํกดัอตัราส่วน 

การลงทนุในทรพัยส์ินดงันี � 
-  ตราสารหนี � ตราสารกึ�งหนี �กึ�งทนุ ตราสารที�มีสญัญาซื�อขายล่วงหนา้แฝง หรือศกุกู ที�ผูอ้อกจดัตั�งขึ �นตาม

กฎหมายไทย หรือสาขาของธนาคารพาณิชยต์่างประเทศที�ไดร้บัอนญุาตใหป้ระกอบธุรกิจธนาคารพาณิชย์
ในประเทศไทย 

-  ตราสารหนี � ตราสารกึ�งหนี �กึ�งทนุ ตราสารที�มีสญัญาซื�อขายล่วงหนา้แฝง หรือศกุกู ที�ผูอ้อกจดัตั�งขึ �นตาม
กฎหมายไทย และเสนอขายตราสารนั�นในต่างประเทศ หรือผูอ้อกจดัตั�งขึ �นตามกฎหมายต่างประเทศ (แต่ไม่
รวมสาขาของธนาคารพาณิชยต์า่งประเทศที�ไดร้บัอนญุาตใหป้ระกอบธุรกิจธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย) 
หรือเป็นตราสาร Basel III 

-  reverse repo 
-  OTC derivatives 

ไม่จาํกดัอตัราส่วน 

ทรพัยส์ินอื�นนอกเหนือจากที�ระบขุา้งตน้ (SIP) ไม่จาํกดัอตัราส่วน 
 

อัตราส่วนการลงทุนท ี!คาํนวณตามประเภททร ัพยส์ิน (product limit) 
การลงทนุในหน่วย private equity ไม่จาํกดัอตัราส่วน 

การลงทนุในสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ (Derivatives)  ไม่เกิน 84% ของ NAV  

หมายเหต ุ: สาํหรบัการลงทนุในเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝากเพื�อการดาํเนินงานของกองทนุรวม ไม่มีขอ้กาํหนดเกี�ยวกบั product limit 
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ตารางแสดงค่าใช้จ่ายท ี!เร ียกเก็บจากผู้ซ ื )อหร ือผู้ถ ือหน่วยลงทุนหร ือกองทุนรวม 

ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายท ี!เร ียกเก็บจากกองทุนรวม (1) (รอ้ยละต่อปีของมลูค่าทรพัยส์ินทั�งหมด หกัดว้ย มลูค่าหนี �สินทั�งหมด เวน้แตค่่าธรรมเนียมการ
จดัการ ค่าธรรมเนียมผูด้แูลผลประโยชน ์ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทนุ และคา่ใชจ่้ายที�เกี�ยวขอ้งกบัการปฏิบตัิการกองทนุ ณ วนัที�คาํนวณ) 

รายการท ี!เร ียกเก็บ 
อัตราตาม
โครงการ 

เร ียกเก็บจร ิง (2) 
1 เม.ย. 65 –  
31 มี.ค. 66 

1 เม.ย. 66 –  
31 มี.ค. 67 

1 เม.ย. 67 –  
31 มี.ค. 68 

1.  ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายรวมทั)งหมดที!ประมาณการได้ ไม่เกิน 4.6545 1.2623 1.2621 1.2621 
� ค่าธรรมเนียมการจดัการ ไม่เกิน 2.1400 1.0700 1.0700 1.0700 
� ค่าธรรมเนียมผูด้แูลผลประโยชน ์ ไม่เกิน 0.1070 0.0268 0.0268 0.0268 
� ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทนุ ไม่เกิน 0.1605 0.1605 0.1605 0.1605 
� ค่าธรรมเนียมที�ปรกึษาการลงทนุ ไม่มี ไม่มี ไม่มี ไม่มี 
� ค่าใชจ่้ายในการจดัใหมี้ผูป้ระกนั ไม่มี ไม่มี ไม่มี ไม่มี 
� ค่าธรรมเนียมในการสอบบญัชี ตามที�จ่ายจริง 0.0050 0.0048 0.0048 
� ค่าใชจ่้ายที�เกี�ยวขอ้งกบัการปฏิบตัิการกองทนุ ไม่เกิน 1.0700 ยงัไม่เรียกเก็บ ยงัไม่เรียกเก็บ ยงัไม่เรียกเก็บ 
� ค่าใชจ่้ายในการโฆษณา และประชาสมัพนัธ ์ ตามที�จ่ายจริง ยงัไม่เรียกเก็บ ยงัไม่เรียกเก็บ ยงัไม่เรียกเก็บ 
� ค่าธรรมเนียมอื�นๆ ไม่เกิน 2.2470 - - - 

2.  ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายรวมท ี!ประมาณการไม่ได้     
� ค่าใชจ่้ายที�เกิดขึ �นเพื�อการลงทนุในหลกัทรพัยต์่างประเทศ หรือ

ค่าใชจ่้ายต่างๆ อื�นใดที�เกิดขึ �นจากการทาํรายการซื�อขาย
หลกัทรพัยห์รือทรพัยส์ินในต่างประเทศ ตามที�จ่ายจริง เช่น 
ค่าธรรมเนียมในการโอนเงินในต่างประเทศ หรือ ค่าส่งเอกสารไป
ต่างประเทศ เป็นตน้ 

ตามที�จ่ายจริง - - - 

รวมค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทั)งหมด ไม่เกิน 4.6545 1.2623 1.2621 1.2621 
ค่าใช้จ่ายในการซ ื)อขายหลักทร ัพย ์ ตามที�จ่ายจริง - - - 

ค่าใช้จ่ายท ี!เร ียกเก็บจากผู้สั!งซ ื)อหร ือผู้ถ ือหน่วยลงทุน  (1) (รอ้ยละของมลูค่าหน่วยลงทนุ) 

รายการท ี!เร ียกเก็บ 
อัตราตาม
โครงการ 

เร ียกเก็บจร ิง 
1 เม.ย. 65 –  
31 มี.ค. 66 

1 เม.ย. 66 –  
31 มี.ค. 67 

1 เม.ย. 67 –  
31 มี.ค. 68 

ค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทนุ (อตัราของยอดลงทนุต่อรายการ)  

ไม่เกิน 3.00 

   
 ตํ�ากว่า 10 ลา้นบาท 2.00 2.00 2.00 
 10 ลา้นบาทขึ �นไป แต่ตํ�ากว่า 50 ลา้นบาท 1.75 1.75 1.75 
 50 ลา้นบาทขึ �นไป 1.50 1.50 1.50 

ค่าธรรมเนียมการรบัซื �อคืนหน่วยลงทนุ ไม่เกิน 2.00 ยงัไม่เรียกเก็บ ยงัไม่เรียกเก็บ ยงัไม่เรียกเก็บ 
ค่าธรรมเนียมการสบัเปลี�ยนหน่วยลงทนุเขา้ 

ไม่เกิน 3.00 

   
 ตํ�ากว่า 10 ลา้นบาท  2.00 2.00 2.00 
 10 ลา้นบาทขึ �นไป แต่ตํ�ากว่า 50 ลา้นบาท 1.75 1.75 1.75 
 50 ลา้นบาทขึ �นไป 1.50 1.50 1.50 

০ ค่าธรรมเนียมการสบัเปลี�ยนหน่วยลงทนุออก ไม่เกิน 2.00 ยงัไม่เรียกเก็บ ยงัไม่เรียกเก็บ ยงัไม่เรียกเก็บ 
০ ค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทนุ (2) 10 บาท ต่อ 1,000 

หน่วย หรือ เศษของ 
1,000  

10 บาท ต่อ 1,000 
หน่วย หรือ เศษของ 

1,000 

10 บาท ต่อ 1,000 
หน่วย หรือ เศษของ 

1,000 

10 บาท ต่อ 1,000 
หน่วย หรือ เศษของ 

1,000 

หมายเหตุ :  
(1) ค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ่้ายที�เรียกเก็บจากกองทนุรวม และ/หรือผูส้ั�งซื �อหรือผูถื้อหน่วยลงทนุขา้งตน้ เป็นอตัราที�รวมภาษีมลูค่าเพิ�มหรือภาษีธุรกิจเฉพาะหรือ

ภาษีอื�นใดแลว้ 

(2) บริษัทจดัการอาจยกเวน้ไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทนุ โดยขึ �นอยู่กบัดลุยพินิจของบริษัทจดัการ 
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รายละเอ ียดการลงทุน การกู้ยืมเงิน และการก่อภาระผูกพ ันของกองทุนรวม 
 

 

รายละเอ ียดการลงทุน ณ 31 มีนาคม 2568 

  มูลค่าตามราคาตลาด % NAV 

หลักทร ัพยห์ร ือทร ัพยส์ินในประเทศ 1,321,163,496.85 100.12 
     หน่วยลงทนุ   

         ไม่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์   

             ไพรเวทอิควิตี �ทรสัต ์ 1,268,452,500.00 96.12 
     พนัธบตัรธนาคารแห่งประเทศไทย   

             อายคุงเหลือนอ้ยกว่า 1 ปี 39,666,602.40 3.01 
     เงินฝากธนาคาร   

         FITCH_TH-LONG   

             Rate BBB 13,044,394.45 0.99 
อื!นๆ   (1,510,193.49)  (0.12) 

     เจา้หนี �  (38,359.59)  (0.01) 
     ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย  (1,471,833.90)  (0.11) 

   

มูลค่าทร ัพยส์ินสุทธ ิ 1,319,653,303.36 100.00 
 

 

 

 

 

 

 

 

รายงานสรุปเงินลงทุน ณ  31 มีนาคม 2568 
  

กลุ่มของตราสาร มูลค่าตามราคาตลาด %NAV 

(ก)  ตราสารภาครฐัไทยและตราสารภาครฐัต่างประเทศ 39,666,602.40 3.01 

(ข)  ตราสารที�ธนาคารที�มีกฎหมายเฉพาะจดัตั�งขึ �น ธนาคารพาณิชย ์หรือบริษัทเงินทนุเป็นผูอ้อก  
ผูส้ั�งจ่าย ผูร้บัรอง ผูร้บัอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้ ํ�าประกนั 

0.00 0.00 

(ค)  ตราสารที�มีบริษัทที�ไดร้บั rating ในระดบั investment grade เป็นผูอ้อก ผูร้บัรอง ผูร้บัอาวลั  
ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้ ํ�าประกนั 

0.00 0.00 

(ง)  ตราสารที�มีบริษัทที�ไดร้บัการจดัอนัดบัความน่าเชื�อถือในระดบัที�ต ํ�ากว่า investment grade 
หรือไม่มี rating เป็นผูอ้อก ผูร้บัรอง ผูร้บัอาวลั หรือผูค้ ํ�าประกนั 

0.00 0.00 

   

สดัสว่นเงินลงทนุขั�นสงูต่อมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทนุที�บริษัทจดัการตั�งไวใ้นแผนการลงทนุสาํหรบักลุ่มตราสารตาม (ง) เท่ากบั 15.00 % 
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รายละเอ ียดตัวตราสารและความน่าเช ื!อถือของตราสารทุกตัวใน Port ณ 31 มีนาคม 2568   

 ประเภท ผู้ออก ผู้ค ํ)า/ผู้ร ับรอง/ 
ผู้สลักหลัง 

วันครบ 
กาํหนด 

อ ันดับความ
น่าเช ื!อถือ 

มูลค่าหน้าตัsว มูลค่าตาม 
ราคาตลาด  

หลกัทรพัยใ์นประเทศ       

1 พนัธบตัร ธนาคารแห่งประเทศไทย กระทรวงการคลงั 18 กนัยายน 2568  40,000,000.00 39,666,602.40 
 

 

 

 

 

การเปิดเผยข้อมูลการถือหน่วยลงทุนเกิน 1 ใน 3   

ณ 31 มีนาคม 2568 

- ไม่มีการถือหน่วยลงทนุเกิน 1 ใน 3 ของบคุคลใดบคุคลหนึ�ง - 

ผูถื้อหน่วยลงทนุสามารถตรวจสอบขอ้มลูสดัสว่นการถือหน่วยลงทนุ โดยตรงไดท้ี� www.krungsriasset.com 
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คาํอธ ิบายการจัดอ ันดับตราสารของสถาบันจัดอ ันดับความน่าเช ื!อถือ 

 ตราสารหนี)ระยะกลางและระยะยาว 

Moody’s S&P TRIS Fitch คาํอธ ิบาย 
Aaa AAA AAA AAA ความน่าเชื�อถือสงูที�สดุ และมีความเสี�ยงตํ�าที�สดุ  

ระดับการลงทุน (investment grade) 

Aa1 AA+ AA+ AA+ 
ความน่าเชื�อถือสงูมาก และมีความเสี�ยงตํ�ามาก  Aa2 AA AA AA 

Aa3 AA- AA- AA- 
A1 A+ A+ A+ 

ความน่าเชื�อถือสงู และมีความเสี�ยงตํ�า  A2 A A A 
A3 A- A- A- 

Baa1 BBB+ BBB+ BBB+ 
ความน่าเชื�อถืออยู่ในเกณฑพ์อใช ้ Baa2 BBB BBB BBB 

Baa3 BBB- BBB- BBB- 

Ba1 BB+ BB+ BB+ 
ความน่าเชื�อถือตํ�ากว่าระดบัปานกลาง  

ระดับเก็งกาํไร (speculative grade) 

Ba2 BB BB BB 
Ba3 BB- BB- BB- 
B1 B+ B+ B+ 

ความน่าเชื�อถืออยู่ในเกณฑต์ํ�ามาก  B2 B B B 
B3 B- B- B- 

Caa1 CCC+ 
C+ CCC 

มีความเสี�ยงในการผิดนดัชาํระหนี �สงูที�สดุ 
Caa2 CCC 
Caa3 CCC- 

Ca 
CC C CC 
C C- C 

C 
SD RD RD อยู่ในสภาวะผิดนดัชาํระหนี � โดยผูอ้อกตราสารหนี �ไม่สามารถ

ชาํระดอกเบี �ยและคืนเงินตน้ไดต้ามกาํหนด  D D D 

 ตราสารหนี)ระยะสั)น 

Moody’s S&P TRIS Fitch คาํอธ ิบาย 
P-1 A-1 T1 F1 ผูอ้อกตราสารหนี �มีสถานะทั�งทางดา้นการตลาดและการเงินที�แข็งแกรง่ในระดบัดีมาก มี

สภาพคล่องที�ดีมาก และนกัลงทนุจะไดร้บัความคุม้ครองจากการผดินดัชาํระหนี �ที�ดีกว่า
อนัดบัเครดิตในระดบัอื�น 

P-2 A-2 T2 F2 ผู้ออกตราสารหนี �มีสถานะทั�งด้านการตลาดและการเงินที�แข็งแกร่งในระดับดี  และมี
ความสามารถในการชาํระหนี �ระยะสั�นในระดบัที�น่าพอใจ 

P-3 A-3 T3 F3 ผูอ้อกตราสารหนี �มีความสามารถในการชาํระหนี �ระยะสั�นในระดบัที�ยอมรบัได ้

 B 
T4 

B มีความสามารถในการชาํระหนี �ระยะสั�นที�ค่อนขา้งอ่อนแอ ผูอ้อกแสดงถึงความไม่แน่นอน
อย่างสงูของความสามารถในการชาํระหนี �ไดต้รงตามกาํหนดเวลาที�ระบไุว ้C C 

D D D เป็นระดบัที�อยู่ในสภาวะผิดนดัชาระหนี � โดยผูอ้อกตราสารหนี �ไม่สามารถชาระดอกเบี �ยและ
คืนเงินตน้ไดต้ามกาํหนด 

หมายเหตุ 

(1) เครื�องหมายบวก (+) หรือ ลบ (-) หรือเลข 1 ถึง 3 ต่อทา้ยนั�น เพื�อจาํแนกความแตกต่างของคณุภาพของอนัดบัเครดติภายในระดบัเดียวกนั   
(2) คาํเสริมทา้ย (tha) จะระบไุวต้่อจากอนัดบัเครดิตเพื�อบอกถึงอนัดบัเครดิตภายในประเทศสาํหรบัประเทศไทย  
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การเปลี!ยนแปลงเกณฑว์ัดผลการดาํเน ินงาน  
สาํหร ับรอบระยะเวลาตั)งแต่วันท ี! 1 เมษายน 2567 - 31 มีนาคม 2568 

- ไม่มี - 

 
 

ข ้อมูลอ ื!นๆ   

1.  การร ับผลประโยชนต์อบแทนเนื!องจากการท ี!กองทุนใช้บร ิการบุคคลอื!น (soft commission)  
บริษัทจัดการอาจรบัผลประโยชนต์อบแทนในรูปทรพัยส์ินที�มีมูลค่าเพื�อกองทุนจากบุคคลที�เป็นผูใ้หบ้ริการอนัเนื�องมาจากการใชบ้ริการของบุคคลดงักล่าวใน
การจดัการกองทนุ (soft dollar or soft commission) โดยใหเ้ป็นไปตามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศสาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. หนงัสือเวียน 
หรือหนังสือซกัซอ้มความเขา้ใจ ทั�งที�มีอยู่ในปัจจุบนัและที�แกไ้ขเพิ�มเติมในอนาคต ที�เกี�ยวกับการกระทาํที�อาจก่อใหเ้กิดความขัดแยง้ทางผลประโยชนใ์นการ
จดัการกองทนุและหลกัเกณฑใ์นการป้องกนั ดงัต่อไปนี �  
(1)  ผลประโยชนต์อบแทนที�รบัไวน้ั�นตอ้งเป็นทรพัยส์ินที�มีมูลค่าในทางเศรษฐกิจและตอ้งเกี�ยวกับบทบาทโดยตรงของความเป็นกองทุนตามกฎหมายว่าดว้ย

หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์และ  
(2)  ตอ้งไม่มีพฤติกรรมที�แสดงให้เห็นว่าบริษัทจัดการใชบ้ริการของบุคคลนั�นบ่อยครั�งเกินความจาํเป็นเพื�อใหก้องทุนไดร้บัประโยชนจ์ากบุคคลดังกล่าว 

(churning)  
ในการจดัสรรผลประโยชนต์ามวรรคหนึ�งใหแ้ก่กองทนุ บริษัทจะกระทาํดว้ยความเป็นธรรมและคาํนึงถึงลกัษณะและประเภทหลกัทรพัยท์ี�อาจมีไวไ้ดข้องกองทุน
นั�นดว้ย  
ทั�งนี � กรณีที�บริษัทจัดการมีการรบัผลประโยชนต์อบแทนดงักล่าว บริษัทจัดการจะเปิดเผยขอ้มูลเกี�ยวกบัการรบัผลประโยชนด์งักล่าวไวใ้นรายงานรอบปีบญัชี
หรือรอบระยะเวลาหกเดือนดว้ย  

2.  ข ้อกาํหนดเกี!ยวกับ FATCA และกฎหมายภาษีต่างประเทศในลักษณะเดียวกัน 
ในปี พ.ศ. 2553 ประเทศสหรฐัอเมริกาไดอ้อกกฎหมายที�เรียกว่า Foreign Account Tax Compliance Act (ซึ�งต่อไปจะเรียกว่า FATCA) โดยมีผลบงัคบัใชว้นัที� 
1 กรกฎาคม พ.ศ. 2557 กฎหมายฉบบัดงักล่าวกาํหนดใหส้ถาบนัการเงินที�ไม่ใช่สญัชาติอเมริกันนอกประเทศสหรฐัอเมริกา (Foreign Financial Institution 
หรือ FFI) รายงานขอ้มูลเกี�ยวกับบญัชีของบุคคลที�อยู่ในบงัคบัตอ้งเสียภาษีใหก้ับประเทศสหรฐัอเมริกา (ซึ�งรวมถึงบุคคลธรรมดา/นิติบุคคล สญัชาติอเมริกนั  
ผูซ้ึ�งมีถิ�นที�อยู่ถาวรในสหรฐัอเมริกา และผูซ้ึ�งมีถิ�นที�อยู่ทางภาษีในสหรฐัอเมริกา) ซึ�งเปิดหรือมีไวก้บั FFI นั�น นอกจากนี �ยงัปรากฏดว้ยว่าในปัจจบุนัมีรฐับาลใน
หลายประเทศกาํลงัดาํเนินการออกกฎหมายที�มีขอ้กาํหนดและหลกัเกณฑใ์นลกัษณะที�คลา้ยคลึงกับ FATCA (ซึ�งต่อไปจะรวมเรียก FATCA และกฎหมาย
ดงักล่าวว่า “กฎหมายต่างประเทศที�เกี�ยวขอ้ง”)  
กองทนุรวมและบริษัทจดัการถือว่าเป็น FFI ตามบทนิยามของ FATCA ซึ�งถกูกาํหนดใหต้อ้งเขา้ผกูพนัตนกบัหน่วยงานสรรพากรของประเทศสหรฐัอเมริกาโดยมี
หนา้ที�ตอ้งรายงานขอ้มูลและธุรกรรมทางการเงินของบุคคลสญัชาติอเมริกันและบคุคลที�มีลกัษณะตามหลกัเกณฑท์ี� FATCA กาํหนด หนา้ที�ในการตรวจสอบ
ขอ้มูลลูกคา้เพื�อหาความสัมพันธข์องลูกคา้กับประเทศสหรฐัอเมริกา และรวมถึงหนา้ที�ในการกาํหนดใหลู้กคา้บางประเภทตอ้งจัดทาํเอกสารยืนยนัตนตาม
หลกัเกณฑข์อง FATCA เป็นตน้  
ภายใตข้อ้กาํหนดของ FATCA หากกองทนุรวมใดไม่เขา้ผกูพนัตนเพื�อปฏิบตัิตามหลกัเกณฑข์อง FATCA (กล่าวคือ มีสถานะเป็น Non-Participating Foreign 
Financial Institution หรือ NPFFI) กองทนุรวมนั�นจะไดร้บัผลกระทบที�สาํคญัในสองกรณี คือ  
(1)  ตอ้งถกูหกัเงินในอตัรา 30% ของเงินที�กองทุนรวมจะไดร้บัจากรายได ้ผลประโยชนห์รือเงินจากการขายทรพัยส์ินทางการเงินในประเทศสหรฐัอเมริกา (เงิน

ลงทนุทางตรง) ซึ�งจะเริ�มตน้ตั�งแต่วนัที� 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2557 เป็นตน้ไป และเงินลงทนุทางออ้มในทรพัยส์ินทางการเงินของประเทศสหรฐัอเมริกา (Pass-
thru) ซึ�งอาจรวมถึงเงินฝากและเงินลงทุนกับสถาบันการเงินอื�นๆ นอกประเทศสหรฐัอเมริกา ซึ�งจะเริ�มตน้ตั�งแต่ปี พ.ศ. 2560 เป็นตน้ไป โดย FATCA 
กาํหนดใหส้ถาบนัการเงินของประเทศสหรฐัอเมริกาและ FFI ที�เขา้ร่วมผูกพันตนตามขอ้กาํหนดของ FATCA (ซึ�งรวมถึงธนาคารและสถาบนัการเงินใน
ประเทศไทย ผูร้บัฝากทรพัยส์ิน ผูส้นบัสนนุการขายและรบัซื �อคืนหน่วยลงทนุ) มีหนา้ที�ดาํเนินการหกัเงิน ณ ที�จ่ายดงักล่าวก่อนชาํระใหก้บักองทนุรวมที�เป็น 
NPFFI  

(2)  ธนาคารและสถาบนัการเงินทั�งในประเทศไทยและต่างประเทศรวมทั�งผูด้แูลผลประโยชน ์ผูร้บัฝากทรพัยส์ิน และผูส้นับสนุนการขายและรบัซื �อคืนหน่วย
ลงทุน ที�เขา้ร่วมผูกพนัตามขอ้กาํหนดของ FATCA อาจจะปฏิเสธหรือระงับการทาํธุรกรรมทางการเงินหรือยุติความสมัพนัธท์างธุรกิจกับกองทุนรวมหรือ
บริษัทจัดการ ซึ�งอาจทาํใหก้องทุนรวมไม่สามารถดาํเนินการลงทุนต่อไปได ้และ/หรือดาํเนินการลงทุนไดอ้ย่างไม่มีประสิทธิภาพ รวมถึงอาจทาํใหผู้้ถือ
หน่วยลงทนุไม่สามารถทาํรายการผ่านทางผูส้นบัสนนุการขายและรบัซื �อคืนหน่วยลงทนุไดอี้กต่อไป  

เพื�อมิใหบ้ริษัทจัดการและกองทุนรวมไดร้บัผลกระทบในการดาํเนินงานรวมทั�งเพื�อเป็นการรกัษาประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทุนโดยรวม บริษัทจัดการและ
กองทุนรวม (โดยบริษัทจัดการ) จึงเขา้ผูกพนัตนเพื�อปฏิบตัิตามหลกัเกณฑแ์ละขอ้กาํหนดของกฎหมายต่างประเทศที�เกี�ยวขอ้ง และเพื�อใหบ้ริษัทจัดการและ
กองทุนรวมสามารถปฏิบตัิตามภาระผกูพนัภายใตข้อ้กาํหนดและหลกัเกณฑข์องกฎหมายต่างประเทศที�เกี�ยวขอ้งได ้บริษัทจัดการและกองทุนรวม (ซึ�งรวมทั�ง 
ผูท้ี�เกี�ยวขอ้งกบัการปฏิบตัิงานของกองทนุ เช่น ผูด้แูลผลประโยชน ์ผูร้บัฝากทรพัยส์ิน และผูส้นบัสนนุการขายและรบัซื �อคืนหน่วยลงทนุ) จึงขอสงวนสิทธิในการ
ดาํเนินการดงันี �  
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(1)  รอ้งขอใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนที�เขา้ข่ายเป็นพลเมืองของประเทศสหรฐัอเมริกา(หรือเป็นบุคคลตามที�กฎหมายต่างประเทศที�เกี�ยวขอ้งกาํหนด) ใหค้าํยินยอม
บริษัทจัดการและกองทุนและตวัแทนในการนาํส่งขอ้มูล (เช่น ชื�อ ที�อยู่ เลขประจาํตวัผูเ้สียภาษีของสหรฐัอเมริกา จาํนวนและมูลค่าหน่วยลงทุนคงเหลือ 
จาํนวนเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุหรือเงินปันผลที�ไดร้บั เป็นตน้) ที�มีอยู่ในบญัชีทั�งหมดของผูถื้อหน่วยลงทุนนั�นกบับริษัทจดัการ ใหก้บัหน่วยงานของรฐัทั�ง
ในและต่างประเทศ ตามขอ้กาํหนดของกฎหมายต่างประเทศที�เกี�ยวขอ้ง  

(2)  รอ้งขอใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนนาํส่งขอ้มูล เอกสาร และ/หรือคาํยินยอม เพิ�มเติม เพื�อยืนยันหรือพิสูจนท์ราบความเกี�ยวขอ้งกับประเทศสหรฐัอเมริกา เช่น 
หนังสือแสดงการเสียสิทธิในสญัชาติอเมริกันหรือการใหข้อ้มูลตามหวัขอ้ที�กาํหนดไวใ้นแบบฟอรม์ของหน่วยงานสรรพากรของประเทศสหรฐัอเมริกา หรือ
การแจง้ปรบัปรุงขอ้มลูเมื�อขอ้มลูที�เคยใหไ้วมี้การเปลี�ยนแปลง เป็นตน้ รวมถึงนาํส่งหลกัฐานเพื�อยืนยนัการเขา้รว่มใน FATCA หรือกฎหมายต่างประเทศที�
เกี�ยวขอ้ง (ในกรณีที�เป็นลกูคา้สถาบนัการเงิน) ทั�งนี � เป็นไปตามหลกัเกณฑแ์ละขอ้กาํหนดของกฎหมายดงักล่าว  

(3)  ดาํเนินการอื�นใดเพื�อใหส้อดคลอ้งกบักฎหมายต่างประเทศที�เกี�ยวขอ้ง  
เพื�อเป็นการป้องกนัและลดผลกระทบที�จะเกิดต่อกองทนุหรือผูถื้อหน่วยลงทนุโดยรวม รวมทั�งเพื�อใหก้องทนุหรือผูถื้อหน่วยลงทนุโดยรวมไดร้บัประโยชนเ์พิ�มขึ �น
หากมีการดาํเนินการที�สอดคลอ้งกบักฎหมายต่างประเทศที�เกี�ยวขอ้งขา้งตน้ ในกรณีที�ผูถื้อหน่วยลงทนุปฏิเสธการดาํเนินการหรือไม่แสดงเจตนาตอบรบัภายใน
ระยะเวลาที�บริษัทจดัการกาํหนด บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิในการดาํเนินการอย่างใดอย่างหนึ�งหรือหลายอย่างดงัต่อไปนี �ตามความจาํเป็นและความเหมาะสม 
โดยถือว่าผูถื้อหน่วยลงทนุดงักล่าวรบัทราบการดาํเนินการตามที�บริษัทจดัการแจง้นี �แลว้ และ/หรือไดด้าํเนินการตามขอ้ตกลงที�ไดร้ะบไุวใ้นคาํขอเปิดบญัชี  
(1)  ไม่รบัคาํสั�งซื �อ/ สบัเปลี�ยน/ โอน หน่วยลงทนุของผูถื้อหน่วยลงทนุดงักล่าว  
(2)  ระงบัหรือหยดุใหบ้ริการ และดาํเนินการคืนเงินลงทนุตามมลูค่าหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุดงักล่าว  
(3)  ดาํเนินการหกัเงิน ณ ที�จ่ายจากรายไดเ้งินลงทนุ เงินปันผลและ/หรือเงินที�ชาํระค่าขายคืนหน่วยลงทุนของผูถื้อหน่วยลงทุนรายนั�นได ้เพื�อใหส้อดคลอ้งกบั

เกณฑแ์ละขอ้กาํหนดของกฎหมายต่างประเทศที�เกี�ยวขอ้ง ทั�งนี � ตอ้งไม่ขดักบักฎหมายของประเทศไทย  
(4)  ดาํเนินการอื�นใดอันเป็นการป้องกันหรือลดผลกระทบ หรือทาํใหก้องทุนหรือผูถื้อหน่วยลงทุนโดยรวมไดร้บัประโยชนเ์พิ�มขึ �น หากมีการดาํเนินการที�

สอดคลอ้งกบักฎหมายต่างประเทศที�เกี�ยวขอ้งขา้งตน้  
การดาํเนินการดังกล่าวถือเป็นความจาํเป็น และเป็นการรกัษาผลประโยชนข์องกองทุนโดยรวม เพราะเป็นการกระทาํเพื�อหลีกเลี�ยงมิใหบ้ริษัทจัดการและ
กองทนุมีการดาํเนินการที�ไม่สอดคลอ้งขอ้บงัคบัของ FATCA และกฎหมายต่างประเทศที�เกี�ยวขอ้งอนัจะทาํใหก้องทนุอาจตอ้งถูกหกั ณ ที�จ่าย หรือถกูปิดบญัชี
ธนาคารตามที�กล่าวแลว้ขา้งตน้ ซึ�งในทางปฏิบตัิบริษัทจัดการจะเลือกดาํเนินการเฉพาะผูถื้อหน่วยลงทนุที�เขา้ข่ายเป็นพลเมืองของประเทศสหรฐัอเมริกา(หรือ
เป็นบคุคลตามที�กฎหมายต่างประเทศที�เกี�ยวขอ้งกาํหนด)เท่านั�น  
ทั�งนี � ในกรณีที�กฎหมายไทยมีการแก้ไขเพิ�มเติมขอ้กาํหนดเพื�อรองรบัการดาํเนินการตามที�บริษัทจัดการไดส้งวนสิทธิไวข้า้งตน้ บริษัทจัดการ (รวมถึงผูท้ี�
เกี�ยวขอ้ง) จะดาํเนินการตามขอ้กาํหนดของกฎหมายภายในประเทศ โดยอาจนาํส่งขอ้มูลของผูถื้อหน่วยลงทนุไปยงัหน่วยงาน หรือดาํเนินการอื�นใดที�ราชการ
กาํหนด โดยไม่จาํเป็นตอ้งรอ้งขอต่อผูถื้อหน่วยลงทนุ 
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