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กองทุนนี้ไม�ถูกจํากดัความเสี่ยงด�านการลงทุนเช�นเดยีวกับกองทุนรวมท่ัวไป  

จึงเหมาะกับผู�ลงทุนท่ีรับผลขาดทุนระดบัสูงได�เท�านั้น   

 
ผู�ลงทุนไม�สามารถขายคืนหน�วยลงทุนนี้ในช�วงเวลา 12 ป-ได� ดังนั้น หากมีป.จจัยลบท่ี
ส�งผลกระทบต�อการลงทุนดังกล�าว ผู�ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจํานวนมาก 
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หนังสือชีช้วนส�วนข�อมูลกองทุนรวม 

หLามขายผูLลงทุนรายยPอย 
กองทุนรวมสําหรับผูLลงทุนสถาบันและผูLลงทุนรายใหญPพิเศษเทPาน้ัน 

กองทุนรวมท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซLอน 

  สําหรับรอบระยะเวลาบัญชีป-ท่ี  4  สิ้นสดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2568 



 หน้า 1 

             - กองทุนเปิดกรุงศรี Finnoventure PE Y2033-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย - ***              บริษัทหลกัทรัพยQจัดการกองทุน กรุงศรี จํากัด       

สรุปข้อมูลกองทุนรวม 

1.  ประเภทและนโยบายการลงทุนของกองทุนรวม 

ประเภทโครงการ : กองทุนรวมทรัพย์สินทางเลือก ที�ลงทุนแบบมีความเสี�ยงทั �งในและต่างประเทศ สําหรับผู้ลงทนุสถาบนัหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ 
ประเภทรับซื �อคืนหน่วยลงทนุอตัโนมตัิ 

นโยบายการลงทุน :  

1. กองทนุมีนโยบายที�จะเน้นลงทนุในหน่วย private equity โดยไม่จํากดัอตัราส่วน สามารถมีสดัส่วนการลงทุนในหน่วย private equity สูงสุดร้อยละ 100 
ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ผ่านการลงทนุใน PE ทรัสต์ 

2. PE ทรัสต์ ชื�อ ฟินโนเวนเจอร์ ไพรเวท อิควิตี � ทรัสต์ I ซึ�งจัดตั �งขึ �นเพื�อระดมเงินลงทุนแบบจํากัดจํานวนผู้ลงทุนที�มีคุณสมบัติเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที�
เกี�ยวข้อง เพื�อร่วมลงทุนในลักษณะของ Venture Capital (VC) ในกิจการ Start-up ของบริษัทเอกชนที�ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ ทั �งในและ
ต่างประเทศ และเป็นกิจการ Start-up ที�มีเทคโนโลยีที�เป็นเอกลกัษณ์เฉพาะของอตุสาหกรรมนั �นๆ ได้แก่ การเงิน (Financial tech) พาณิชย์อิเล็กทรอนิกส์ 
(E-Commerce) และ ยานยนต์ (Automotive) เป็นต้น 

3. PE ทรัสต์ดงักล่าวจดัตั �งขึ �นตามพระราชบญัญัติทรัสต์เพื�อธุรกรรมในตลาดทนุ พ.ศ. 2550 โดยมีบริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ เอ็มเอฟซี จํากดั (มหาชน) 
(“MFC”) เป็นทรัสตี ซึ�งมีหน้าที�ในการจัดการ PE ทรัสต์ และมีบริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จํากัด เป็นผู้จัดการทรัสต์ ซึ�งทําหน้าที�ในการจัดการลงทุน  ทั �งนี � 
บริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จํากดั เป็นบริษัทร่วมลงทนุ (Corporate Venture Capital : CVC) จดัตั �งขึ �นในปี พ.ศ. 2560 อยู่ภายใต้การกํากบัดแูลของธนาคาร
แห่งประเทศไทย มีธนาคารกรุงศรีเป็นผู้ ถือหุ้ น 100%  บริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จํากัด มีประสบการณ์การลงทุนมากกว่า 15 Start-up รวมเงินลงทุน
มากกว่า 1,500 ล้านบาท และนบัเป็นหนึ�งในสถาบนัการเงินที�เป็นพนัธมิตรร่วมงานกบั Start-up มากที�สดุในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ และยงัเป็นที�
ยอมรับจากหลากหลายสถาบนัชั �นนํา 

4. PE ทรัสต์ มีกําหนดเงินเรียกลงทุนทั �งหมด (Total Committed Capital) ประมาณ 3,000 ล้านบาท ทั �งนี �อาจมีการเปลี�ยนแปลงได้ขึ �นอยู่กับดุลยพินิจของ
ผู้จัดการทรัสต์ โดย PE ทรัสต์ มีอายุโครงการ 10 ปี และสามารถต่ออายุได้ 2 ครั �งๆ ละ 1 ปี หากยงัมีทรัพย์สินใน PE ทรัสต์เหลืออยู่และผู้จัดการทรัสต์
พิจารณาแล้วเห็นว่าการต่ออายอุอกไปจะเป็นประโยชน์กบัผู้ ถือหน่วยลงทนุมากกว่า ทั �งนี � อาจเลิกโครงการก่อน 12 ปีได้หากผู้จดัการทรัสต์ใช้ดลุยพินิจเลกิ 
PE ทรัสต์ 

5. กองทุนไม่กําหนด minimum committed capital โดยกองทุนจะทยอยลงทุนตามที� PE ทรัสต์มีการเรียกระดมทุน (Capital call) ซึ�งแบ่งออกเป็น 2 คราวๆ 
ละประมาณร้อยละ 50 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทุน หรือเป็นไปตามระยะเวลาหรือจํานวนที�ผู้จดัการ ทรัสต์กําหนด โดยในระหว่างรอเรียกระดมทุน
นี � กองทนุจะลงทนุในตราสารที�มีความเสี�ยงตํ�าและสภาพคล่องสงู เช่น ตราสารภาครัฐ และเงินฝากธนาคาร เป็นต้น 

6. กองทนุอาจลงทนุในตราสารทนุ ตราสารกึ�งหนี �กึ�งทนุ ตราสารหนี �และ/หรือเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝาก ตราสาร Basel III หน่วย CIS หน่วยลงทนุ
ของกองทุนรวมอสงัหาริมทรัพย์ หรือกองทรัสต์เพื�อการลงทุนในอสงัหาริมทรัพย์ (REITs) และ/หรือกองทุนรวมโครงสร้างพื �นฐาน ทั �งในประเทศและ/หรือ
ต่างประเทศ 

7. กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี �ที�มีอนัดบัความน่าเชื�อถือตํ�ากว่าที�สามารถลงทุนได้ (Non-Investment grade) ตราสารหนี �ที�ไม่ได้รับการจัดอนัดบัความ
น่าเชื�อถือ (Unrated) หรือตราสารทนุของบริษัทที�ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ (Unlisted Securities) โดยไม่จํากดัอตัราส่วน  

8. บริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทุนในสญัญาซื �อขายล่วงหน้าเพื�อป้องกันความเสี�ยงจากอตัราแลกเปลี�ยนเงินหรือไม่ก็ได้ โดยขึ �นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัท
จดัการ ซึ�งจะพิจารณาลงทนุในสญัญาซื �อขายล่วงหน้า (Derivatives) เพื�อป้องกนัความเสี�ยงที�เกี�ยวข้องกบัอตัราแลกเปลี�ยนเงินตราในสกลุเงินต่างประเทศ
ที�อาจเกิดขึ �นได้จากการลงทุนในต่างประเทศตามความเหมาะสมและสภาวการณ์ในแต่ละขณะ อย่างไรก็ดี กรณีกองทุนมีสดัส่วนการลงทุนในสญัญาซื �อ
ขายล่วงหน้าเพื�อป้องกนัความเสี�ยงจากอตัราแลกเปลี�ยนเกินมลูค่าความเสี�ยงที�มีอยู่ อาจเนื�องจากการไม่ได้รับทราบข้อมลูการลงทนุในทนัที หรือสาเหตอืุ�น
ใดที�อยู่นอกเหนือการควบคุม โดยมิได้มีวตัถุประสงค์เพื�อหาผลตอบแทน บริษัทจัดการจะดําเนินการปรับลดสดัส่วนการลงทุนในสญัญาซื �อขายล่วงหน้า
โดยพลนันบัแต่วนัที�รับทราบข้อมลู เพื�อประโยชน์สงูสดุของผู้ ถือหน่วยลงทนุ 

9. กองทนุอาจลงทนุในตราสารที�มีสญัญาซื �อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Notes) 

10. กองทนุจะไม่ทําธุรกรรมการขายหลกัทรัพย์ที�ไม่มีอยู่ในครอบครอง (Short Sale) การขายโดยมีสญัญาซื �อคืน (Repurchase Agreement) และการกู้ ยืม เว้น
แต่การกู้ ยืมและ repo เพื�อการบริหารสภาพคล่องของกองทนุรวมตามหลกัเกณฑ์เงื�อนไข และวิธีการที�คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือสํานกังานคณะกรรมการ
กํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ประกาศกําหนดเท่านั �น 

11. ส่วนที�เหลืออาจจะลงทนุในหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินอื�น หรือการหาดอกผลโดยวิธีอื�นทั �งในประเทศและ/หรือต่างประเทศ ตามที�คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ
สํานกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนดให้ลงทนุได้  

12. กองทุนมีประมาณการผลตอบแทนภายใต้สถานการณ์เชิงลบอย่างมากที�สุด (worst case scenario) จากการที� PE ทรัสต์ มีการลงทุนในสญัญาซื �อขาย
ล่วงหน้า (derivatives) เพื�อเพิ�มประสิทธิภาพการบริหารการลงทนุ ไม่เกินร้อยละ 5 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุ 

 



 หน้า 2 

             - กองทุนเปิดกรุงศรี Finnoventure PE Y2033-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย - ***              บริษัทหลกัทรัพยQจัดการกองทุน กรุงศรี จํากัด       

โครงสร้างของ PE ทรัสต์ 

 
 

สรุปข้อมูลสําคัญที!ผู้ลงทุนควรทราบเกี!ยวกับ PE ทรัสต์: ฟินโนเวนเจอร์ ไพรเวท อิควิตี ) ทรัสต์ I 

ชื!อ PE ทรัสต์ ฟินโนเวนเจอร์ ไพรเวท อิควิตี � ทรัสต์ I 

ประเภทของกองทรัสต์ กองทรัสต์เพื�อกิจการเงินร่วมลงทนุ (PE Trust) 

อายุ PE ทรัสต์ 10 ปี และต่ออายไุด้อีก 2 ครั �งๆ ละ 1 ปี หากยงัมีทรัพย์สินใน PE ทรัสต์เหลืออยู่และผู้จดัการทรัสต์พิจารณาแล้ว
เห็นว่าการต่ออายอุอกไปจะเป็นประโยชน์กบัผู้ ถือหน่วยลงทนุมากกว่า  

ผู้จัดการทรัสต์ บริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จํากดั 

บริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จาํกัด  
(“กรุงศรี ฟินโนเวต”) 

จดัตั �งขึ �นในปี พ.ศ. 2560 เป็นบริษัทร่วมลงทนุ (Corporate Venture Capital : CVC) ในเครือกรุงศรี ซึ�งมีพนัธกิจ
สําคญัในการสนับสนุนธุรกิจสตาร์ทอพั (Start-up) ด้านฟินเทคและเทคโนโลยีที�เกียวข้องด้านการธนาคารทั �งใน
ประเทศไทยและประเทศอื�นๆ ในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ เพื�อเติบโตไปยงัเป้าหมายที�วางไว้ ผ่านกิจกรรม
หลกั ได้แก่ การลงทนุเพื�อสร้างธุรกิจสตาร์ทอพัใหม่ๆ และโครงการบ่มเพาะธุรกิจ Start-up ความร่วมมือเชิงกลยุทธ์ 
และการร่วมลงทนุ โดยได้รับการสนบัสนนุและความร่วมมือมือจากหน่วยงานต่างๆ ของกรุงศรี 
กรุงศรี ฟินโนเวต มีประสบการณ์การลงทุนมานานกว่า 4 ปี ในกว่า 15 กิจการ Start-up รวมเงินลงทุนมากกว่า 
1,500 ล้านบาท และยงัเป็นสถาบนัการเงินที�เป็นพนัธมิตรร่วมงานกบั Start-up จํานวนมากที�สดุในภมิูภาคเอเชีย
ตะวนัออกเฉียงใต้มากกว่า 63 บริษัท กว่า 106 โครงการ และส่งเสริมการทํางานด้านนวตักรรมของกรุงศรีและ
บริษัทในเครือมากกว่า 37 หน่วยธุรกิจ ประกอบกับความแข็งแกร่งของกรุงศรีและมิตซูบิชิ ยูเอฟเจ ไฟแนนเชียล 
กรุ๊ป (MUFG) ซึ�งเป็นหนึ�งในกลุ่มสถาบันทางการเงินชั �นนําระดับโลก อีกทั �ง MUFG มีเครือข่ายที�แข็งแกร่งซึ�ง
สามารถสร้างความสําเร็จและการเติบโตที�เข้มแข็งให้กบักองทนุ 

ทรัสตี บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ เอ็มเอฟซี จํากดั (มหาชน) 

วัตถุประสงค์การลงทุน  ทรัสต์จัดตั �งขึ �นเพื�อระดมเงินลงทุนแบบจํากัดจํานวนผู้ลงทุนที�มีคุณสมบตัิเป็นไปตามเกณฑ์ที�เกี�ยวข้อง เพื�อร่วม
ลงทุนในลกัษณะของ Venture Capital (VC) ในกิจการ Start-up ของบริษัทเอกชนที�ไม่ได้จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ ทั �งในและต่างประเทศ โดยเป็นกิจการ Start-up ที� มีเทคโนโลยีที� เป็นเอกลักษณ์เฉพาะของ
อุตสาหกรรมนั �นๆ ได้แก่ การเงิน (Financial tech) พาณิชย์อิเล็กทรอนิกส์ (E-Commerce) และ ยานยนต์ 
(Automotive) เป็นต้น 



 หน้า 3 

             - กองทุนเปิดกรุงศรี Finnoventure PE Y2033-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย - ***              บริษัทหลกัทรัพยQจัดการกองทุน กรุงศรี จํากัด       

นโยบายการลงทุน 1.  ลงทนุในตราสารทนุ ตราสารที�เกี�ยวข้องกบัตราสารทนุ และเงินกู้แปลงสภาพ (Convertible Debt) 
2.  เน้นลงทุนใน 3 กลุ่มธุรกิจ ได้เเก่ เทคโนโลยีที�เกี�ยวข้องกับการเงิน (Financial tech) พาณิชย์อิเล็กทรอนิกส์ 

(E-Commerce) และยานยนต์ (Automotive) ในเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ ได้แก่ ประเทศไทย อินโดนีเซีย ฟิล
ลิปปินส์ สิงคโปร์ เวียดนาม  

3.  เงินลงทุนที�ได้รับชําระแล้วจากผู้ลงทุน (Capital Contribution) ซึ�งยังไม่ได้นําไปลงทุนในกิจการ Start-up 
อาจนําไปลงทุนชั�วคราว (Temporary Investments) ในสินทรัพย์สภาพคล่องระยะสั �น เพื�อรอการลงทุนใน
กิจการ Start-up และ/หรือเพื�อใช้ชําระค่าธรรมเนียมใดๆ หนี �สิ �น ค่าใช้จ่ายอื�นๆ หรืออาจนําไปจัดสรรคืน
ให้กบัผู้ลงทนุหากเงินดงักล่าวไม่ได้ถกูนําไปใช้ลงทนุ โดยให้เป็นไปตามดลุพินิจของผู้จดัการทรัสต์ 
ทั �งนี � กองทรัสต์อาจลงทุนในสัญญาซื �อขายล่วงหน้า (Derivatives) เพื�อเพิ�มประสิทธิภาพการบริหารการ
ลงทุน (Efficient Portfolio Management) โดยมีอัตราส่วนการลงทุนสูงสุดไม่เกิน v% ของ NAV และเพื�อ
ป้องกนัความเสี�ยงจากอตัราแลกเปลี�ยนเงิน โดยขึ �นอยู่กบัดลุยพินิจของผู้จดัการทรัสต์ และไม่มีการกู้ ยืม เว้น
แต่การกู้ ยืมเพื�อการบริหารสภาพคล่องของกองทรัสต์ ตามหลกัเกณฑ์ เงื�อนไข และวิธีการที�คณะกรรมการ 
ก.ล.ต. หรือสํานกังานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ประกาศกําหนด  

4.  การลงทุนชั�วคราว (Temporary Investments) ข้างต้น ได้แก่ เงินลงทุนในสินทรัพย์ต่อไปนี � (ก) เงินสดหรือ
รายการเทียบเท่าเงินสด (ข) หลักทรัพย์ในความต้องการของตลาดที�แสดงถึงความเป็นเจ้าหนี �โดยตรง 
(Marketable Direct Obligations) ซึ�งออกหรือคํ �าประกันอย่างไม่มีเงื�อนไขโดยรัฐบาลของแต่ละประเทศ 
หรือออกโดยหน่วยงานของรัฐ ที�มีอายุไม่เกินหนึ�งปีนับจากวนัที�ได้มาซึ�งหลกัทรัพย์ดงักล่าว (ค) ตราสารใน
ตลาดเงิน ตราสารพาณิชย์ หรือตราสารหนี �ระยะสั �นอื�น ๆ ซึ�ง ณ วันที�กองทรัสต์เข้าลงทุน มีอันดับความ
น่าเชื�อถืออยู่ในอันดับสูงสุดสองอันดับแรก จากการจัดอันดับโดย Standard & Poor's Ratings Services 
หรือ Moody's Investors Services, Inc. หรือผู้ รับช่วงของสถาบนัจัดอนัดบัดงักล่าว (หรือสถาบนัจัดอนัดบั
ความน่าเชื�อถือระหว่างประเทศอื�นใด) หรือหน่วยงานที�ได้รับใบอนญุาตให้ดําเนินธุรกิจเป็นสถาบนัจดัอนัดบั
ความน่าเชื�อถือในประเทศที�มีการออกตราสารดงักล่าว (ง) บญัชีเงินฝากในธนาคารหรือสถาบนัการเงินอื�น ๆ  
ที�มีภาระดอกเบี �ย (จ) กองทนุรวมตลาดเงิน และ (ฉ) บตัรเงินฝากที�มีอายไุม่เกินหนึ�งปีนบัจากวนัที�ได้มาซึ�งบตัร
เงินฝากดงักล่าวซึ�งออกโดยธนาคารพาณิชย์ที�น่าเชื�อถือ 

5.  ผู้ จัดการทรัสต์หรือบริษัทในเครืออาจมีการลงทุนในกิจการเป้าหมายอยู่ ก่อนวันปิดรับการลงทุน 
(Warehoused Investments) ซึ�งการลงทุนนั �นอาจมีลักษณะที�สอดคล้องกับวตัถุประสงค์และกลยุทธ์การ
ลงทุนของ PE ทรัสต์ ผู้ จัดการทรัสต์อาจโอนการลงทุนดงักล่าวนั �นมายัง PE ทรัสต์ภายหลังวันปิดรับการ
ลงทนุ (Closing) และถือว่า Warehoused Investments ที�โอนมานี �ถือเป็นเงินลงทนุที�ได้รับชําระแล้วในส่วน
ของผู้ จัดการทรัสต์  มูลค่าของ Warehoused Investments ที� โอนมาจะเท่ากับราคายุติธรรมของ 
Warehoused Investment บวกด้วยยอดเงินส่วนเพิ�มที�กําหนดโดยผู้จัดการทรัสต์ ซึ�งรวมถึงค่าธรรมเนียม 
ค่าใช้จ่ายที�เกิดขึ �นจากการเข้าซื �อ ถือครอง และการโอนส่วน Warehoused Investment นี �ตามมาตรฐานการ
ปฏิบตัิงานของอตุสาหกรรมที�มีอยู่ 

6.  PE ทรัสต์อาจมีการลงทนุในตราสารใดๆ อาทิ หุ้นกู้  หุ้นกู้แปลงสภาพ ที�ออกโดยกิจการเป้าหมายหรือบริษัท
ในเครือของกิจการเป้าหมายเป็นการชั�วคราวเพื�อจองหรือรอการเข้าลงทุน (Bridge Investment) ในกิจการ
เป้าหมาย หากการเข้าลงทนุชั�วคราวดงักล่าวไม่ได้รับการชําระคืนภายใน 12 เดือนนบัแต่วนัเข้าลงทนุ จะถือ
ว่า Bridge Investment นี �เป็นส่วนหนึ�งของพอร์ตการลงทนุของ PE ทรัสต์ 

7.  PE ทรัสต์อาจลงทนุในตราสาร/สินทรัพย์อื�นใด นอกเหนือจากที�ระบไุว้ ซึ�งรวมถึงตราสาร/สินทรัพย์ที�ไม่ได้อยู่
มีอยู่ ณ วนัที�ของหนงัสือชี �ชวนฉบบันี � แต่อยู่ภายใต้วตัถปุระสงค์และนโยบายการลงทนุ 

การกู้ยืม PE ทรัสต์ ไม่มีการเพิ�มสถานะการลงทุนในสินทรัพย์ให้มีมูลค่าสูงกว่ามูลค่าทรัพย์สินสุทธิของ PE ทรัสต์ 
(Leverage) และ/หรือทําธุรกรรมการกู้ ยืม 

ประเทศที!ลงทุน เน้นลงทนุในเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ ได้แก่ ประเทศไทย อินโดนีเซีย ฟิลลิปปินส์ สิงคโปร์ เวียดนาม ทั �งนี �จะลงทนุ
ในต่างประเทศสงูสดุไม่เกิน 79% ของ NAV 

รูปแบบ (ธีม) การลงทุน  

 

● ลงทนุเชิงกลยทุธ์ (สดัส่วน 60%) 
● ลงทนุเพื�อเน้นสร้างผลตอบแทน (สดัส่วน 20%) 
● ลงทนุเพื�อเทคโนโลยีอนาคต (สดัส่วน 20%) 

ประเภทธุรกิจที!ลงทุน 

 

เน้นลงทนุใน 3 กลุ่มธุรกิจ ได้เเก่ 
1. เทคโนโลยีที�เกี�ยวข้องกบัการเงิน (Financial tech) สดัส่วน 40%  
2. พาณิชย์อิเล็กทรอนิกส์ (E-Commerce) สดัส่วน 30%  
3. ยานยนต์ (Automotive) สดัส่วน 30%  
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ระดับของ Start-up ที!ลงทุน 

 

Start-up ระดบั Series A* ขึ �นไป เพื�อนําไปใช้พฒันาผลิตภณัฑ์ ขยายฐานลกูค้า สร้างฐานข้อมลู รวมถึงการปรับ
ธุรกิจให้เข้ากบัตลาดที�ใหญ่มากขึ �นกว่าเดิม 
*Start-up ระดบั Series A หมายถึง รอบการลงทนุ A ซึ�งเป็นช่วงที�ธุรกิจของ Start-up เป็นที�รู้จกัแล้ว จึงต้องการที�
จะออกผลิตภัณฑ์หรือขยายฐานลูกค้าที�ใหญ่ขึ �น หรือจะขยายตัวไปสู่ตลาดใหม่ รวมถึงการปรับรูปแบบทางธุรกิจ
เพื�อให้เหมาะกบัตลาดที�กว้างขึ �น 

ประมาณการณ์จาํนวนกิจการ
เป้าหมาย 

15-25 กิจการ 

คาดการณ์การจัดสรรเงินลงทุน 

 

เป็นการลงทุนครั �งแรกใน Start-up รายนั �นๆ ประมาณ 60-70% และเป็นการลงทุนสืบเนื�องจาก Start-up ที�อาจ
เคยลงทนุไปแล้ว ประมาณ 30-40% 

อื!นๆ PE ทรัสต์อาจมีการปรับเปลี�ยนประเทศ รูปแบบการลงทุน ประเภทธุรกิจการลงทุน ระดบัของ Start-up ที�ลงทุน 
จํานวนกิจการเป้าหมาย การจัดสรรเงินลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การลงทุนอื�นใดที�ไม่ได้อยู่มีอยู่ ณ วนัที�ของหนังสือ
ชี �ชวนฉบบันี � โดยขึ �นอยู่กบัดลุยพินิจของผู้จดัการทรัสต์  

การจัดสรรผลตอบแทนและการชําระคืนของ PE ทรัสต์ 

เงินลงทุนและผลตอบแทนที� PE ทรัสต์ได้รับระหว่างไตรมาสใดๆ จะถูกจัดสรรภายใน 90 วันนับจากสิ �นไตรมาสนั �น (ตามปฏิทิน) ทั �งนี � ผู้ จัดการทรัสต์สามารถ
พิจารณาเลื�อนการจัดสรรผลตอบแทนในไตรมาสถัดไป ไม่ว่าจะบางส่วนหรือทั �งหมดของเงินคืนจากการลงทุนนี � โดยการจ่ายเงินจะตกในไตรมาสถัดจากการ
พิจารณาจดัสรรเงินลงทนุ 

ผู้จดัการทรัสต์จะเป็นผู้ พิจารณาจดัสรรเงินผลตอบแทนที� PE ทรัสต์ได้รับให้กบักองทนุตามสดัส่วน โดยเรียงลําดบั ดงันี � 

1.  ชําระเงินคืนเงินลงทนุให้แก่กองทนุจนกว่าจํานวนเงินสะสม (Cumulative distributions) ที�กองทนุได้รับเท่ากบัจํานวนเงินลงทนุทั �งหมดที�กองทนุได้ลงทนุใน PE 
ทรัสต์ (Capital commitment) 

2.  เมื�อชําระเงินคืนตามลําดับที� 1 ครบแล้ว หากมีผลตอบแทนส่วนเกิน จะจัดสรรผลตอบแทนส่วนเกินดังกล่าวให้แก่กองทุนจนกว่าเงินสะสมที�กองทุนได้รับ 
(Cumulative distributions) เท่ากบัผลตอบแทนคาดหวงั (Preferred return) ที�อตัราร้อยละ 8 ต่อปี 

3.  เมื�อจัดสรรครบตามลําดบัที� 2 แล้ว หากยงัมีผลตอบแทนส่วนเกิน จะจัดสรรผลตอบแทนส่วนเกินให้แก่ผู้จัดการทรัสต์จนกว่าผู้จัดการทรัสต์จะได้รับส่วนแบ่ง
กําไรจากการลงทุน (Carried interest) เท่ากับร้อยละ 20 ของผลรวมของจํานวนเงินที�จัดสรรให้แก่กองทุนตามลําดบัที� 2 กับจํานวนเงินที�จัดสรรให้กับกองทนุ
ตามข้อ 3 นี � 

4.  เมื�อจัดสรรครบตามลําดบัที� 3 แล้ว หากยังมีผลตอบแทนส่วนเกิน จะจัดสรรในส่วนที�เหลือในอัตราร้อยละ 20 ให้กับผู้จัดการทรัสต์ และในอัตราร้อยละ 80 
ให้กบักองทนุ 

จํานวนเงินที�ผู้จดัการทรัสต์ได้รับตามลําดบัที� 3 และ 4 จะเรียกรวมกนัว่า ส่วนแบ่งกําไรจากการลงทนุ (Carried interest)  

ทั �งนี � เมื�อ PE ทรัสต์สามารถจดัสรรเงินต้นคืนแก่ผู้ลงทนุจนครบ รวมถึงสามารถคืนผลตอบแทนให้แก่ผู้ลงทนุจนเกินกว่าร้อยละ 8 ตามที�กําหนดไว้แล้ว และมีส่วนแบ่งกําไร
ที�จ่ายให้แก่ผู้จัดการทรัสต์ (carried interest) แล้ว  PE ทรัสต์จะไม่มีการเรียกคืน (clawback) ส่วนแบ่งกําไรที�ได้แบ่งให้กับผู้จัดการทรัสต์ดงักล่าว ถึงแม้ว่าในภายหลัง  
ผู้จดัการทรัสต์อาจถอนการลงทนุหรือจําหน่าย Start-up ที�เหลืออยู่ออกไปด้วยราคาที�ตํ�ากว่ามลูค่าต้นทนุที�ได้มาซึ�ง Start-up รายนั �น ๆ ก็ตาม 
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ตัวอย่างขั )นตอนการจัดสรรผลตอบแทนและการชําระเงินคืนของ PE ทรัสต์  
 กองทนุ KFFVPE-UI ลงทนุใน PE ทรัสต์ เป็นจํานวนเงิน 100 ล้านบาท 

 PE ทรัสต์ทะยอยจ่ายคืนเงินต้นและผลตอบแทนตลอดอายกุองทนุ เป็นจํานวนทั �งสิ �น 287.63 ล้านบาท 
 

วันที� ครั�งที� กระแส 
เงินสด  

(ล้านบาท) 

IRR ผู้ได้รับการจัดสรร หมายเหตุ 
กองทุน  

KFFVPE-UI  
(ล้านบาท) 

ผู้จัดการ 
ทรัสต์  

(ล้านบาท) 
30 พ.ย. 64 0 (100.00)    เงินลงทนุใน Finnoventure Private Equity Trust I  
1 ธ.ค. 68 1 20.00 -33.09% 20.00 - กองทนุ KFFVPE-UI ได้รับคืนเงินต้น 

10 มี.ค. 69 2 30.00 -15.32% 30.00 - กองทนุ KFFVPE-UI ได้รับคืนเงินต้น 
1 ก.ค. 70 3 40.00 -2.17% 40.00 - กองทนุ KFFVPE-UI ได้รับคืนเงินต้น 

20 ต.ค. 70 4 10.00 0.00% 10.00 - กองทนุ KFFVPE-UI ได้รับคืนเงินต้นครบ 100 ล้านบาท 
12 เม.ย. 71 5 17.00 3.12% 17.00 - กองทนุ KFFVPE-UI ได้รับการจดัสรรผลตอบแทนตาม

สดัสว่นที%ลงทนุจนกวา่ IRR จะมากกวา่อตัราร้อยละ 8 
จึงจะเริ%มแบ่งส่วนแบ่งกําไรให้ผู้จดัการ ทรัสต์  
งวดนี , IRR ยงัไม่ถึงร้อยละ 8 กองทนุ KFFVPE-UI จึงได้รับ
จดัสรรผลตอบแทนทั ,งหมด 

15 มิ.ย. 71 6 34.63 8.00% 34.63 - กองทนุ KFFVPE-UI ได้รับการจดัสรรผลตอบแทนตาม
สดัสว่นที%ลงทนุจนกวา่ IRR จะมากกวา่อตัราร้อยละ 8 
จึงจะเริ%มแบ่งส่วนแบ่งกําไรให้ผู้จดัการ ทรัสต์  
งวดนี , IRR ยงัไม่เกินร้อยละ 8 กองทนุ KFFVPE-UI จึงได้รับ
จดัสรรผลตอบแทนทั ,งหมด 

5 ก.พ. 72 7 10.00 9.11% - 10.00 งวดนี , IRR เกินร้อยละ 8  
ผู้จดัการทรัสต์ จะได้รับสว่นแบ่งกําไรในอตัราร้อยละ 
20% โดยเริ%ม Catch up ให้เท่ากบั 20% ของ
ผลตอบแทนที%ได้จ่ายให้กบักองทนุ KFFVPE-UI แล้วใน
งวดที% 5 และ 6 
งวดที% 5 จํานวน 17 ล้านบาท บวกกบังวดที% 6 จํานวน 
34.63 ล้านบาท รวมทั ,งสิ ,น 51.63 ล้านบาท ซึ%งจ่ายให้แก่
กองทนุ KFFVPE-UI ไปแล้วทั ,งหมด คิดเป็นส่วนแบ่งกําไร
ร้อยละ 80 ดงันั ,นส่วนแบ่งกําไรอีกร้อยละ 20 สําหรับ
ผู้จดัการทรัสต์จะเท่ากบั 12.91 ล้านบาท (20%/80% คณู
กบั 51.63 ล้านบาท) 
ดงันั ,น เงินจดัสรรผลตอบแทนในงวดนี , จึงจ่ายให้แก่
ผู้จดัการทรัสต์ทั ,งหมด 10 ล้านบาท ซึ%งยงัตํ%ากว่ายอดที%ต้อง
จดัสรรส่วนแบ่งกําไรทั ,งสิ ,น 12.91 ล้านบาท 

10 มี.ค. 72 8 50.00 13.61% - 2.91 ผู้จดัการทรัสต์ ได้รับจดัสรรส่วนแบ่งผลตอบแทนที%ยงั
ขาดอยู่ 2.91 ล้านบาท 

37.67 9.42 จากนั ,น แบ่งส่วนแบ่งกําไรระหว่างกองทนุ KFFVPE-UI 
และผู้จดัการทรัสต์ในอตัราสว่น 80:20 

11 พ.ค. 72 9 35.00 16.05% 28.00 7.00 แบ่งส่วนแบ่งกําไรระหวา่งกองทนุ KFFVPE-UI และ
ผู้จดัการทรัสต์ในอตัราสว่น 80:20 

4 ส.ค. 72 10 40.00 18.35% 32.00 8.00 แบ่งส่วนแบ่งกําไรระหวา่งกองทนุ KFFVPE-UI และ
ผู้จดัการทรัสต์ในอตัราสว่น 80:20 

1 ต.ค. 72 11 1.00 18.40% 0.80 0.20 แบ่งส่วนแบ่งกําไรระหวา่งกองทนุ KFFVPE-UI และ
ผู้จดัการทรัสต์ในอตัราสว่น 80:20 

สรุปเงินที�ได้จัดสรรคืนตั �งแต่งวดที� 1 ถึง 11 
 กองทนุ KFFVPE-UI ได้รับจดัสรรเงินคืนทั �งสิ �น 250.10 ล้านบาท โดยเป็นเงินต้น 100 ล้านบาท และส่วนแบ่งกําไร 150.10 ล้านบาท 
 ผู้จดัการทรัสต์ ได้ส่วนแบ่งกําไรทั �งสิ �น 37.53 ล้านบาท 
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หมายเหตุ 

 IRR (Internal rate of return) คือ อตัราผลตอบแทนที�คํานวณจากกระแสเงินสดที�จ่ายให้กบัและได้รับจาก PE ทรัสต์ 

 ผลตอบแทนคาดหวงั (Preferred return หรือ Hurdle rate) อตัราร้อยละ 8 ต่อปี โดยคํานวณรายวนัและทบต้นรายปี 

 เงินสํารองเพื�อกันไว้สําหรับการบริหารจดัการ PE ทรัสต์เพื�อวตัถปุระสงค์ต่างๆ เช่น เพื�อการลงทนุเพิ�มเติม เพื�อชําระค่าใช้จ่ายหรือภาระผกูพนัใดๆ หรืออาจใช้
เพื�อวตัถปุระสงค์โดยชอบอื�นใด รวมถึงเงินสํารองเพื�อกนัไว้สําหรับค่าใช้จ่ายหรือภาระผกูพนัอื�นในของกองทนุ KFFVPE-UI อาจส่งผลต่อกระแสเงินสดที�ผู้ลงทนุ
จะทยอยได้รับระหว่างอายกุองทนุ และทําให้ผู้ลงทนุได้รับผลตอบแทนตํ�ากว่ากรณีไม่มีการตั �งสํารองไว้ 

 ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที�เกิดกับ PE ทรัสต์ รวมถึงส่วนแบ่งกําไรให้กบัผู้จดัการทรัสต์ และค่าธรรมเนียมที�เรียกเก็บจากกองทนุ KFFVPE-UI ย่อมส่งผลต่อ
ผลตอบแทนของกองทนุให้ลดลงได้ 

 PE ทรัสต์จะไม่มีการเรียกคืนเงินที�ได้จ่ายออกไปแล้วให้แก่กองทนุเพื�อนําไปลงทนุต่อหรือเพื�อวตัถปุระสงค์อื�นใดโดยชอบ 

 ตวัเลขและข้อมูลนี � เป็นเพียงตวัอย่างการคํานวณเพื�อประกอบการอธิบายการจัดสรรผลตอบแทนและการชําระเงินคืนเท่านั �น มิได้เป็นการรับประกันว่าเป็นผลการ
ดําเนินงานที� PE ทรัสต์จะสามารถทําได้ และไม่ใช่ผลตอบแทนที�ผู้ลงทนุจะได้รับจริง 

ผลกระทบทางลบที!มากที!สุดจากการลงทุน (Worst case scenario) 

กรณีกิจการที� PE ทรัสต์ร่วมลงทุนไม่ประสบความสําเร็จ ขาดทุนหรือล้มละลาย ผู้จัดการทรัสต์ไม่สามารถจําหน่ายหรือถอนการลงทุนในหลกัทรัพย์ทั �งหมดได้ใน
ราคาที�ต้องการและในระยะเวลาที�ต้องการ ทําให้กองทนุ KFFVPE-UI มีผลขาดทนุจนไม่สามารถคืนเงินลงทนุให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุได้ 

ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายของ PE ทรัสต์: ฟินโนเวนเจอร์ ไพรเวท อิควิตี ) ทรัสต์ I 

1. ค่าธรรมเนียมการจดัการ  
(รวมค่าธรรมเนียมทรัสตี) 

ปีที� 1-5 : 2.50% ต่อปี ของเงินเรียกลงทนุทั �งหมด (Total commitment) 
ปีที� 6 เป็นต้นไป : 2% ต่อปี ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิ โดยไม่รวมกําไรหรือขาดทนุที�ยงัไม่รับรู้ใน
รอบปีบญัชีก่อนหน้า หรือ 20 ล้านบาท แล้วแต่จํานวนใดจะสงูกวา่ 
ค่าธรรมเนียมการจดัการ จะชําระให้แก่ผู้จดัการทรัสต์เป็นรายไตรมาสโดยเรียกเก็บล่วงหน้า 

2. ส่วนแบ่งกําไรจากการลงทนุ (Carried Interest) เมื�อ PE ทรัสต์ได้รับผลตอบแทนที�คาดหวงั (Preferred return หรือ Hurdle rate) จากการ
ลงทนุในกิจการ Start-up ตั �งแต่ 8% ขึ �นไป ผู้จดัการทรัสต์จะได้รับส่วนแบ่งกําไรในอตัรา 20% 
ของกําไรส่วนเกินทนุ 

3. ค่าใช้จ่ายกองทรัสต์ ค่าใช้จ่ายในการปฏิบตัิงาน อาทิ การได้มา การถือครองหรือการขายหลกัทรัพย์ ค่าธรรมเนียม
ทางกฎหมาย ค่าธรรมเนียมการตรวจสอบบญัชี หรือที�ปรึกษา หรือการประเมินมลูค่า 
ค่าใช้จ่ายในการชําระบญัชี ค่าธรรมเนียมที�จ่ายให้แก่หน่วยงานรัฐ ค่านายหน้า ค่าคอมมิชชั�น
ในการซื �อขายหลกัทรัพย์ ค่าใช้จ่ายในการจดัประชมุ เช่น จดัเตรียมเอกสาร สถานที� วิทยากร 
ค่าใข้จ่ายในการจดัทํางบการเงิน รายงานทางภาษีหรือรายงานต่างๆ ค่าธรรมเนียมที�จ่ายแก่
ธนาคารในการจ่าย รับ การโอนเงิน การแลกเปลี�ยนเงินสกลุตา่งประเทศ ค่าธรรมเนียมที�
เกี�ยวข้องกบัการฟ้องร้อง ค่าประกนัต่อความเสียหายที�เกิดขึ �นกบัทรัสต์หรือบคุคลที�เกี�ยวข้อง 
รวมถึงค่าธรรมเนียมอื�นใด และค่าใช้จ่ายต่างๆ โดยค่าใช้จ่ายกองทรัสต์นี � จะไม่เกิน 3 ล้านบาท
ต่อปี 

4. ค่าธรรมเนียมองค์กร (Organizational Fee) ค่าธรรมเนียมองค์กร ได้แก่ ค่าใช้จ่ายในการจดัตั �ง การจดทะเบียน ค่าเดนิทาง ค่าอาหารและ 
ที�พกั รวมถึงค่าใช้จ่ายอื�นใดที�เกี�ยวข้องกบัการจดัตั �งทรัสต์ โดยจะไม่เกิน 5 ล้านบาท 

5. ค่าใช้จ่ายในการเข้าลงทนุ (Portfolio Investment 
Expenses) 

ค่าธรรมเนียม ค่าใช้จ่าย เพื�อใช้ในการสืบค้น ประเมิน สอบทาน การขอคําปรึกษาจาก
ผู้ เชี�ยวชาญเฉพาะด้าน ค่าใช้จ่ายในการเดินทาง ค่าที�พกั ค่าอาหาร และค่าใช้จ่ายอื�นใดเพื�อให้
ได้มาซึ�งข้อมลู การเข้าลงทนุ การบริหารจดัการ การถือครอง การควบคมุ หรือการจําหน่าย 
ถอนการลงทนุ โดยค่าใช้จ่ายนี � จะไม่เกินร้อยละ 5 ต่อการเข้าหรือถอนการลงทนุในแต่ละครั �ง 

6. ค่าธรรมเนียมทรัสตี (รวมค่าธรรมเนียมของผู้ รับฝาก
ทรัพย์สินและค่าธรรมเนียมนายทะเบียนของกองทรัสต์แล้ว แต่
ยงัไม่รวม ภาษีที�เกี�ยวข้อง และค่าใช้จ่ายอื�น เช่น ค่าเดินทาง 
ค่าที�พกั อื�นๆ เพื�อเยี�ยมชมกิจการร่วมลงทนุ ค่าใช้จ่ายด้าน
กฏหมาย ซึ�งจะเรียกเก็บตามที�เกิดขึ �นจริง 
ค่าธรรมเนียมทรัสตี จะถกูเก็บรวมอยู่ในค่าธรรมเนียมการ
จดัการ 

ปีที� 1-4 : 0.35% ต่อปี ของเงินลงทนุชําระแล้วของกองทรัสต์ (Total capital contributions) 
ปีที� 5 : 0.30% ต่อปี ของเงินลงทนุชําระแล้วของกองทรัสต ์(Total capital contributions) 
ปีที� 6-7 : 0.30% ต่อปี ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิ โดยไม่รวมกําไรหรือขาดทนุที�ยงัไม่รับรู้ในรอบปี
บญัชีก่อนหน้า  
ปีที� 8 เป็นต้นไป : 0.35% ต่อปี ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิ โดยไม่รวมกําไรหรือขาดทนุที�ยงัไม่รับรู้
ในรอบปีบญัชีก่อนหน้า 
ค่าธรรมเนียมขั �นตํ�า 2 ล้านบาทต่อปี  

* PE ทรัสต์ อาจเพิ�มเติมหรือเปลี�ยนแปลงการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายต่างๆ ของทรัสต์ได้ 
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2.   การแบ่งชนิดหน่วยลงทุน และสิทธิประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนแยกตามชนิดของหน่วยลงทุน 

กองทนุนี �เป็นกองทนุสําหรับผู้ลงทนุสถาบนัและผู้ลงทนุรายใหญ่พิเศษเท่านั �น และไม่มีการแบ่งชนิดของหน่วยลงทนุ 

3.  ลักษณะที�สําคัญของกองทุนรวม 

กองทนุรวมทรัพย์สินทางเลือก ที%ลงทนุแบบมีความเสี%ยงทั ,งในและต่างประเทศ สําหรับผู้ลงทนุสถาบนัหรือผู้ลงทนุรายใหญ่พิเศษ 

4.  ผลตอบแทนที�ผู้ลงทุนจะได้รับจากเงินลงทุน 

โอกาสที�จะได้รับจากผลกําไรส่วนเกิน (Capital Gain) อนัเนื�องมาจากมลูค่าที�เพิ�มขึ �นของหลกัทรัพย์หรือตราสารที�กองทนุเข้าไปลงทุน โดยจะได้รับเมื�อมีการขาย
คืนหน่วยลงทนุ ทั �งนี � ผู้ลงทนุที�เป็นบคุคลธรรมดาไม่ต้องเสียภาษีจากกําไรส่วนเกินดงักล่าว 

5.  จาํนวนเงินทุนโครงการล่าสุด 

1,201,746,086.70 บาท 

6. วิธีการสั!งซื )อ ขายคืน และสับเปลี!ยนหน่วยลงทุน 

(1)  วิธีการสั!งซื )อหน่วยลงทุน 

บริษัทจดัการไม่เปิดเสนอขายหน่วยลงทุนภายหลังจากการเสนอขายหน่วยลงทุนครั)งแรก 

(2)  วิธีการรับซื )อคืนหน่วยลงทุน 

เนื�องจากกองทุนนี �ไม่รับซื �อคืนหน่วยลงทนุแบบปกติระหว่างอายุโครงการ บริษัทจดัการจะดําเนินการรับซื �อคืนหน่วยลงทนุอตัโนมตัิโดยขึ �นอยู่กบัดลุยพินิจ
ของบริษัทจดัการ และมีเงื�อนไขการรับซื �อคืนหน่วยลงทนุอตัโนมตัิ ดงัต่อไปนี � :  

(2.1)  บริษัทจัดการจะดําเนินการรับซื �อคืนหน่วยลงทุนโดยทําการสบัเปลี�ยนหน่วยลงทุนอตัโนมตัิของกองทุนเปิดกรุงศรี Finnoventure PE Y2033-ห้าม
ขายผู้ลงทุนรายย่อย ตามอตัราที�บริษัทจัดการพิจารณาเห็นสมควรและขึ �นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ไปยงักองทุนเปิดกรุงศรีตราสารเงิน-
สะสมมูลค่า (KFCASH-A) หรือกองทุนเปิดตราสารหนี �อื�นที�มีลกัษณะใกล้เคียงกันกองทุนใดกองทุนหนึ�ง (กองทุนปลายทาง) โดยบริษัทจัดการจะ
ระบุชื�อกองทุนปลายทางที�แน่นอนไว้ในหนังสือชี �ชวนส่วนสรุปข้อมูลสําคญัก่อนวนัที�เริ�มเสนอขายหน่วยลงทนุครั �งแรก อย่างไรก็ดี บริษัทจัดการขอ
สงวนสิทธิในการเปลี�ยนแปลงกองทนุปลายทางในภายหลงัก็ได้ โดยขึ �นอยู่กบัดลุยพินิจของบริษัทจดัการ    

ทั �งนี � ผู้ ถือหน่วยลงทุนจะได้รับหน่วยลงทุนของกองทุนปลายทาง ภายหลังจากการทํารายการสบัเปลี�ยนหน่วยลงทุนอัตโนมัติในวนัทําการถัดไป 
ดงันั �น ผู้ ถือหน่วยลงทุนสามารถดําเนินการขายคืนหน่วยลงทุนหรือสบัเปลี�ยนหน่วยลงทุนไปยงักองทุนอื�นได้ โดยให้เป็นไปตามเงื�อนไขที�ระบไุว้ใน
หนงัสือชี �ชวนของกองทนุปลายทาง  

(2.2)  ในกรณีเกิดเหตุการณ์ที�กองทุนเปิดกรุงศรีตราสารเงิน-สะสมมูลค่า (KFCASH-A) ประสบปัญหาสภาพคล่องและบริษัทจัดการอยู่ระหว่างการใช้
เครื�องมือใดๆ หรือดําเนินการใดๆ สําหรับการบริหารสภาพคล่องของกองทนุดงักล่าว หรือมีเหตกุารณ์อื�นใดที�บริษัทจดัการพิจารณาแล้วเห็นว่าการ
ดําเนินการตามข้อ (2.2) นี �เป็นประโยชน์สงูสุดแก่ผู้ ถือหน่วยลงทุน บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิไม่ดําเนินการตามข้อ (2.1) ข้างต้น โดยบริษัทจดัการ
จะดําเนินการรับซื �อคืนหน่วยลงทุนอตัโนมตัิของกองทุนเปิดกรุงศรี Finnoventure PE Y2033-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย และชําระเงินค่ารับซื �อคืน
หน่วยลงทนุอตัโนมตัิดงักล่าวให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุด้วยวิธีการโอนเข้าบญัชีเงินฝากของผู้ ถือหน่วยลงทนุ หรือนําส่งเช็คทางไปรษณีย์ หรือวิธีอื�นใด
อนัจะเป็นการอํานวยความสะดวกให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนในอนาคต เช่น E-Wallet หรือ การโอนเงินผ่านระบบพร้อมเพย์ (PromptPay) เป็นต้น โดย
ถือว่าบริษัทจดัการได้รับความเห็นชอบจากผู้ ถือหน่วยลงทนุแล้ว 

(2.3)  ในกรณีที�บริษัทจัดการไม่สามารถดําเนินการรับซื �อคืนหน่วยลงทนุอตัโนมตัิด้วยวิธีการตามข้อ (2.1) หรือข้อ (2.2) ข้างต้นได้ บริษัทจัดการขอสงวน
สิทธิในการรับซื �อคืนหน่วยลงทนุอตัโนมตัิโดยชําระค่าขายคืนหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินอื�นแทนเงิน ซึ�งจะคํานึงถึงประโยชน์สูงสดุของ
ผู้ ถือหน่วยลงทนุเป็นสําคญั โดยถือว่า บริษัทจดัการได้รับความเห็นชอบจากผู้ ถือหน่วยลงทนุแล้ว  

(3)  วิธีการสับเปลี!ยนหน่วยลงทุน 

กองทุนนี �ไม่อนุญาตให้มีการสบัเปลี�ยนหน่วยลงทุนภายหลงัการเสนอขายหน่วยลงทุนครั �งแรก อย่างไรก็ดี บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการเปิดบริการ
สบัเปลี�ยนหน่วยลงทนุในภายหลงัหรือไม่ก็ได้โดยขึ �นอยู่กบัดลุยพินิจของบริษัทจดัการ 

7.  รอบระยะเวลาบัญชี 

วนัที�สิ �นสดุรอบบญัชีคือ ทกุวนัที� 31 มีนาคม ของทกุปี 

8.  ปัจจัยที!มีผลกระทบอย่างมีนัยสําคัญต่อเงินลงทุนของผู้ลงทุน 

(1) ผลการดําเนินงานของ PE ทรัสต์ - ฟินโนเวนเจอร์ ไพรเวท อิควิตี � ทรัสต์ I 
(2) ปัจจยัทางเศรษฐกิจและการเมืองของประเทศที�ลงทนุ 

(3) กองทนุนี �มีสภาพคล่องจํากดั เนื�องจากเป็นกองทนุที�ไม่เปิดให้ซื �อขายแบบกองทนุเปิดทั�วไป โดยกองทนุมีการรับซื �อคืนหน่วยลงทนุโดยอตัโนมตัิเท่านั �น 
  



 หน้า 8 

             - กองทุนเปิดกรุงศรี Finnoventure PE Y2033-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย - ***              บริษัทหลกัทรัพยQจัดการกองทุน กรุงศรี จํากัด       

9.  การเลื!อนกําหนดเวลาชําระค่าขายคืนหน่วยลงทุน 

1.   บริษัทจัดการจะเลื�อนกําหนดชําระค่าขายคืนหน่วยลงทุนแก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุที�มีคําสั�งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทนุไว้แล้วได้ เฉพาะในกรณีที�กําหนดไว้
ในโครงการ ซึ�งต้องไม่เกินกว่ากรณีดงัต่อไปนี �  

(1)  บริษัทจดัการพิจารณาแล้ว มีความเชื�อโดยสจุริตและสมเหตสุมผลว่าเป็นกรณีที�เข้าเหตดุงัต่อไปนี � โดยได้รับความเห็นชอบของผู้ดแูลผลประโยชน์แล้ว  

(ก)  มีเหตจํุาเป็นทําให้ไม่สามารถจําหน่าย จ่ายโอน หลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินของกองทนุรวมเปิดได้อย่างสมเหตสุมผล หรือ  

(ข)  มีเหตุที�ทําให้กองทุนรวมไม่ได้รับชําระเงินจากหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินที�ลงทนุไว้ตามกําหนดเวลาปกติ ซึ�งเหตุดงักล่าวอยู่นอกเหนือการควบคมุ
ของบริษัทจดัการ  

(2)  ผู้ ถือหน่วยลงทนุมีคําสั�งขายคืนหน่วยลงทนุก่อนหรือในช่วงระยะเวลาที�บริษัทจดัการพบว่า ราคารับซื �อคืนหน่วยลงทนุดงักล่าวไม่ถกูต้องต่างจากราคา
รับซื �อคืนหน่วยลงทุนที�ถูกต้องตั �งแต่หนึ�งสตางค์ขึ �นไปและคิดเป็นอัตราตั �งแต่ร้อยละ 0.5 ของราคารับซื �อคืนหน่วยลงทุนที�ถูกต้อง และผู้ ดูแล
ผลประโยชน์ยงัไม่ได้รับรองข้อมลูในรายงานการแก้ไขราคาย้อนหลงัและรายงานการชดเชยราคา  

2.  การเลื�อนกําหนดการชําระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุตามข้อ 1. บริษัทจดัการจะปฏิบตัิตามหลกัเกณฑ์ดงัต่อไปนี �  

(1)  เลื�อนกําหนดชําระค่าขายคืนได้ไม่เกิน 10 วนัทําการนบัแต่วนัที�ผู้ ถือหน่วยลงทนุมีคําสั�งขายคืนหน่วยลงทุนนั �น เว้นแต่ได้รับการผ่อนผนัจากสํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต.  

(2)  แจ้งผู้ ถือหน่วยลงทนุที�มีคําสั�งขายคืนหน่วยลงทนุไว้แล้วให้ทราบถึงการเลื�อนกําหนดการชําระค่าขายคืนหน่วยลงทนุ ตลอดจนเปิดเผยต่อผู้ ถือหน่วย
ลงทนุรายอื�นและผู้ลงทนุทั�วไปให้ทราบเรื�องดงักล่าวด้วยวิธีการใด ๆ โดยพลนั  

(3)  แจ้งการเลื�อนกําหนดชําระค่าขายคืน พร้อมทั �งจดัส่งรายงานที�แสดงเหตผุลของการเลื�อน และหลกัฐานการได้รับความเห็นชอบของผู้ดแูลผลประโยชน์
ตามข้อ 1. (1) หรือการรับรองข้อมูลของผู้ดูแลผลประโยชน์ตามข้อ 1. (2) ต่อสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. โดยพลัน ทั �งนี � บริษัทจัดการจะ
มอบหมายให้ผู้ดแูลผลประโยชน์ดําเนินการแทนก็ได้  

(4)  ในระหว่างการเลื�อนกําหนดชําระค่าขายคนื หากมีผู้ ถือหน่วยลงทนุสั�งขายคืนหน่วยลงทนุในช่วงเวลาดงักล่าว บริษัทจดัการจะรับซื �อคืนหน่วยลงทนุนั �น 
โดยต้องชําระค่าขายคืนแก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุตามลําดบัวนัที�ส่งคําสั�งขายคืนก่อนหลงั 

10.  การไม่ขายหรือไม่รับซื )อคืนหรือสับเปลี!ยนหน่วยลงทุนตามคําสั!งที!รับไว้แล้ว 

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที�จะปิดรับ และ/หรือปฎิเสธ และ/หรือระงบัคําสั�งซื �อ และ/หรือคําสั�งสบัเปลี�ยนหนว่ยลงทนุ กรณีดงัต่อไปนี �  

1.  บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที�จะปิดรับคําสั�งซื �อ และ/หรือคําสั�งสบัเปลี�ยนหน่วยลงทนุ ภายหลงัการเสนอขายหน่วยลงทนุครั �งแรก เป็นการชั�วคราวหรือถาวร
ก็ได้ตามที�บริษัทจดัการเห็นสมควร ทั �งนี � บริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ลงทนุทราบล่วงหน้าก่อนการใช้สิทธิปิดรับคําสั�งซื �อและ/หรือคําสั�งสบัเปลี�ยนหน่วยลงทุน 
โดยจะประกาศไว้บนเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือสื�ออิเล็กทรอนิกส์ที�เกี�ยวข้อง และแจ้งให้สํานกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ทราบโดยพลนั 

2. บริษัทจดัการอาจจะพิจารณาปฏิเสธการสั�งซื �อหน่วยลงทนุของผู้สั�งซื �อหน่วยลงทนุในกรณีดงัต่อไปนี �โดยไม่ต้องให้เหตผุลใด ๆ  
(2.1)  คําสั�งซื �อที�จะมีผลให้ผู้สั�งซื �อหน่วยลงทนุรายนั �นถือหน่วยลงทนุมากกว่าร้อยละ 5 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุ  
(2.2)  เพื�อรักษาผลประโยชน์สูงสดุของกองทุนและ/หรือผู้ ถือหน่วยลงทนุของกองทุนที�ถือหน่วยลงทนุอยู่ก่อนแล้ว โดยพิจารณาจากมลูค่าการสั�งซื �อหน่วย

ลงทนุ และ/หรือระยะเวลาของการลงทนุเป็นหลกั ซึ�งอาจมีผลกระทบต่อประสิทธิภาพในการบริหารและจดัการลงทนุได้  
(2.3)  บริษัทจัดการมีวตัถปุระสงค์ที�จะเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนภายในประเทศไทย และมีวตัถุประสงค์ที�จะไม่เสนอขายหน่วยลงทนุของกองทนุ

กับหรือเพื�อประโยชน์ของประเทศสหรัฐอเมริกา พลเมืองสหรัฐอเมริกาหรือผู้ที�มีถิ�นฐานอยู่ในสหรัฐอเมริกา หรือบุคคลซึ�งโดยปกติมีถิ�นที�อยู่ใน
สหรัฐอเมริกา รวมถึงกองทรัพย์สินของบคุคลดงักล่าวและบริษัทหรือห้างหุ้นส่วนซึ�งจัดให้มีขึ �นและดําเนินกิจกรรมในสหรัฐอเมริกา บริษัทจัดการจึง
ขอสงวนสิทธิที�จะปฏิเสธหรือระงับการสั�งซื �อ การจัดสรร และ/หรือการโอนหน่วยลงทุน ไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อมสําหรับผู้ลงทุนที�เป็นบุคคลดงัที�
กล่าวมาข้างต้น 

3.  ในกรณีที�บริษัทจัดการได้จําหน่ายหน่วยลงทุนของโครงการจัดการจนเต็มตามจํานวนหน่วยลงทุนที�ได้จดทะเบียนไว้ บริษัทจัดการสงวนสิทธิที�จะปฏิเสธ
การสั�งซื �อหน่วยลงทนุ ตั �งแต่วนัทําการซื �อขายถดัจากวนัที�จําหน่ายหน่วยลงทนุได้เต็มตามจํานวนที�จดทะเบียนไปจนกว่าบริษัทจดัการจะเห็นสมควรที�จะทาํ
การเสนอขายหน่วยลงทุนครั �งต่อไป โดยจะประกาศล่วงหน้าไว้ที�สํานักงานของบริษัทจัดการหรือผู้ สนับสนุนหรือเว็บไซต์ของบริษัทจัดการหรือสื�อ
อิเล็กทรอนิกส์ที�เกี�ยวข้อง 

4.  บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิในการขายหน่วยลงทนุของกองทนุนี �ให้แก่ผู้ลงทนุสถาบนัหรือผู้ลงทนุรายใหญ่พิเศษ เท่านั �น 

11.  ช่องทางที!ผู้ถือหน่วยลงทุนจะทราบข้อมูลเกี!ยวกับ NAV มูลค่าหน่วยลงทุนและราคาขายและรับซื )อคืนหน่วยลงทุน 

สามารถติดตามข้อมูลเกี�ยวกับมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ มูลค่าหน่วยลงทุน และราคาขายและรับซื �อคืนหน่วยลงทุนได้จากเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ 
www.krungsriasset.com  

12.  ช่องทางที!ผู้ลงทุนสามารถทราบข้อมูลเพิ!มเติมเกี!ยวกับกองทุนรวมนี ) 

ท่านสามารถทราบข้อมูลเพิ�มเติมเกี�ยวกับกองทุนรวมนี � รวมถึงสามารถดูข้อมูลโครงการจัดการกองทุนรวมและข้อผูกพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัท
จดัการ ได้ที�สํานกังานของบริษัทจดัการ หรือผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซื �อคืนหน่วยลงทนุ หรือเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ  www.krungsriasset.com 
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ปัจจัยความเสี!ยงของกองทุนรวม 

ความเสี!ยงของกองทุนไทย 

1.  ความเสี!ยงจากการดาํเนินงานของผู้ออกตราสาร (Business Risk):  

ความเสี�ยงจากภาวะธุรกิจและอตุสาหกรรมที�เกี�ยวข้อง ซึ�งอาจส่งผลกระทบต่อผลการดําเนินงานของผู้ออกตราสาร  
แนวทางการบริหารความเสี�ยง 
กองทุนจะพิจารณาปัจจัยต่างๆ ที�เกี�ยวข้อง เช่น การวิเคราะห์ปัจจัยพื �นฐานของผู้ออกตราสาร และ/หรือการจัดอันดบัความน่าเชื�อถือของผู้ออกตราสารเพื�อ
ประกอบการตดัสินใจลงทนุ 

2.  ความเสี!ยงจากความสามารถในการชําระหนี )ของผู้ออกตราสาร (Credit Risk):  

ความเสี�ยงจากตราสารหนี �/เงินฝากที�กองทุนรวมไปลงทุน อาจมีการผิดนัดชําระหนี � โดยบริษัทผู้ออกตราสารหนี �/เงินฝากนั �น ๆ ไม่สามารถชําระคืนเงินต้นหรือ
ดอกเบี �ยให้กองทนุเมื�อถึงวนัที�ครบกําหนด  
แนวทางการบริหารความเสี�ยง 
บริษัทจดัการจะพิจารณาเลือกลงทุนในตราสารหนี �/เงินฝากที�มีคณุภาพ โดยเงินฝาก/ตราสารหนี �หรือผู้ออกตราสารหนี �ของบริษัทเอกชนทั�วไปจะต้องได้รับการจัด
อนัดบัความน่าเชื�อถืออยู่ในอนัดบัที�สามารถลงทุนได้ (Investment Grade) ขึ �นไป รวมถึงเงินฝากธนาคาร และตราสารหนี �ภาครัฐ ซึ�งมีความเสี�ยงจากการผิดนดั
ชําระหนี �ทั �งเงินต้นและดอกเบี �ยในระดบัตํ�า กองทนุจึงมีความเสี�ยงประเภทนี �ตํ�า 

3.  ความเสี!ยงจากความผันผวนของราคาตราสาร (Market Risk): 

เป็นความเสี�ยงที�เกิดจากการเปลี�ยนแปลงของราคาหน่วยลงทุนของกองทุนหลกัที�อาจจะเพิ�มสูงขึ �นหรือลดตํ�าลง ซึ�งจะเปลี�ยนแปลงไปตามราคาหลกัทรัพย์ที�
กองทุนหลกัลงทุนหรือมีไว้ และอาจขึ �นอยู่กับแนวโน้มของอตัราดอกเบี �ย ความผันผวนของค่าเงิน ปัจจัยพื �นฐานทางเศรษฐกิจ ผลประกอบการของบริษัทผู้ออก
ตราสาร ปริมาณการซื �อขายหุ้น เป็นต้น ดงันั �น หากราคาหลกัทรัพย์ที�ลงทนุลดลงหรือปรับตวัสงูขึ �น จะส่งผลให้มลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุหลกัลดลงหรือเพิ�มขึ �น
ได้เช่นกนั 
แนวทางการบริหารความเสี�ยง 
บริษัทจัดการจะพิจารณาการลงทุนในกองทุนหลกัโดยมีสดัส่วนการลงทนุที�เหมาะสมและสอดคล้องกับนโยบายการลงทนุของกองทุน โดยคํานึงถึงสถานการณ์
ทางเศรษฐกิจ การเมือง และภาวะตลาดเงินซึ�งอาจส่งผลกระทบต่อการลงทนุในกองทนุหลกั 

4.  ความเสี!ยงจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity Risk):   

เป็นความเสี�ยงจากการที�กองทุนไม่สามารถจําหน่ายหลกัทรัพย์ที�ลงทนุได้ในราคาที�เหมาะสมและภายในระยะเวลาอนัสมควร ส่งผลให้ผู้ลงทนุอาจขายคืนหน่วย
ลงทนุไม่ได้ราคาหรือตามระยะเวลาที�กําหนดไว้  
แนวทางการบริหารความเสี�ยง 
เนื�องจากกองทุนมีนโยบายถือครองตราสารที�มีอายุของตราสารใกล้เคียงกับอายุโครงการ  บริษัทจัดการจึงมิได้ตระหนักต่อความเสี�ยงจากการขาดสภาพคล่อง
ของตราสารดงักล่าว   

5.  ความเสี!ยงจากอัตราแลกเปลี!ยนเงิน (Exchange Rate Risk): 

เป็นความเสี�ยงจากการลงทนุในต่างประเทศทําให้กองทนุมีความเสี�ยงจากการเคลื�อนไหวของเงินตราต่างประเทศซึ�งเกิดจากปัจจยัต่างๆ เช่น ภาวะเศรษฐกิจโลก 
ปัจจยัพื �นฐานทางเศรษฐกิจของประเทศต่างๆ นโยบายการเงินและการคลงั เสถียรภาพทางการเมืองทั �งในและนอกประเทศ การเก็งกําไร 
แนวทางการบริหารความเสี�ยง 
บริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทุนในสญัญาซื �อขายล่วงหน้าเพื�อป้องกนัความเสี�ยงจากอตัราแลกเปลี�ยนเงิน โดยขึ �นอยู่กบัดลุยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ�งจะลงทนุ
ในสญัญาซื �อขายล่วงหน้า (Derivatives) เพื�อป้องกันความเสี�ยงที�เกี�ยวข้องกับอตัราแลกเปลี�ยนเงินตราในสกุลเงินต่างประเทศที�อาจเกิดขึ �นได้จากการลงทุนใน
ต่างประเทศตามความเหมาะสมและสภาวการณ์ในแต่ละขณะ ตวัอย่างเช่น กรณีค่าเงินต่างประเทศของหลกัทรัพย์ที�ลงทุนมีแนวโน้มอ่อนค่าอย่างมีนัยสําคญั 
และอาจมีต้นทุนสําหรับการทําธุรกรรมป้องกันความเสี�ยง โดยทําให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที�เพิ�มขึ �น ทั �งนี � การป้องกันความเสี�ยงจาก
ความผนัผวนของอตัราแลกเปลี�ยนเงินดงักล่าว อาจไม่สามารถป้องกนัความเสี�ยงได้ทั �งหมด และหากคาดการณ์ผิดจะทําให้เสียโอกาสในการได้รับผลตอบแทนที�
มากขึ �น 

6.  ความเสี!ยงจากการขยายฐานเงินลงทุน (Leverage Risk):  

ความเสี�ยงที�เกิดจากการลงทุนในสญัญาซื �อขายล่วงหน้า เนื�องจากการลงทุนในสญัญาออปชันที�ซื �อขายในตลาด (Organized Exchange) หรือสญัญาฟิวเจอร์ 
กองทนุรวมสามารถลงทนุได้โดยการวางเงินประกนั (Margin) เพื�อป้องกนัการไม่ปฏิบตัิตามสญัญา โดยการวางเงินประกนัเพียงเล็กน้อย สามารถลงทนุในสญัญา
ที�มีมูลค่ามากได้ ส่งผลให้อตัราผลตอบแทน (กําไร/ขาดทุน) เกิดขึ �นในอตัราที�สูงเมื�อเทียบกับเม็ดเงินที�ลงทุน ซึ�งในกรณีที�กองทุนคาดการณ์ถูกต้อง การวางเงิน
ประกันเพียงเล็กน้อย กองทุนก็จะได้กําไรเป็นจํานวนมาก แต่ในทางตรงกันข้ามถ้ากองทุนคาดการณ์ไม่ถูกต้อง การวางเงินประกันเพียงเล็กน้อย กองทุนก็อาจ
ขาดทนุเป็นจํานวนมากได้ 

แนวทางการบริหารความเสี�ยง 

บริษัทจดัการจะประเมินคณุภาพและ สถานะของการลงทนุในสญัญาซื �อขายล่วงหน้าอย่างสมํ�าเสมอ 
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7.  ความเสี!ยงของคู่สัญญาซื )อขายล่วงหน้า (Counterparty Risk):  

ในกรณีมีการลงทุนในสญัญาซื �อขายล่วงหน้า โดยที�บริษัทจัดการเข้าเป็นคู่สญัญาที�กระทํานอกศูนย์สญัญาซื �อขายล่วงหน้า (OTC) อาจมีความเสี�ยงที�คู่สญัญา 
(Counterparty) ไม่ปฏิบตัิตามสญัญาดงักล่าวได้ 
แนวทางการบริหารความเสี�ยง 
บริษัทจดัการจะเลือกคู่สญัญากบัสถาบนัการเงินที�ได้รับการจดัอนัดบัความน่าเชื�อถือ 3 อนัดบัแรก หรือในกรณีต่างประเทศ บริษัทจดัการจะเลือกสถาบนัการเงิน
ต่างประเทศที�มีอนัดบัความน่าเชื�อถือในระยะยาวอยู่ในอนัดบัที�สามารถลงทนุได้ (Investment Grade) หรือสถาบนัการเงินหรือผู้ได้รับอนุญาตให้ประกอบธุรกิจ
สญัญาซื �อขายล่วงหน้าจากสํานกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

8.  ความเสี!ยงจากการลงทุนในต่างประเทศ (Country and Political Risk):  

เป็นความเสี�ยงที�เกิดจากความมั�นคงทางเศรษฐกิจ สังคมและการเมือง ตลอดจนประสิทธิภาพขององค์กรที�เกี�ยวข้องกับตลาดเงินตลาดทุน รวมถึงข้อจํากัด
ทางด้านกฎหมาย และการทําธุรกรรมทางการเงินของประเทศที�กองทุนไปลงทนุ ทั �งนี � ความเสี�ยงดงักล่าว อาจส่งผลให้เกิดความผนัผวนของราคาตราสารที�ลงทนุ 
สภาพคล่อง สภาวะตลาด อตัราเงินเฟ้อ หรืออตัราแลกเปลี�ยนที�เกี�ยวกบัประเทศนั �นๆ เป็นต้น ซึ�งอาจทําให้กองทนุไม่ได้รับผลตอบแทนตามที�คาดหวงัไว้ 
แนวทางการบริหารความเสี�ยง 
บริษัทจัดการจะพิจารณาจากอนัดบัความน่าเชื�อถือของประเทศ (Country rating) ที�ไปลงทุน รวมถึงการวิเคราะห์ปัจจัยต่างๆ ที�อาจมีผลกระทบต่อความเสี�ยง
ดงักล่าวอย่างถี�ถ้วนรอบคอบ 

9.  ความเสี!ยงจากข้อจาํกัดการนําเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk):  

กองทนุอาจได้รับผลกระทบหากมีการเปลี�ยนแปลงทางการเมือง ข้อกําหนด กฏเกณฑ์หรือนโยบายต่างๆ ของรัฐบาลในการบริหารประเทศ ซึ�งรวมถึงข้อจํากดัของ
การเคลื�อนย้ายเงินตราต่างประเทศเข้า-ออกโดยเสรี ส่งผลให้กองทนุอาจไม่สามารถนําเงินลงทนุกลบัประเทศได้  
แนวทางการบริหารความเสี�ยง 
บริษัทจดัการจะติดตามสถานการณ์การเปลี�ยนแปลงทางการเมือง ภาวะเศรษฐกิจ ภาวะตลาดเงิน ตลาดทนุ ตลอดจนปัจจยัพื �นฐานต่างๆ ของประเทศที�กองทุน
ลงทนุอย่างใกล้ชิด เพื�อประเมินความเสี�ยงจากการลงทนุในประเทศนั �นๆ ซึ�งอาจช่วยลดความเสี�ยงในส่วนนี �ได้ 
 

ความเสี!ยงของ PE ทรัสต์ - ฟินโนเวนเจอร์ ไพรเวท อิควิตี ) ทรัสต์ I 

1. ความเสี!ยงเกี!ยวกับการลงทุนประเภท Private Equity  

เนื�องจากลกัษณะของโครงการลงทนุของ PE ทรัสต์ กองทนุจึงอาจมีความเสี�ยงต่าง ๆ ที�เกี�ยวข้องกบัการลงทนุในบริษัทซึ�งอยู่ในระยะเริ�มต้นและ/หรือบริษัทที�อยู่
ในประเภทธุรกิจที�เน้นการลงทุนได้แก่ กลุ่มธุรกิจ เทคโนโลยีที�เกี�ยวข้องกับการเงิน (Financial tech) พาณิชย์อิเล็กทรอนิกส์ (E-Commerce) และยานยนต์ 
(Automotive) บริษัทเหล่านี �อาจรับภาระของภาวะในทางลบของธุรกิจและเศรษฐกิจได้น้อยกว่าบริษัทที�มีขนาดใหญ่กว่าและก่อตั �งมานานกว่า โดยเฉพาะอย่าง
ยิ�งบริษัทที�อยู่ในระยะเริ�มต้นอาจขาดประสบการณ์หรือความรู้ความสามารถในด้านการบริหารจัดการ และความสามารถที�จะเข้าถึงช่องทางการจัดจําหน่าย
ผลิตภณัฑ์ของตน ขาดความหลากหลายของผลิตภณัฑ์ และมีเงินทนุไม่เพียงพอสําหรับค่าใช้จ่ายในการดําเนินงาน การวิจยัและการพฒันา อีกทั �งเทคโนโลยีของ
บริษัทเหล่านั �นอาจยงัไม่ได้รับการทดสอบ ปัจจัยเหล่านี �ทําให้ผู้ออกหลกัทรัพย์ในระยะเริ�มต้นมีแนวโน้มที�จะล้มเหลวในด้านการดําเนินงานและการเงิน ซึ�งมีผล
ในทางลบต่อความอยู่รอดของผู้ออกหลกัทรัพย์ทั �งในระยะสั �นและระยะยาวมากกว่าผู้ประกอบการรายอื�นในธุรกิจเดียวกัน บริษัทเหล่านั �นอาจไม่มีประวตัิการ
ดําเนินงานที�สร้างผลกําไร หรืออาจมีประวตัิการดําเนินงานที�สร้างผลกําไรอย่างจํากดัและไม่สามารถสร้างผลกําไรได้ในอนาคต และอาจมีความผนัผวนสงูในด้าน
รายได้ ค่าใช้จ่ายและผลกําไร และอาจพึ�งพาการบริหารจดัการโดยบคุลากรหลกัเพียงคนเดียวหรือไม่กี�คน อีกทั �งอาจมีความอ่อนไหวต่อความสูญเสีย และความ
เสี�ยงต่อการล้มละลายที�สงูกว่า 

2.  ความเสี!ยงจากการเพิ!มรอบหรือเงินลงทุน 

PE ทรัสต์อาจมีการเพิ�มรอบเวลาวนัปิดรับการลงทนุ (Subsequent closing) และรับผู้ลงทนุรายอื�นเพิ�มในภายหลงั (Subsequent closing investor) รวมถึงเปิด
โอกาสให้นักลงทุนในรอบปิดรับการลงทนุ (Closing) ก่อนหน้าหรือรอบแรก (Prior investor) เพิ�มเงินลงทุนได้ โดยเป็นไปตามเงื�อนไขในสญัญาก่อตั �งทรัสต์และ
ตามดุลยพินิจของผู้จัดการทรัสต์ ผู้ลงทุนเพิ�มภายหลัง (Subsequent closing investor) นี � จะเข้ามีส่วนร่วมในพอรต์การลงทุนของ PE ทรัสต์ และค่าใช้จ่ายที�
เกิดขึ �นก่อนการรับผู้ลงทุนเพิ�มในภายหลงั (Subsequent closing investor) เข้ามาตามสดัส่วนเงินลงทุน โดยวิธีการคํานวณเพื�อจัดสรรสดัส่วนการลงทุนใน PE 
ทรัสต์และค่าใช้จ่ายเพิ�มเติม (ถ้ามี) จะคํานวณโดยผู้จัดการทรัสต์ การรับผู้ลงทุนและเงินลงทุนเพิ�มนี � อาจทําให้สดัส่วนการลงทุนใน PE ทรัสต์ของผู้ลงทุนก่อน
หน้าเปลี�ยนแปลงไปและอาจส่งผลให้ผลตอบแทนคาดหวงัลดลงได้ 

3. ความเสี!ยงด้านสภาพคล่อง 

กองทุนมีอายุโครงการ 12  ปี แต่อาจเลิกโครงการก่อนได้ หากผู้จัดการทรัสต์ใช้ดลุยพินิจเลิก PE ทรัสต์ ทั �งนี � ผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้จนกว่าจะ
เลิกโครงการ และหาก PE ทรัสต์ไม่สามารถจําหน่ายทรัพย์สินเพื�อคืนเงินต้นและผลตอบแทน (ถ้ามี) ให้แก่กองทุนภายในระยะเวลาที�เหมาะสม อาจส่งผลให้ 
ผู้ลงทนุสญูเสียเงินต้นและผลตอบแทนตามที�คาดหวงั 

  



 หน้า 11 

             - กองทุนเปิดกรุงศรี Finnoventure PE Y2033-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย - ***              บริษัทหลกัทรัพยQจัดการกองทุน กรุงศรี จํากัด       

4. ความเสี!ยงที!เกิดจากการเรียกระดมทุน 

 ผู้ลงทนุบางรายใน PE ทรัสต์อาจไม่ถกูกําหนดให้ชําระเงินลงทนุหรือไม่ถูกกําหนดให้นําเงินส่วนที�จะจดัสรรคืนไปลงทนุต่อ (Excused investor) ตามที�ตกลง
ไว้ หากมีเหตทุี�เชื�อได้ว่า  

i) การลงทุนของผู้ลงทนุรายนั �นอาจก่อให้เกิดผลกระทบทางลบอย่างมีนยัยะสําคญัต่อผู้ลงทนุรายนั �นเองและผู้ลงทุนรายดงักล่าวได้แสดงความจํานงเป็น
ลายลกัษณ์อกัษรและปฏิบตัิตามข้อกําหนดในสญัญาก่อตั �งทรัสต์อย่างครบถ้วนแล้ว หรือ 

ii) เมื�อผู้จัดการทรัสต์มีเหตุที�เชื�อได้ว่าการเข้าร่วมลงทุนของผู้ลงทุนรายใด ไม่ว่าจะเป็นการลงทุนบางส่วนหรือทั �งหมดจากผู้ลงทุนรายนั �น อาจก่อให้เกิด
ผลกระทบทางลบอย่างมีนัยยะสําคญั หรืออาจทําให้ 1) PE ทรัสต์ไม่สามารถเข้าลงทนุหรือดําเนินการใดๆได้สําเร็จ หรือ 2) ก่อให้เกิดความเสี�ยงเพิ�มขึ �น 
หรือเป็นอุปสรรคต่อการลงทุนหรือการดําเนินการใดๆของ PE ทรัสต์ หรือ 3) ก่อให้เกิดหน้าที�ภาระทางภาษี กฎเกณฑ์ที�เกี�ยวข้องใดๆ ไม่ว่าจะต่อ PE 
ทรัสต์ กิจการเป้าหมายที�จะลงทนุ ผู้ลงทนุรายอื�นใด หรือบริษัทในเครือ หรือ 4) ก่อให้เกิดค่าใช้จ่ายเพิ�มเติมอย่างมีนยัยะสําคญั 

การมี Excused investor เกิดขึ �นนี � อาจส่งผลให้มีการเปลี�ยนแปลงต่อการเรียกชําระเงินลงทนุและสดัสว่นการลงทนุของผู้ลงทนุที�เหลือใน PE ทรัสต์ อย่างไรก็
ตาม การเรียกชําระเงินลงทนุจะไม่เกินจากจํานวนเงินลงทนุที�ตกลงไว้ (Committed capital)  

 อาจมีผู้ลงทุนรายใดใน PE ทรัสต์ที�ผิดนัดชําระเงินเรียกลงทุน (Defaulting investor) ส่งผลให้การลงทุนของ PE ทรัสต์ไม่เป็นไปตามที�คาดหวงั หรือสูญเสีย
โอกาสการลงทนุ รวมถึงเกิดค่าใช้จ่ายในการดําเนินคดีทางกฏหมาย การเรียกร้องค่าเสียหายต่อผู้ลงทนุรายนั �น และส่งผลต่อผลตอบแทนของ PE ทรัสต์ได้  

 PE ทรัสต์ อาจมีการคืนเงินลงทนุที�ได้รับชําระแล้วแก่ผู้ลงทนุ หากเงินลงทนุดงักล่าวมิได้ถูกนําไปใช้ลงทนุหรือเงินลงทุนที�ได้รับชําระมามีมลูค่าเกินกว่าความ
จําเป็นด้วยสาเหตใุดก็ตาม โดยจะคืนเงินลงทนุ บวกด้วยดอกเบี �ยที�อตัราเงินฝากออมทรัพย์ของธนาคารกรุงศรี ในช่วงเวลาที�มีการคืนเงินหรือผลประโยชน์อื�น
ใดที�เกิดขึ �น หกัด้วยค่าใชจ่ายทรัสต์ ภายในระยะเวลาเข้าลงทุน (Commitment period) การคืนเงินลงทุนนี � อาจส่งผลให้ผู้ลงทุนได้รับผลตอบแทนตํ�ากว่าที�
คาดหวงัไว้ 

หากกองทุนไม่ปฏิบตัิตามวิธีการเรียกระดมทุนของ PE ทรัสต์ เช่น ไม่ชําระเงินเรียกระดมทุนภายในเวลาที�กําหนด จะถือว่ากองทุนผิดสญัญาการเรียกระดมทนุ
และจะถกูลงโทษตามที�ระบไุว้ในสญัญาก่อตั �งทรัสต์ (Trust Deed)   

5. ความเสี!ยงจากความขัดแย้งทางผลประโยชน์ 

เมื�อมีกรณีใดกรณีหนึ�งที�เกิดขึ �นก่อน อนัได้แก่ 1) เมื�อสิ �นสดุระยะเวลาการเข้าลงทนุ หรือ 2) เมื�อเงินที�ระดมทนุในสดัส่วนร้อยละ 80 ได้ถกูนําไปลงทนุ หรือถกูเรียก
ชําระเงินลงทุน หรือถูกสํารองไว้สําหรับลงทุน ซึ�งรวมถึงการลงทุนสืบเนื�องหรือสําหรับชําระค่าใช้จ่ายกองทรัสต์ หรือ 3) เมื�อสดัส่วนร้อยละ 60 ของเงินลงทุน
ทั �งหมดได้ถกูนําไปลงทนุ หรือ 4) เมื�อกองทรัสต์ได้สิ �นสดุลง ผู้จดัการทรัสต์อาจรับค่าธรรมเนียมจากการบริหารจดัการหรือให้คําปรึกษาในรูปแบบการลงทนุอื�นใด
หรือบญัชีใด นอกเหนือ PE ทรัสต์ ซึ�งอาจมีวตัถปุระสงค์การลงทนุที�ทบัซ้อนอย่างมีนยัยะสําคญั 
ผู้จัดการทรัสต์อาจจัดให้มีการลงทนุร่วมในกิจการเป้าหมายเดียวกับ PE ทรัสต์ แก่ผู้ลงทนุรายอื�นใดหรือบคุคลที�สาม (Co-investment) โดยการลงทนุร่วมนี �อาจ
กระทําการเข้าลงทนุหรือถอนการลงทนุในเวลาเดียวกนั รูปแบบหรือวิธีเดียวกนักบั PE ทรัสต์ ผู้ลงทนุร่วม (Co-investor) จะถกูจดัสรรยอดลงทนุ ค่าใช้จ่าย ภาระ
ผกูพนัต่างๆตามสดัส่วนที�เข้าลงทนุ  
การกระทําดงักล่าวอาจก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ ซึ�งผู้ลงทุนของกองทนุรับทราบและตกลงยินยอมในการกระทําที�อาจก่อให้เกิดความขดัแย้งทาง
ผลประโยชน์ดงักล่าว 

กองทุนไม่สามารถรับรองว่าผลตอบแทนจากการลงทุนของ ฟินโนเวนเจอร์ ไพรเวท อิควิตี � ทรัสต์ I จะคล้ายหรือเหมือนกับผลตอบแทนของการลงทุนอื�นใดที�
ผู้จดัการทรัสต์เป็นหุ้นส่วนไม่จํากดัความรับผิด หรือทําหน้าที�เป็นผู้จดัการทรัสต์ หรือให้คําแนะนํา หรือเป็นที�ปรึกษา หรือให้บริการอื�นใด  

6. อายุโครงการและการขายคืนหน่วยลงทุน 

กองทุนมีอายุโครงการ 12 ปี แต่อาจเลิกโครงการก่อนได้ หากผู้จัดการทรัสต์ใช้ดลุยพินิจเลิก PE ทรัสต์ ทั �งนี � ผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้จนกว่าจะ
เลิกโครงการ และหาก PE ทรัสต์ไม่สามารถจําหน่ายทรัพย์สินเพื�อคืนเงินต้นและผลตอบแทน (ถ้ามี) ให้แก่กองทุนภายในระยะเวลาที�เหมาะสม อาจส่งผลให้ 
ผู้ลงทนุสญูเสียเงินต้นและผลตอบแทนตามที�คาดหวงั 

7. การไม่สามารถอนตัวจากการลงทุนได้ทั )งหมดเมื!อครบอายุโครงการ 

เมื�อครบอายุโครงการ หาก PE ทรัสต์ไม่สามารถจําหน่ายหรือถอนการลงทุนในกิจการเป้าหมายได้ทั �งหมด PE ทรัสต์อาจคืนเงินลงทุนด้วยทรัพย์สินอื�นที�มิใช่เงิน
แก่ผู้ลงทนุ ด้วยราคายตุิธรรมหรือราคาตลาดในขณะนั �น ซึ�งอาจส่งผลให้ผู้ลงทนุขาดทนุหรือสญูเสียเงินต้นจากการลงทนุได้ 

เมื�อครบอายโุครงการ หาก PE ทรัสต์ไม่สามารถจําหน่ายหรือถอนการลงทนุในกิจการเป้าหมายได้ทั �งหมด ผู้จดัการทรัสต์หรือผู้ ชําระบญัชีที�ได้รับการแต่งตั �ง อาจ
คืนเงินลงทุนด้วยทรัพย์สินอื�นใดที�มิใช่เงินแก่ผู้ลงทุน ด้วยราคายุติธรรมหรือราคาตลาดในขณะนั �น ซึ�งอาจส่งผลให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือสูญเสียเงินต้นจากการ
ลงทนุได้ หรือผู้จดัการทรัสต์หรือผู้ ชําระบญัชีที�ได้รับการแต่งตั �งอาจใช้ดลุยพินิจจําหน่ายทรัพย์สินที�เหลืออยู่ไปยงันิติบคุคลเฉพาะกิจ (Special-purpose vehicle) 
ที�จัดตั �งขึ �นและควบคุมโดยผู้จัดการทรัสต์หรือกิจการที�เกี�ยวข้องที�ราคายตุิธรรมหรือราคาตลาด หรือจําหน่ายแก่บุคคลอื�นใด ซึ�งอาจส่งผลให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือ
สญูเสียเงินต้นจากการลงทนุได้  
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8. การนําเงินที!พึงจัดสรรแก่ผู้ลงทุนไปลงทุนต่อ (Reinvestment) 

PE ทรัสต์อาจนําเงินที�พึงจดัสรรคืนให้แก่กองทนุไปลงทนุต่อ (Reinvestment) หรือชําระค่าใช้จ่ายของ PE ทรัสต์ หรืออาจใช้เพื�อวตัถปุระสงค์โดยชอบอื�นใด ดงันั �น 
กองทนุอาจมิได้รับชําระคืนเงินต้นและผลตอบแทนในระยะเวลาและอตัราตามที�คาดหวงั 

9. การคืนเงินลงทุนและผลตอบแทนด้วยทรัพย์สินอื!น 

PE ทรัสต์อาจจัดสรรคืนเงินลงทุนและผลตอบแทนด้วยหลกัทรัพย์อื�นที�มิใช่เงินแก่กองทุน เว้นแต่กองทุนได้ยื�นความประสงค์ต่อผู้จัดการทรัสต์ถึงการรับคืนเงิน
ลงทุนและผลตอบแทนเป็นเงินเท่านั �น โดยผู้จัดการทรัสต์จะใช้ความพยายามอย่างเต็มความสามารถในการขายหลกัทรัพย์ในราคาที�สมเหตุสมผลเพื�อคืนเงิน
ให้แก่ผู้ลงทุน ทั �งนี � ผู้ จัดการทรัสต์จะไม่ขายหลกัทรัพย์ดงักล่าวแก่ตนเองหรือบุคคลที�เกี�ยวข้องหากไม่ได้รับความยินยอมจากกองทุน และการขายนั �นจะต้อง
กระทําด้วยราคาตลาดที�ยตุิธรรม ในกรณีที�ขายแก่บคุคลที�สาม ผู้จดัการทรัสต์จะใช้ความพยายายอย่างเต็มที�ในการขายเพื�อให้ได้ราคาที�ดีที�สดุในขณะนั �น แต่ก็มิ
อาจรับประกนัได้ว่าราคาที�ขายได้ จะเป็นราคาที�ดีที�สดุ นอกจากนั �น ผู้ลงทนุจะต้องชําระค่าใช้จ่ายที�อาจเกิดขึ �นจากการขายหลกัทรัพย์นั �น 

10. การคืนเงินลงทุนที!ได้รับชําระแล้วจากผู้ลงทุน 

PE ทรัสต์อาจมีการคืนเงินลงทุนที�ได้รับชําระแล้วคืนแก่ผู้ลงทุน หากเงินลงทุนดงักล่าวมิได้ถูกนําไปใช้ลงทุนหรือเงินลงทุนที�ได้รับชําระมามีมูลค่าเกินกว่าความ
จําเป็นด้วยสาเหตใุดก็ตาม โดยจะคืนเงินลงทนุที�บวกด้วยดอกเบี �ยที�อตัราเงินฝากออมทรัพย์ของธนาคารกรุงศรี ในช่วงเวลาที�มีการคืนเงินหรือผลประโยชน์อื�นใด
ที�เกิดขึ �น หกัด้วยค่าใชจ่ายทรัสต์ ภายในระยะเวลาเข้าลงทุน (Commitment period) การคืนเงินลงทุนนี � อาจส่งผลให้ผู้ลงทนุได้รับผลตอบแทนตํ�ากว่าที�คาดหวงั
ไว้ 

11. การตั )งเงินสํารองเพื!อการบริหารจัดการทรัสต์ 

PE ทรัสต์ มีการตั �งเงินสํารองเพื�อการบริหารจัดการ เพื�อการลงทุนเพิ�มเติม เพื�อชําระค่าใช้จ่ายหรือภาระผูกพนัต่างๆ หรือเพื�อวตัถุประสงค์โดยชอบอื�นใด และ
กองทุน KFFVPE-UI มีการตั �งเงินสํารองเพื�อชําระค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายหรือภาระผูกพนัต่างๆ การตั �งสํารองเหล่านี � จะส่งผลกระทบต่อกระแสเงินสดที� 
ผู้ลงทนุจะทยอยได้รับระหว่างอายกุองทนุ อาจทําให้ผู้ลงทนุได้รับผลตอบแทนตํ�ากว่าการไม่มีการตั �งเงินสํารอง 

12. การจัดตั )งการลงทุนรูปแบบอื!นนอกเหลือจาก PE ทรัสต์ 

ด้วยข้อจํากัด เงื�อนไข หรือสาเหตุอื�นใดทางภาษี ทางกฎหมายหรือกฏเกณฑ์ที�เกี�ยวข้อง อาจทําให้ผู้จัดการทรัสต์หรือกิจการที�เกี�ยวข้อง มีการจัดตั �งการลงทุน
คู่ขนาน (Parallel Vehicle) ด้วยรูปแบบใดๆ ให้แก่ผู้ลงทนุรายใด หรือมีการจดัตั �งวิธีการ โครงสร้าง ลกัษณะการเข้าลงทนุด้วยทางเลือกอื�น (Alternative Vehicle) 
นอกเหนือจาก PE ทรัสต์ โดยมีวตัถุประสงค์เพื�อการเข้าลงทุนในกิจการเป้าหมายเดียวกับ PE ทรัสต์ การลงทุนผ่านวิธีการลงทุนแบบคู่ขนาน (Parallel Vehicle) 
หรือการลงทุนผ่านวิธีการลงทุนแบบทางเลือกอื�นใด (Alternative Vehicle) นี � จะถูกควบคุม บริหารจัดการโดยผู้จัดการทรัสต์หรือกิจการที�เกี�ยวข้อง และเป็นไป
ตามเอกสารการจดัตั �งที�มีใจความหลกัสอดคล้องกบัทรัสต์และสญัญาก่อตั �งทรัสต์ ผู้จดัการทรัสต์จะจดัสรรผลตอบแทน รายได้ รวมถึงค่าใช้จ่าย ภาระผกูพนัต่างๆ
ที�เกิดขึ �นจากการลงทุนของ PE ทรัสต์และการลงทุนคู่ขนาน (Parallel Vehicle) และการเข้าลงทุนด้วยทางเลือกอื�น (Alternative Vehicle) ตามสดัส่วนการเข้า
ลงทุน และเป็นไปตามดุลยพินิจของผู้จัดการทรัสต์ ทั �งนี � กองทุนไม่สามารถรับรองว่าผลตอบแทนจากการลงทุนของ ฟินโนเวนเจอร์ ไพรเวท อิควิตี � ทรัสต์ I จะ
คล้ายหรือเหมือนกบัผลตอบแทนของการลงทนุแบบคู่ขนานหรือทางเลือกอื�น หรือจะมีการจดัสรรการลงทนุและค่าใช้จ่ายที�เกิดขึ �นได้อย่างเท่าเทียม 

13. ความเสี!ยงทางด้านกฎหมาย ภาษีอากร และการกํากับดูแล 

การเปลี�ยนแปลงของกฏหมาย ภาษีอากรและการกํากบัดแูล ตลอดจนคําวินิจฉยัของศาลอาจเกิดขึ �นได้ในช่วงอาย ุPE ทรัสต์ ซึ�งอาจมีผลกระทบในทางลบต่อ PE 
ทรัสต์และกองทนุ ไม่ว่าจะเป็นทางด้านความสามารถในการดําเนินกลยทุธ์การลงทนุของ PE ทรัสต์ มลูค่าการลงทนุ หรืออาจเพิ�มภาระค่าใช้จ่ายต่างๆที�เกี�ยวข้อง 
ตลอดจนการควบคมุดแูลและการเข้ามามีส่วนเกี�ยวข้องของหน่วยงานกํากบัดแูลในการดําเนินงานของ PE ทรัสต์หรือกองทนุ ทําให้เกิดความไม่แน่นอนหรือความ
ขดัแย้งกนัระหว่างระบบกฎหมายหรือระบบการกํากบัดแูลที�ใช้บงัคบักบั PE ทรัสต์หรือกองทนุ 
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เครื!องมือบริหารความเสี!ยงด้านสภาพคล่องของกองทุนรวม 

การไม่ขายหรือไม่รับซื )อคืนหน่วยลงทุนตามคําสั!งที!รับไว้หรือจะหยุดรับคําสั!งซื )อหรือคําสั!งขายคืนหน่วยลงทุน (suspension of dealings) 

บริษัทจัดการกองทุนรวมสามารถดาํเนินการได้สูงสุดไม่เกิน:  5  วันทาํการ 

เว้นแต่จะได้รับการผ่อนผนัเวลาดงักล่าวจากสํานกังาน ก.ล.ต. โดยบริษัทจดัการกองทนุรวมพิจารณาแล้ว มีความเชื�อโดยสจุริตและสมเหตสุมผลว่า จําเป็นต้องระงับ
การซื �อขายหน่วยลงทนุโดยได้รับความเห็นชอบจากผู้ดแูลผลประโยชน์ กรณีเกิดเหตตุามประกาศคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์ และตลาดหลกัทรัพย์กําหนด 

บริษัทจดัการกองทนุรวมจะไม่ขายหรือไม่รับซื �อคืนหน่วยลงทนุตามคําสั�งที�รับไว้แล้วหรือจะหยดุรับคําสั�งซื �อหรือคําสั�งขายคืนหน่วยลงทนุ (suspension of dealings) 
ได้ด้วยเหตอืุ�นใดดงัต่อไปนี � ซึ�งไม่เกินกว่ากรณีที�ประกาศคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์กําหนด 

1.  เป็นการไม่ขายหน่วยลงทนุตามคําสั�งซื �อหน่วยลงทนุที�รับไว้แล้ว หรือเป็นการหยดุรับคําสั�งซื �อหน่วยลงทนุแก่ผู้ลงทนุเฉพาะราย เนื�องจากปรากฏข้อเท็จจริงดงันี � 

(ก)  บริษัทจดัการกองทนุรวมมีเหตอุนัควรสงสยัว่าผู้ลงทนุรายนั �น ๆ มีส่วนเกี�ยวข้องกบัการกระทําอย่างใดอย่างหนึ�งดงันี � 

(1)  การกระทําที�เป็นความผิดมลูฐานหรือความผิดฐานฟอกเงินตามกฎหมายเกี�ยวกบัการป้องกนัและปราบปรามการฟอกเงินไม่ว่าจะเป็นกฎหมายไทย หรือ
กฎหมายต่างประเทศ 

(2)  การให้การสนบัสนนุทางการเงินแก่การก่อการร้าย 

(3)  การกระทําที�เป็นการปฏิบตัิตามคําสั�งเกี�ยวกบัการยึดหรืออายดัทรัพย์สินโดยบคุคลผู้ มีอํานาจตามกฎหมาย 

(ข)  บริษัทจดัการกองทนุรวมไม่สามารถดําเนินการรู้จกัลกูค้า และตรวจสอบเพื�อทราบข้อเท็จจริงเกี�ยวกบัลกูค้าได้ในสาระสําคญั 

2.  อยู่ในระหว่างดําเนินการเปลี�ยนให้บริษัทจัดการกองทุนรวมรายอื�นเข้าบริหารจัดการกองทุนรวมภายใต้การจัดการของตนอนัเนื�องมาจาก การที�บริษัทจัดการ
กองทุนรวมรายเดิมไม่สามารถดํารงความเพียงพอของเงินกองทุนได้ตามประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ว่าด้วยการดํารง
เงินกองทุนของผู้ประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนรวม การจัดการกองทุนส่วนบุคคล การเป็นนายหน้าซื �อขายหลักทรัพย์และการค้าหลกัทรัพย์ และการจัด
จําหน่ายหลกัทรัพย์ที�เป็นหน่วยลงทนุ และการเป็นผู้จดัการเงินทนุสญัญาซื �อขายล่วงหน้า ซึ�งให้กระทําได้ไม่เกิน 3 วนัทําการ 

บริษัทจัดการจะกําหนดวิธีการคํานวณมูลค่าหน่วยลงทุนในกรณีทรัพย์สินที%กองทุนรวมมีการลงทนุโดยมีนัยสําคญัต่อมูลค่าทรัพย์สินของกองทุนรวมประสบปัญหา
ขาดสภาพคล่อง หรือไม่สามารถจําหน่ายได้ด้วยราคาที%สมเหตุสมผล เมื%อได้รับความเห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์ โดยบริษัทจัดการสามารถใช้วิธีการคํานวณ
มลูค่าหน่วยลงทนุโดยบนัทึกมลูค่าทรัพย์สินดงักล่าวเป็น 0 และให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุที%มีชื%ออยู่ในทะเบียน ณ วนัที%ได้บนัทึกมลูค่าดงักล่าวเป็นผู้ มีสิทธิที%จะได้รับเงินภาย
หลงัจากที%สามารถจําหน่ายทรัพย์สินนั ,นได้ ทั ,งนี , บริษัทจดัการจะดําเนินการให้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ที%สํานกังาน ก.ล.ต. กําหนด 
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คําเตือนเกี!ยวกับการลงทุนในหน่วยลงทุน 

 การพิจารณาร่างหนงัสือชี �ชวนในการเสนอขายหน่วยลงทนุของกองทนุรวมนี �มิได้เป็นการแสดงว่าสํานกังานได้รับรองถึงความถกูต้องของข้อมลูในหนงัสือชี �ชวน
ของกองทนุรวม หรือได้ประกนัราคาหรือผลตอบแทนของหน่วยลงทนุที�เสนอขายนั �น 

 บริษัทหลกัทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จํากัด อาจลงทุนในหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินอื�นเพื�อบริษัทหลกัทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จํากัด เช่นเดียวกันกับที�
บริษัทหลกัทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จํากัด ลงทุนในหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินอื�นเพื�อกองทุนรวม ซึ�งอาจก่อให้เกิดความขดัแย้งกบัประโยชน์ของกองทนุรวม 
ทั �งนี � ผู้ ถือหน่วยลงทนุสามารถตรวจสอบรายละเอียดและสอบถามข้อมลูอื�นเพิ�มเติมได้จากเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ 

 บริษัทจัดการใช้ข้อมูลในอดีตในการคํานวณค่าสมับรูณ์ของค่าสมัประสิทธิ�สหสมัพนัธ์ (Absolute Correlation Coefficient) กองทุนจึงมีความเสี�ยง หากสินค้า
หรือตวัแปรที�สญัญาซื �อขายล่วงหน้าอ้างอิง (Underlying) และทรัพย์สินที�ต้องการลดความเสี�ยงเคลื�อนไหวในทิศทางที�ไม่เป็นไปตามข้อมลูในอดีต ซึ�งอาจส่งผล
ให้การเข้าทําสญัญาซื �อขายล่วงหน้าไม่สามารถลดความเสี�ยงได้อย่างเต็มประสิทธิภาพ 

 กองทนุมีการลงทนุในหน่วย private equity ซึ�งเหมาะสําหรับการลงทนุระยะยาว (ประมาณ 10 - 12 ปี) 

 กองทนุมีนโยบายที�จะเน้นลงทนุใน private equity โดยไม่จํากดัอตัราส่วน ผ่านการลงทนุใน PE ทรัสต์ ชื�อ ฟินโนเวนเจอร์ ไพรเวท อิควิตี � ทรัสต์ I เพื�อร่วมลงทุน
เพื�อร่วมลงทุนในลกัษณะของ Venture Capital (VC) ในกิจการ Start-up ของบริษัทเอกชนที�ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ทั �งในและต่างประเทศ ซึ�งมี
ความแตกต่างและมีความเสี�ยงมากกว่ากองทนุรวมทั�วไป อีกทั �งมีสภาพคล่องตํ�า ผู้ลงทุนอาจสญูเสียเงินต้นหรือไม่ได้รับผลตอบแทนตามที�คาดหวงั กองทุนนี �
จึงเหมาะกบัผู้ลงทนุที�มีความเข้าใจในหลกัทรัพย์ประเภทนี �เป็นอย่างดี และสามารถรับผลขาดทนุระดบัสงูได้เท่านั �น 

 กองทนุรวมนี �มีสภาพคล่องจํากดั เนื�องจากเป็นกองทนุที�ไม่เปิดให้ซื �อขายได้ทุกวนัแบบกองทนุเปิดทั�วไป โดยกองทนุมีการรับซื �อคืนหน่วยลงทุนโดยอตัโนมตัิใน
ระหว่างอายโุครงการตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุและเมื�อครบอายกุองทนุประมาณ 12 ปีเท่านั �น 

 กองทุนมีอายุโครงการ 12 ปี แต่อาจเลิกโครงการก่อน 12 ปีได้หากผู้จัดการทรัสต์ใช้ดลุยพินิจเลิก PE ทรัสต์ ผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ภายใน
ช่วงเวลาดงักล่าว  

 กองทุนอาจลงทุนกระจุกตวัในหมวดอุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหนึ�ง และ/หรือในประเทศใดประเทศหนึ�ง ดงันั �น ผลการดําเนินงานจึงอาจผันผวนมากกว่า
กองทนุรวมทั�วไปที�มีการกระจายการลงทนุ ผู้ลงทนุจึงควรพิจารณาความเสี�ยงและการกระจายความเสี�ยงของพอร์ตการลงทนุโดยรวมของตนเอง และข้อมลูใน
หนงัสือชี �ชวนให้เข้าใจก่อนตดัสินใจซื �อหน่วยลงทนุ 

 เนื�องจากลกัษณะของโครงการลงทุนของ PE ทรัสต์ กองทุนจึงอาจมีความเสี�ยงต่าง ๆ ที�เกี�ยวข้องกับการลงทุนในบริษัทซึ�งอยู่ในระยะเริ�มต้นและ/หรือบริษัทที�
อยู่ในประเภทธุรกิจที�เน้นการลงทนุได้แก่ กลุ่มธุรกิจ เทคโนโลยีที�เกี�ยวข้องกับการเงิน (Financial tech) พาณิชย์อิเล็กทรอนิกส์ (E-Commerce) และยานยนต์ 
(Automotive) บริษัทเหล่านี �อาจรับภาระของภาวะในทางลบของธุรกิจและเศรษฐกิจได้น้อยกว่าบริษัทที�มีขนาดใหญ่กว่าและก่อตั �งมานานกว่า โดยเฉพาะอย่าง
ยิ�งบริษัทที�อยู่ในระยะเริ�มต้นอาจขาดประสบการณ์หรือความรู้ความสามารถในด้านการบริหารจัดการ และความสามารถที�จะเข้าถึงช่องทางการจัดจําหน่าย
ผลิตภัณฑ์ของตน ขาดความหลากหลายของผลิตภณัฑ์ และมีเงินทุนไม่เพียงพอสําหรับค่าใช้จ่ายในการดําเนินงาน การวิจัยและการพฒันา อีกทั �งเทคโนโลยี
ของบริษัทเหล่านั �นอาจยงัไม่ได้รับการทดสอบ ปัจจยัเหล่านี �ทําให้ผู้ออกหลกัทรัพย์ในระยะเริ�มต้นมีแนวโน้มที�จะล้มเหลวในด้านการดําเนินงานและการเงิน ซึ�งมี
ผลในทางลบต่อความอยู่รอดของผู้ออกหลกัทรัพย์ทั �งในระยะสั �นและระยะยาวมากกว่าผู้ประกอบการรายอื�นในธุรกิจเดียวกัน บริษัทเหล่านั �นอาจไม่มีประวตัิ
การดําเนินงานที�สร้างผลกําไร หรืออาจมีประวตัิการดําเนินงานที�สร้างผลกําไรอย่างจํากดัและไม่สามารถสร้างผลกําไรได้ในอนาคต และอาจมีความผนัผวนสูง
ในด้านรายได้ ค่าใช้จ่ายและผลกําไร และอาจพึ�งพาการบริหารจัดการโดยบคุลากรหลกัเพียงคนเดียวหรือไม่กี�คน อีกทั �งอาจมีความอ่อนไหวต่อความสญูเสีย 
และความเสี�ยงต่อการล้มละลายที�สงูกว่า 

 กรณี PE ทรัสต์ ไม่สามารถจําหน่ายทรัพย์สินหรือถอนตวัจากการลงทุนได้สําเร็จในเวลาหรือราคาที�ต้องการ เพื�อคืนเงินต้นและ/หรือจ่ายผลตอบแทนให้แก่
กองทนุภายในระยะเวลาที�เหมาะสมหรือภายในอายโุครงการกองทนุ อาจส่งผลให้ผู้ลงทนุสญูเสียเงินต้นและผลตอบแทนตามที�คาดหวงัได้ 

 เมื�อครบอายุโครงการ หาก PE ทรัสต์ไม่สามารถจําหน่ายหรือถอนการลงทุนในกิจการเป้าหมายได้ทั �งหมด ผู้จัดการทรัสต์หรือผู้ ชําระบญัชีที�ได้รับการแต่งตั �ง 
อาจคืนเงินลงทุนด้วยทรัพย์สินอื�นใดที�มิใช่เงินแก่ผู้ลงทุน ด้วยราคายุติธรรมหรือราคาตลาดในขณะนั �น ซึ�งอาจส่งผลให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือสญูเสียเงินต้นจาก
การลงทุนได้ หรือผู้จัดการทรัสต์หรือผู้ ชําระบญัชีที�ได้รับการแต่งตั �งอาจใช้ดุลยพินิจจําหน่ายทรัพย์สินที�เหลืออยู่ไปยงันิติบุคคลเฉพาะกิจ (Special-purpose 
vehicle) ที�จัดตั �งขึ �นและควบคุมโดยผู้จัดการทรัสต์หรือกิจการที�เกี�ยวข้องที�ราคายตุิธรรมหรือราคาตลาด หรือจําหน่ายแก่บุคคลอื�นใด ซึ�งอาจส่งผลให้ผู้ลงทนุ
ขาดทนุหรือสญูเสียเงินต้นจากการลงทนุได้ 

 PE ทรัสต์อาจมีการเพิ�มรอบเวลาวนัปิดรับการลงทุน (Subsequent closing) และรับผู้ลงทุนรายอื�นเพิ�มในภายหลงั (Subsequent closing investor) รวมถึง
เปิดโอกาสให้นกัลงทนุในรอบปิดรับการลงทนุ (Closing) ก่อนหน้าหรือรอบแรก (Prior investor) เพิ�มเงินลงทนุได้ โดยเป็นไปตามเงื�อนไขในสญัญาก่อตั �งทรัสต์
และตามดลุยพินิจของผู้จดัการทรัสต์ ผู้ลงทนุเพิ�มภายหลงั (Subsequent closing investor) นี � จะเข้ามีส่วนร่วมในพอรต์การลงทนุของ PE ทรัสต์ และค่าใช้จ่าย
ที�เกิดขึ �นก่อนการรับผู้ลงทุนเพิ�มในภายหลงั (Subsequent closing investor) เข้ามาตามสดัส่วนเงินลงทุน โดยวิธีการคํานวณเพื�อจัดสรรสดัส่วนการลงทนุใน 
PE ทรัสต์และค่าใช้จ่ายเพิ�มเติม (ถ้ามี) จะคํานวณโดยผู้จัดการทรัสต์ การรับผู้ลงทุนและเงินลงทุนเพิ�มนี � อาจทําให้สดัส่วนการลงทุนใน PE ทรัสต์ของผู้ลงทนุ
ก่อนหน้าเปลี�ยนแปลงไปและอาจส่งผลให้ผลตอบแทนคาดหวงัลดลงได้ 

 อาจมีผู้ลงทุนรายใดใน PE ทรัสต์ที�ผิดนัดชําระเงินเรียกลงทุน (Defaulting investor) ส่งผลให้การลงทุนของ PE ทรัสต์ไม่เป็นไปตามที�คาดหวัง หรือสูญเสีย
โอกาสการลงทนุ รวมถึงเกิดค่าใช้จ่ายในการดําเนินคดีทางกฏหมาย การเรียกร้องค่าเสียหายต่อผู้ลงทนุรายนั �น และส่งผลต่อผลตอบแทนของ PE ทรัสต์ได้ 

  



 หน้า 15 

             - กองทุนเปิดกรุงศรี Finnoventure PE Y2033-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย - ***              บริษัทหลกัทรัพยQจัดการกองทุน กรุงศรี จํากัด       

 ผู้ลงทุนบางรายใน PE ทรัสต์อาจไม่ถูกกําหนดให้ชําระเงินลงทุนหรือไม่ถูกกําหนดให้นําเงินส่วนที�จะจัดสรรคืนไปลงทุนต่อ (Excused investor) ตามที�ตกลงไว้ 
หากมีเหตทุี�เชื�อได้ว่า 

- การลงทนุของผู้ลงทนุรายนั �นอาจก่อให้เกิดผลกระทบทางลบอย่างมีนยัยะสําคญัต่อผู้ลงทนุรายนั �นเองและผู้ลงทนุรายดงักล่าวได้แสดงความจํานงเป็นลาย
ลกัษณ์อกัษรและปฏิบตัิตามข้อกําหนดในสญัญาก่อตั �งทรัสต์อย่างครบถ้วนแล้ว หรือ 

- เมื�อผู้ จัดการทรัสต์มีเหตุที�เชื�อได้ว่าการเข้าร่วมลงทุนของผู้ลงทุนรายใด ไม่ว่าจะเป็นการลงทุนบางส่วนหรือทั �งหมดจากผู้ลงทุนรายนั �น อาจก่อให้เกิด
ผลกระทบทางลบอย่างมีนัยยะสําคญั หรืออาจทําให้ 1) PE ทรัสต์ไม่สามารถเข้าลงทุนหรือดําเนินการใดๆได้สําเร็จ หรือ 2) ก่อให้เกิดความเสี�ยงเพิ�มขึ �น 
หรือเป็นอปุสรรคต่อการลงทนุหรือการดําเนินการใดๆของ PE ทรัสต์ หรือ 3) ก่อให้เกิดหน้าที�ภาระทางภาษี กฎเกณฑ์ที�เกี�ยวข้องใดๆ ไม่ว่าจะต่อ PE ทรัสต์ 
กิจการเป้าหมายที�จะลงทนุ ผู้ลงทนุรายอื�นใด หรือบริษัทในเครือ หรือ 4) ก่อให้เกิดค่าใช้จ่ายเพิ�มเติมอย่างมีนยัยะสําคญั 

การมี Excused investor เกิดขึ �นนี � อาจส่งผลให้มีการเปลี�ยนแปลงต่อการเรียกชําระเงินลงทุนและสัดส่วนการลงทุนของผู้ลงทุนที�เหลือใน PE ทรัสต์ 
อย่างไรก็ตาม การเรียกชําระเงินลงทนุจะไม่เกินจากจํานวนเงินลงทนุที�ตกลงไว้ (Committed capital) 

 ในช่วงปีแรกๆของการจัดตั �ง PE ทรัสต์ มูลค่าที�คาดว่าจะได้รับจากการจําหน่ายการลงทนุ (Realization value) อาจมีมูลค่าตํ�ากว่ามูลค่าเงินลงทนุเริ�มต้น โดย
อาจมีสาเหตุจากผลกระทบของค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายในการจัดตั �งและการดําเนินการ อีกทั �ง PE ทรัสต์เพิ�งอยู่ในระยะเริ�มต้นของวงจรการลงทุน การ
ประเมินมลูค่ากิจการที�เข้าลงทนุจะเป็นไปตามมาตรฐานอตุสาหกรรมที�มีอยู่ ในขณะที�มาตรฐานดงักล่าวมุ่งที�จะให้ข้อมลูที�แท้จริงเป็นธรรมของมลูค่ากิจการที�
เข้าลงทนุ ณ เวลาใดเวลาหนึ�ง แต่มลูค่าตลาดที�แท้จริงของการลงทนุประเภท Private Equity จะเกิดขึ �นเมื�อมีการถอนหรือจําหน่ายการลงทนุนั �น 

 PE ทรัสต์ อาจมีการคืนเงินลงทุนที�ได้รับชําระแล้วแก่ผู้ลงทุน หากเงินลงทุนดังกล่าวมิได้ถูกนําไปใช้ลงทุนหรือเงินลงทุนที�ได้รับชําระมามีมูลค่าเกินกว่าความ
จําเป็นด้วยสาเหตใุดก็ตาม โดยจะคืนเงินลงทนุ บวกด้วยดอกเบี �ยที�อตัราเงินฝากออมทรัพย์ของธนาคารกรุงศรี ในช่วงเวลาที�มีการคืนเงินหรือผลประโยชน์อื�นใดที�
เกิดขึ �น หกัด้วยค่าใชจ่ายทรัสต์ ภายในระยะเวลาเข้าลงทนุ (Commitment period) การคืนเงินลงทนุนี � อาจส่งผลให้ผู้ลงทนุได้รับผลตอบแทนตํ�ากว่าที�คาดหวงัไว้ 

 PE ทรัสต์ มีการตั �งเงินสํารองเพื�อการบริหารจดัการ เพื�อการลงทุนเพิ�มเติม เพื�อชําระค่าใช้จ่ายหรือภาระผูกพนัต่างๆ หรือเพื�อวตัถุประสงค์โดยชอบอื�นใด และ
กองทุน KFFVPE-UI มีการตั �งเงินสํารองเพื�อชําระค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายหรือภาระผกูพนัต่างๆ การตั �งสํารองเหล่านี � จะส่งผลกระทบต่อจํานวนเงินลงทนุ
และกระแสเงินสดที�ผู้ลงทนุจะทยอยได้รับระหว่างอายกุองทนุ อาจทําให้ผู้ลงทนุได้รับผลตอบแทนตํ�ากว่าการไม่มีการตั �งเงินสํารอง 

 PE ทรัสต์อาจนําเงินที�พึงจัดสรรคืนให้แก่กองทุนไปลงทุนต่อ (Reinvestment) หรือชําระค่าใช้จ่ายของ PE ทรัสต์ หรืออาจใช้เพื�อวตัถุประสงค์โดยชอบอื�นใด 
ดงันั �น กองทนุอาจมิได้รับชําระคืนเงินต้นและผลตอบแทนในระยะเวลาและอตัราตามที�คาดหวงั 

 PE ทรัสต์อาจจดัสรรคืนเงินลงทนุและผลตอบแทนด้วยหลกัทรัพย์อื�นที�มิใช่เงินแก่กองทุน เว้นแต่กองทนุได้ยื�นความประสงค์ต่อผู้จดัการทรัสต์ถึงการรับคืนเงิน
ลงทุนและผลตอบแทนเป็นเงินเท่านั �น โดยผู้จัดการทรัสต์จะใช้ความพยายามอย่างเต็มความสามารถในการขายหลกัทรัพย์ในราคาที�สมเหตสุมผลเพื�อคืนเงิน
ให้แก่ผู้ลงทุน และการขายนั �นจะต้องกระทําด้วยราคาตลาดที�ยตุิธรรม ในกรณีที�ขายแก่บคุคลที�สาม ผู้จัดการทรัสต์จะใช้ความพยายายอย่างเต็มที�ในการขาย
เพื�อให้ได้ราคาที�ดีที�สดุในขณะนั �น แต่ก็มิอาจรับประกนัได้ว่าราคาที�ขายได้ จะเป็นราคาที�ดีที�สดุ นอกจากนั �น ผู้ลงทนุจะต้องชําระค่าใช้จ่ายที�อาจเกิดขึ �นจากการ
ขายหลกัทรัพย์นั �น 

 โอกาสการเกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ 

- กองทุนนี �มีนโยบายลงทุนในหน่วย private equity ของ ฟินโนเวนเจอร์ ไพรเวท อิควิตี � ทรัสต์ I ที�มีบริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จํากัด เป็นผู้จัดการทรัสต์ ซึ�งเป็น
บริษัทในเครือกลุ่มธนาคารกรุงศรี อยธุยา จํากดั (มหาชน) เช่นเดียวกนักบับริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงศรี จํากดั ซึ�งเป็นผู้จดัการกองทนุของกองทนุนี � 

- บริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จํากัด ในฐานะผู้จัดการทรัสต์ ของ ฟินโนเวนเจอร์ ไพรเวท อิควิตี � ทรัสต์ I  อาจมีการลงทุนในกิจการ Startup หรือหลกัทรัพย์หรือ
ทรัพย์สินอื�นเพื�อบริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จํากัด เช่นเดียวกันกับที�บริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จํากัด ในฐานะผู้จัดการทรัสต์ จะลงทุนในกิจการ Startup หรือ
หลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินอื�น เพื�อ ฟินโนเวนเจอร์ ไพรเวท อิควิตี � ทรัสต์ I 

- บริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จํากดั ในฐานะผู้จดัการทรัสต์ อาจมีการลงทนุหรือทําสญัญาหรือเข้าทําธุรกรรมเพื�อ ฟินโนเวนเจอร์ ไพรเวท อิควิตี � ทรัสต์ I ในกิจการ
เป้าหมาย หรือกิจการ Startup ที�มีส่วนเกี�ยวข้องทั �งทางตรงและทางอ้อมกบัผู้จดัการทรัสต์ หรือบริษัทในเครือกลุ่มธนาคารกรุงศรี อยธุยา จํากดั (มหาชน) 

- บริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จํากัด (ผู้ จัดการทรัสต์) อาจมีการลงทุนในกิจการเป้าหมาย หรือกิจการ Startup อยู่ก่อนวันปิดรับการลงทุน (Warehoused 
Investments) ซึ�งการลงทุนนั �นอาจมีลกัษณะที�สอดคล้องกับวตัถุประสงค์และกลยุทธ์การลงทุนของ ฟินโนเวนเจอร์ ไพรเวท อิควิตี � ทรัสต์ I (“PE ทรัสต์”) 
และผู้จดัการทรัสต์อาจโอนการลงทนุดงักล่าวนั �นมายงั PE ทรัสต์ก่อนหรือภายหลงัวนัปิดรับการลงทนุ (Closing) และถือว่า Warehoused Investments ที�
โอนมานี �ถือเป็นเงินลงทุนที�ได้รับชําระแล้วในส่วนของผู้ จัดการทรัสต์ มูลค่าของ Warehoused Investments ที�โอนมาจะเท่ากับราคายุติธรรมของ 
Warehoused Investment บวกด้วยยอดเงินส่วนเพิ�มที�กําหนดโดยผู้จัดการทรัสต์ ซึ�งรวมถึงค่าธรรมเนียม ค่าใช้จ่ายที�เกิดขึ �นจากการเข้าซื �อ ถือครอง และ
การโอนส่วน Warehoused Investment นี �ตามมาตรฐานการปฏิบตัิงานของอตุสาหกรรมในลกัษณะเดียวกนัจะพึงกระทํา 

- ผู้จดัการทรัสต์อาจจดัให้มีการลงทุนร่วมในกิจการเป้าหมายเดียวกบั PE ทรัสต์ แก่ผู้ลงทนุรายอื�นใดหรือบคุคลที�สาม (Co-investment) โดยการลงทุนร่วม
นี �อาจกระทําการเข้าลงทุนหรือถอนการลงทุนในเวลาเดียวกัน รูปแบบหรือวิธีเดียวกันกับ PE ทรัสต์ ผู้ลงทุนร่วม (Co-investor) จะถูกจัดสรรยอดลงทุน 
ค่าใช้จ่าย ภาระผกูพนัต่างๆ ตามสดัส่วนที�เข้าลงทนุ 

  



 หน้า 16 

             - กองทุนเปิดกรุงศรี Finnoventure PE Y2033-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย - ***              บริษัทหลกัทรัพยQจัดการกองทุน กรุงศรี จํากัด       

- เมื�อมีกรณีใดกรณีหนึ�งที�เกิดขึ �นก่อน อนัได้แก่ 1) เมื�อสิ �นสดุระยะเวลาการเข้าลงทนุ หรือ 2) เมื�อเงินที�ระดมทนุในสดัส่วนร้อยละ 80 ได้ถกูนําไปลงทนุ หรือ
ถกูเรียกชําระเงินลงทนุ หรือถกูสํารองไว้สําหรับลงทนุ ซึ�งรวมถึงการลงทนุสืบเนื�องหรือสําหรับชําระค่าใช้จ่ายกองทรัสต์ หรือ 3) เมื�อสดัส่วนร้อยละ 60 ของ
เงินลงทนุทั �งหมดได้ถกูนําไปลงทนุ หรือ 4) เมื�อกองทรัสต์ได้สิ �นสดุลง ผู้จดัการทรัสต์อาจรับค่าธรรมเนียมจากการบริหารจดัการหรือให้คําปรึกษาในรูปแบบ
การลงทนุอื�นใดหรือบญัชีใด นอกเหนือจากค่าธรรมเนียมจดัการจากการเป็นผู้จดัการทรัสต์ของ PE ทรัสต์ ซึ�งอาจมีวตัถปุระสงค์การลงทนุที�ทบัซ้อนอย่างมี
นยัยะสําคญั 

- PE ทรัสต์ได้มีการมอบหมายให้บริษัทในเครือที�เกี�ยวข้องเป็นผู้ประเมินมลูค่ากิจการเป้าหมายหรือทรัพย์สินที� PE ทรัสต์ลงทนุ 

- ผู้ให้บริการ นายหน้า นายหน้าค้าหลกัทรัพย์ ตวัแทนหรือผู้ได้รับการแต่งตั �งในการให้บริการใดๆ รวมถึงบคุคลที�เกี�ยวข้องของผู้ให้บริการเหล่านั �น (แต่ละราย 
เรียกว่า “ผู้ มีส่วนได้เสีย”) อาจเข้ามามีส่วนเกี�ยวข้องในการลงทนุหรือกิจกรรมต่างๆของ PE ทรัสต์ หรือของกองทนุ  

การกระทําดงักล่าวอาจก่อให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ ซึ�งผู้ลงทนุของกองทนุรับทราบและตกลงยินยอมในการกระทําที�อาจก่อให้เกิดความขดัแย้งทาง
ผลประโยชน์ดังกล่าว และกองทุนไม่สามารถรับรองว่าผลตอบแทนจากการลงทุนของ ฟินโนเวนเจอร์ ไพรเวท อิควิตี � ทรัสต์ I จะคล้ายหรือเหมือนกับ
ผลตอบแทนของการลงทุนอื�นใดที�ผู้จัดการทรัสต์เป็นหุ้นส่วนไม่จํากัดความรับผิด หรือทําหน้าที�เป็นผู้จัดการทรัสต์ หรือให้คําแนะนํา หรือเป็นที�ปรึกษา หรือ
ให้บริการอื�นใด 

- บริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จํากัด (KFIN) และ ธนาคารกรุงศรี อยุธยา จํากัด (มหาชน) (BAY) เป็นนิติบุคคลแยกจากกัน KFIN มีความเป็นอิสระในการ
ดําเนินงานและการตดัสินใจทางธุรกิจ ในกรณีที� KFIN มีการลงทนุในบริษัทเป้าหมายที�ไปร่วมลงทุน เป็นลกูหนี �ของ BAY หรือมีความเกี�ยวข้องทั �งทางตรง
หรือทางอ้อม KFIN ในฐานะผู้จัดการทรัสต์ จะพิจารณาตดัสินใจลงทุนโดยคํานึงถึงผลประโยชน์ของผู้ลงทุนเป็นสําคญั และจะพิจารณาให้สอดคล้องกบั
นโยบายและวตัถปุระสงค์การลงทนุของ PE ทรัสต์ มีราคาที�เหมาะสมสอดคล้องกับราคาตลาด รวมถึงการทําธุรกรรมดงักล่าวก่อให้เกิดประโยชน์ที�ดีที�สดุ
ต่อ PE ทรัสต์ ในสถานการณ์ขณะนั �น 

- กรรมการ ผู้บริหาร และพนักงานของบริษัทจดัการ อาจมีการลงทุนในกองทนุ KFFVPE-UI โดยบริษัทจัดการจะมีการควบคุมดแูลการลงทุนของกรรมการ 
ผู้บริหาร และพนักงานให้เป็นไปตามนโยบายและแนวปฏิบตัิการลงทุนเพื�อเป็นทรัพย์สินของพนักงาน (staff dealing rule) นอกจากนี � กรรมการ ผู้บริหาร 
และพนักงานของผู้จัดการทรัสต์ อาจมีการลงทุนในกอง KFFVPE-UI โดยผู้ จัดการการทรัสต์ จะคํานึงถึงประโยชน์ของลูกค้าหรือผู้ลงทุนเป็นสําคัญ 
(putting investors first) 

ในกรณีที�จะมีการทําธุรกรรมที�มีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ ผู้จัดการทรัสต์และ/หรือบริษัทจัดการจะคํานึงถึงประโยชน์ที�ดีที�สุดสําหรับผู้ลงทุน หรือจําเป็น
และเป็นประโยชน์ต่อลูกค้าในสถานการณ์ขณะนั �น และเป็นการทําธุรกรรมในลกัษณะที�เป็นธรรมเนียมทางการค้าปกติเสมือนเป็นการทําธุรกรรมกับบุคคล
ทั�วไปที�มิได้มีความเกี�ยวข้องกันเป็นพิเศษ (at arm’s length transactions) โดยการทําธุรกรรมดงักล่าวจะปฏิบตัิให้เป็นไปตามมาตรฐานการปฏิบตัิงานของ
อตุสาหกรรมหรือเยี�ยงผู้ประกอบวิชาชีพในลกัษณะเดียวกนัจะพึงกระทํา 

ทั �งนี � บริษัทจดัการมีการกําหนดนโยบาย ระบบงานและมาตรการป้องกนัและจดัการความขดัแย้งทางผลประโยชน์ในการดําเนินธุรกิจ และมีการควบคมุดแูลให้
กรรมการ ผู้บริหาร และบคุลากรของบริษัทจดัการปฏิบตัิงานให้เป็นไปตามนโยบาย/ระบบงาน/มาตรการ ดงักล่าวอย่างเคร่งครัด 

 ด้วยข้อจํากัด เงื�อนไข หรือสาเหตุอื�นใดทางภาษี ทางกฎหมายหรือกฏเกณฑ์ที�เกี�ยวข้อง อาจทําให้ผู้จัดการทรัสต์หรือกิจการที�เกี�ยวข้อง มีการจัดตั �งการลงทนุ
คู่ขนาน (Parallel Vehicle) ด้วยรูปแบบใดๆ ให้แก่ผู้ลงทนุรายใด หรือมีการจดัตั �งวิธีการ โครงสร้าง ลกัษณะการเข้าลงทนุด้วยทางเลือกอื�น (Alternative Vehicle) 
นอกเหนือจาก PE ทรัสต์ โดยมีวตัถปุระสงค์เพื�อการเข้าลงทนุในกิจการเป้าหมายเดียวกบั PE ทรัสต์ การลงทนุผ่านวิธีการลงทนุแบบคู่ขนาน (Parallel Vehicle) 
หรือการลงทุนผ่านวิธีการลงทนุแบบทางเลือกอื�นใด (Alternative Vehicle) นี � จะถูกควบคุม บริหารจัดการโดยผู้จัดการทรัสต์หรือกิจการที�เกี�ยวข้อง และเป็นไป
ตามเอกสารการจัดตั �งที�มีใจความหลกัสอดคล้องกับทรัสต์และสญัญาก่อตั �งทรัสต์ ผู้จัดการทรัสต์จะจัดสรรผลตอบแทน รายได้ รวมถึงค่าใช้จ่าย ภาระผูกพนั
ต่างๆที�เกิดขึ �นจากการลงทนุของ PE ทรัสต์และการลงทนุคู่ขนาน (Parallel Vehicle) และการเข้าลงทนุด้วยทางเลือกอื�น (Alternative Vehicle) ตามสดัส่วนการ
เข้าลงทนุ และเป็นไปตามดลุยพินิจของผู้จดัการทรัสต์ ทั �งนี � กองทนุไม่สามารถรับรองว่าผลตอบแทนจากการลงทนุของ ฟินโนเวนเจอร์ ไพรเวท อิควิตี � ทรัสต์ I จะ
คล้ายหรือเหมือนกบัผลตอบแทนของการลงทนุแบบคู่ขนานหรือทางเลือกอื�น หรือจะมีการจดัสรรการลงทนุและค่าใช้จ่ายที�เกิดขึ �นได้อย่างเท่าเทียม 

 สญัญาก่อตั �งทรัสต์อาจมีการแก้ไข เปลี�ยนแปลง เพิ�มเติม ซึ�งเป็นไปตามข้อกําหนดเงื�อนไขที�ระบุไว้ในสญัญาก่อตั �งทรัสต์ ซึ�งอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อ
กองทนุและผู้ ถือหน่วยได้ 

 บลจ. กรุงศรี ในฐานะผู้จัดการกองทนุ KFFVPE-UI ไม่ได้มีส่วนร่วมในการบริหารจัดการ PE ทรัสต์ โดยการพิจารณาเข้าลงทนุ หรือถอนการลงทุน การบริหาร
จัดการในทรัพย์สินใดๆ รวมทั �งการเลิก PE ทรัสต์ จะเป็นไปตามดุลยพินิจของผู้จัดการทรัสต์ ซึ�งมีความรู้ ความสามารถ และความเชี�ยวชาญในการลงทุน 
Private Equity ทั �งนี � ผู้ลงทุนรับทราบว่า PE ทรัสต์ ไม่รับรองว่าการใช้วิจารณญาณของผู้จัดการทรัสต์ จะส่งผลให้การลงทุนของ PE ทรัสต์ สามารถสร้างผล
กําไรได้ 
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สิทธิและข้อจาํกัดของผู้ถือหน่วยลงทุน 

1.   เงื!อนไขที!ผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมนี )อาจถูกจาํกัดสิทธิ 

กองทุนนี �มีข้อจํากัดในการใช้สิทธิออกเสียงในกรณีผู้ ถือหน่วยลงทุนใดถือหน่วยลงทุนเกินกว่า 1 ใน 3 ของจํานวนหน่วยลงทุนที�จําหน่ายได้แล้วทั �งหมดของ 
กองทุนรวม บริษัทจัดการหรือบริษัทหลักทรัพย์ที�เป็นเจ้าของบญัชีแบบไม่เปิดเผยชื�อผู้ ถือหน่วยลงทุน (omnibus account) จะไม่นับคะแนนเสียงส่วนที�เกิน
ดงักล่าว 

2.   ข้อมูลการถือหน่วยลงทุนเกินข้อจํากัดในการใช้สิทธิออกเสียงที!มีแนวโน้มว่าอาจจะเกิดขึ )น (ถ้ามี) และช่องทางการตรวจสอบข้อมูลสัดส่วนการ
ถือหน่วยลงทุนของบุคคล  

ผู้ลงทนุสามารถตรวจสอบข้อมลูการถือหน่วยลงทนุเกินข้อจํากดัได้ที�เว็บไซต์ของบริษัทจดัการ www.krungsriasset.com  

3.   วิธีการโอนหน่วยลงทุน และข้อจาํกัดการโอนหน่วยลงทุน 

- บริษัทจัดการหรือนายทะเบียนจะปฏิเสธการโอนหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ลงทุนอื�นที�มิใช่ “ผู้ลงทุนสถาบนัหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ” เว้นแต่เป็นการโอนทาง
มรดก ซึ�งเป็นไปตามประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทนุ 

- ผู้ ถือหน่วยลงทุนไม่อาจโอนหน่วยลงทุนให้แก่บคุคลอเมริกัน (US Person) และ/หรือพลเมืองสหรัฐอเมริกา (US Citizen) ได้ ดงันั �น บริษัทจัดการจะไม่รับ
ลงทะเบียนการโอนหน่วยลงทนุ หากการโอนนั �นเป็นการโอนหรือจําหน่ายให้แก่บคุคลอเมริกนั และ/หรือพลเมืองสหรัฐอเมริกา 

4.  การออกและส่งมอบหลักฐานแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน 

กองทุนรวมนี ,จะใช้ระบบไร้ใบสําคัญหน่วยลงทุน (Scripless) โดยบริษัทจัดการจะดําเนินการให้นายทะเบียนหน่วยลงทุนบันทึกชื%อผู้ เปิดบัญชีกองทุนใน
ทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทนุ ตามรายละเอียดในคําขอเปิดบญัชีกองทนุ  

บริษัทจดัการจะออกเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทนุ ซึ%งได้แก่ หนงัสือรับรองสิทธิในหน่วยลงทนุ (Confirmation Note) หรือสมดุบญัชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทนุ 
(Passbook) ให้กบัผู้ ถือหน่วยลงทนุอย่างใดอย่างหนึ%งเท่านั ,น โดยให้เป็นไปตามความประสงค์ของผู้ ถือหน่วยลงทนุ 

5.   ช่องทางและวิธีการที�ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถตรวจสอบแนวทางการใช้สิทธิออกเสียงและการดาํเนินการใช้สิทธิออกเสียงของบริษัทจัดการใน
หลักทรัพย์ของบริษัทใดๆ ที�กองทุนรวมลงทุน 

ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบแนวทางในการใช้สิทธิออกเสียงและการดําเนินการใช้สิทธิออกเสียงได้โดยวิธีที%บริษัทจัดการได้เปิดเผยไว้ที%สํานักงานของบริษัท
จดัการและผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซื ,อคืนหน่วยลงทนุ และ/หรือเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ www.krungsriasset.com  

6.  ช่องทางและวิธีการร้องเรียนของผู้ลงทุน และนโยบายการระงับข้อพิพาทโดยกระบวนการอนุญาโตตุลาการ ตลอดจนวิธีเข้าสู่กระบวนการ
ดังกล่าวของกองทุนรวม 

 ช่องทางและวิธีการร้องเรียนของผู้ลงทนุ 

สามารถร้องเรียนโดยติดต่อกบับริษัทจดัการ โทรศพัท์ 02-657-5757 หรือสํานกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. (Help Center) โทรศพัท์ 1207  
หรือผู้ดแูลผลประโยชน์ - ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) โทรศพัท์ 02-626-4537 

 นโยบายการระงบัข้อพิพาทโดยกระบวนการอนญุาโตตลุาการ ตลอดจนวิธีเข้าสู่กระบวนการดงักล่าวของกองทนุรวม 

ในกรณีที%บริษัทจัดการปฎิบัติไม่เป็นไปตามโครงการจัดการกองทุนรวมนี , และ/หรือหลักเกณฑ์ตามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือประกาศ
สํานกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที%เกี%ยวข้อง อนัมีผลให้เกิดความเสียหายแก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุของกองทุนรวม ผู้ ถือหน่วยลงทนุของกองทนุรวมสามารถนํา
ข้อพิพาทเข้าสู่การพิจารณาตามกระบวนการอนญุาโตตลุาการของสํานกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ได้ 

7.  ภูมิลําเนาเพื�อการวางทรัพย์ สําหรับผู้ถือหน่วยลงทุนทุกรายที�ไม่มีภูมิลําเนาในประเทศไทย (ถ้ามี) 

ในกรณีที�ผู้ ถือหน่วยลงทุนไม่มีภูมิลําเนาในประเทศไทยและไม่ได้แจ้งไว้เป็นอย่างอื�น บริษัทจัดการจะอ้างอิงที�อยู่ของบริษัทจัดการเป็นภูมิลําเนา เพื�อบริษัท
จดัการจะได้นําทรัพย์ดงักล่าวไปวางทรัพย์ ณ สํานกังานวางทรัพย์ 
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ข้อมูลเกี!ยวกับบุคคลที!เกี!ยวข้องกับการดาํเนินการของกองทุนรวม 

บุคคลที!เกี!ยวข้องกับการดาํเนินการของกองทุนรวม  

 รายชื�อคณะกรรมการของบริษัทจดัการ มี 8 คน ตามรายชื�อดงัต่อไปนี � 

(1) นายพงษ์อนนัต์ ธณตัิไตร (2) นางสภุาพร ลีนะบรรจง 
(3) นายพยงุ ลีวงศ์เจริญ (4) นายฐิติวฒิุ สขุพรชยักลุ 
(5) นางวรรณา ธรรมศิริทรัพย์ (6) นายเทซ ึนาคากาวะ 
(7) นางสาวกนกวรรณ ศภุนนัตฤกษ์ (8) นางสาวสายสนุีย์ หาญประเทืองศลิป์ 

 รายชื�อคณะผู้บริหารบริษัทจดัการ มี 5 คน ตามรายชื�อดงัต่อไปนี � 

(1) นางสภุาพร ลีนะบรรจง (2) นายเอนกพร โพธิทตั 
(3) นางสาวเนาวพร ธนพฤทธิ�ภิญโญ (4) นายประเสริฐ อิ�มพรรุจี 
(5) นายศิระ คล่องวิชา  

- จํานวนกองทนุรวมทั �งหมดภายใต้การบริหารจดัการของบริษัทจดัการ เท่ากบั 178 กองทนุ 

- มลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุรวม 433,612 ล้านบาท  

 รายชื�อคณะกรรมการการลงทนุ (investment committee) 

ชื!อ นามสกุล ตาํแหน่ง 

(1) นางสภุาพร  ลีนะบรรจง กรรมการผู้จดัการ 
(2) นายศิระ คล่องวิชา ประธานเจ้าหน้าที�กลุ่มการลงทนุ  
(3) นายวิพธุ  เอื �ออานนัท์ รองประธานเจ้าหน้าที�กลุ่มการลงทนุ 
(4) นายฑลิต  โชคทิพย์พฒันา ประธานเจ้าหน้าที�ฝ่ายการลงทนุตราสารทนุ 
(5) นายจาตรัุนต์ สอนไว ประธานเจ้าหน้าที�ฝ่ายการลงทนุต่างประเทศ 
(6) นางสาวพรทิพา  หนึ�งนํ �าใจ ประธานเจ้าหน้าที�ฝ่ายการลงทนุตราสารหนี � 
(9) ดร. ฐนิตพงศ์  ชื�นภิบาล ประธานเจ้าหน้าที�ฝ่ายบริหารความเสี�ยงด้านการลงทนุ 
(10) นายธีรภาพ จิรศกัยสกลุ ผู้จดัการกองทนุตราสารหนี �  
(11) นางสาวรัมภารัจน์ ยธุานหสั ผู้จดัการกองทนุตราสารหนี �  
(12) นางสาวณฐัยา เตรียมวิทยา ผู้จดัการกองทนุตราสารหนี � 
(13) นายเอกพจน์  ภู่วิบลูย์พาณิชย์ ผู้จดัการกองทนุตราสารหนี � 
(14) นายสาธิต บวัช ู ผู้จดัการกองทนุตราสารทนุ  
(15) นางสาวสาวิณี สขุศรีวงศ ์ ผู้จดัการกองทนุตราสารทนุ  
(16) นายปีติ ประติพทัธิ�พงษ์ ผู้จดัการกองทนุตราสารทนุ  
(17) นายกวิฬ เหรียญเสาวภาคย์ ผู้จดัการกองทนุตราสารทนุ 
(18) นายเอกชยั บญุยะพงศ์ไชย ผู้จดัการกองทนุตราสารทนุ 
(19) นายชศูกัดิ� อวยพรชยัสกลุ ผู้จดัการกองทนุต่างประเทศ  
(20) นายพงศ์สณัห์ อนรัุตน์ ผู้จดัการกองทนุต่างประเทศ 
(21) นางสาววรดา ตนัติสนุทร ผู้จดัการกองทนุต่างประเทศ 
(22) นายวชัรินทร์ ด้วงสงัข์ ผู้จดัการกองทนุต่างประเทศ 
(23) นายเกียรติศกัดิ�  ปรีชาอนสุรณ์ ผู้ อํานวยการฝ่ายการลงทนุทางเลือก 
(24) นางสาวพรชนก รัตนรุจิกร ผู้ ช่วยผู้ อํานวยการ - ฝ่ายการลงทนุทางเลือก 
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 รายชื�อผู้ จัดการกองทุน (Fund Manager) ประวัติการศึกษา และประสบการณ์การทํางานที�เกี�ยวข้องกับการบริหารจัดการกองทุนรวม รวมทั �งหน้าที�ความ
รับผิดชอบของผู้จดัการกองทนุดงักล่าว 

ชื!อ นามสกุล ประวัติการศึกษา ประสบการณ์การทาํงาน หน้าที!ความรับผิดชอบ 
นายฑลิต โชคทิพย์พฒันา - ปริญญาโท สาขาเศรษฐศาสตร์ 

จฬุาลงกรณ์มหาวิทยาลยั 
- ปริญญาตรี สาขาบริหารธุรกิจ (เกียรตินิยม) 
Carnegie Mellon University, U.S.A. 

- บลจ. กรุงศรี จํากดั 
- บลจ. กรุงศรี จํากดั 
 

- ผู้จดัการกองทนุตราสารทนุ 
- นกัวิเคราะห์การลงทนุ 
 

นายสาธิต บวัช ู - ปริญญาตรี สาขาพาณิชยศาสตร์และการ
บญัชี (การเงิน) (เกียรตินิยม) 
มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร์ 
 

- บลจ. กรุงศรี จํากดั 
- บลจ. กรุงศรี จํากดั 
- บล. ไซรัส จํากดั (มหาชน) 
- บล. เค จี ไอ จํากดั (มหาชน) 

- ผู้จดัการกองทนุตราสารทนุ 
- นกัวิเคราะห์การลงทนุ 
- นกัวิเคราะห์การลงทนุ 
- นกัวิเคราะห์การลงทนุ 

นางสาวสาวณีิ สขุศรีวงศ์                  - ปริญญาโท สาขาบญัชี (การเงิน) 
จฬุาลงกรณ์มหาวิทยาลยั 
- ปริญญาตรี สาขาเศรษฐศาสตร์ 
มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร์ 

- บลจ. กรุงศรี จํากดั 
- บลจ. กรุงศรี จํากดั 
 

- ผู้จดัการกองทนุตราสารทนุ 
- เจ้าหน้าที�วิเคราะห์ 
 

นายปีติ ประติพทัธิ�พงษ์ - ปริญญาโท สาขาการเงิน Rochester 
Institute of Technology, New York 
- ปริญญาตรี สาขาเศรษฐศาสตร์ 
มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร์ 

- บลจ. กรุงศรี จํากดั 
- บลจ. กรุงศรี จํากดั 
- บลจ. กรุงศรี จํากดั 
 

- ผู้จดัการกองทนุตราสารทนุ 
- นกัวิเคราะห์การลงทนุ 
- เจ้าหน้าที�ฝ่ายลกูค้าบคุคลเเละ
บริการ 

นายกวิฬ เหรียญเสาวภาคย์ 
 
 
 

-ปริญญาโท สาขาการเงิน University of 
Manchester, U.K. 

ปริญญาตรี สาขาพาณิชยศาสตร์และการ
บญัชี (การเงิน) จฬุาลงกรณ์มหาวิทยาลยั 

- บลจ. กรุงศรี จํากดั 
- บลจ. กรุงศรี จํากดั 
- บมจ. ธนาคารทิสโก้ 

- ผู้จดัการกองทนุตราสารทนุ 
- นกัวิเคราะห์การลงทนุ 
- เจ้าหน้าที�วิเคราะห์สินเชื�อ 

นายเอกชยั บญุยะพงศ์ไชย - ปริญญาโท สาขาการเงิน สถาบนั
บณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์ 
- ปริญญาตรี วิศวกรรมศาสตรบณัฑิต สาขา
วิศวกรรมไฟฟ้า จฬุาลงกรณ์มหาวิทยาลยั   

- บลจ. กรุงศรี จํากดั 
- บล. ฟิลลปิ จํากดั (มหาชน) 
- บลจ. ทิสโก้ จํากดั 
- บลจ. เกียรตินาคินภทัร จํากดั 
- บลจ. ทิสโก้ จํากดั 
- ธนาคารโตเกียว-มิตซูบิชิ ยเูอฟเจ 

- ผู้จดัการกองทนุตราสารทนุ 
- ผู้จดัการกองทนุตราสารทนุ 
- ผู้จดัการกองทนุตราสารทนุ 
- ผู้จดัการกองทนุตราสารทนุ 
- ผู้จดัการกองทนุตราสารทนุ 
- ผู้ ช่วยผู้ อํานวยการอาวโุสฝ่าย
วาณิชธนกิจ 

  

 รายชื�อผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซื �อคืนหน่วยลงทนุ (Selling Agent)  

 รายชื!อผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื )อคืนหน่วยลงทุน (selling agent) เบอร์โทรศัพท์ 

1. ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จํากดั (มหาชน) 1572 
2. บริษัทหลกัทรัพย์ กรุงศรี จํากดั (มหาชน) 02-659-7000 
3. บริษัทหลกัทรัพย์นายหน้าซื �อขายหนว่ยลงทนุ ฟินโนมีนา จํากดั 02-026-5100 

 รายชื�อนายทะเบียนหน่วยลงทนุ (Registrar) 

บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงศรี จํากดั โทรศพัท์ 02-657-5757 

 รายชื�อผู้ดแูลผลประโยชน์ (Trustee/ Fund supervisor) 

ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) โทรศพัท์ 02-626-4537 
ทั �งนี � นอกจากหน้าที�ตามที�กําหนดไว้ในสญัญาแต่งตั �งฯ ผู้ดแูลผลประโยชน์ยงัมีหน้าที�ตามกฎหมายในการรักษาประโยชน์ของผู้ ถือหน่วยลงทนุด้วย 

 รายชื�อผู้สอบบญัชีของกองทนุรวม 

 รายชื!อผู้สอบบัญชี ที�อยู่ 
1 นาย ประวิทย์ วิวรรณธนานตุร์ บริษัท พีวี ออดิท จํากดั  

46/8 ชั ,น 10 อาคารรุ่งโรจน์ธนกลุ ถนนรัชดาภิเษก  
แขวงห้วยขวาง เขตห้วยขวาง กรุงเทพฯ 10310 
โทรศพัท์ 02-645-0080 โทรสาร 02-645-0020 

2 นาย เทอดทอง เทพมงักร 
3 นางสาว ชมภนูชุ แซ่แต้ 
4 นางสาว ชตุิมา วงษ์ศราพนัธ์ชยั 
5 นางสาว รฐาภทัร ลิ ,มสกลุ 
6 นางสาว เจียมใจ แสงส ี
7 นาย บญุเกษม สารกลิ%น 
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ตารางสรุปอัตราส่วนการลงทุน 

อัตราส่วนการลงทุนที!คํานวณตามผู้ออกทรัพย์สินหรือคู่สัญญา (single entity limit) 

การลงทนุในตราสารภาครัฐไทย ไม่จํากดัอตัราส่วน 

การลงทนุในตราสารภาครัฐต่างประเทศ ไม่จํากดัอตัราส่วน 

การลงทนุในหน่วย CIS ไม่จํากดัอตัราส่วน 

การลงทนุในหน่วย infra หรือหน่วย property ไม่จํากดัอตัราส่วน 

การลงทนุในหน่วย private equity ไม่จํากดัอตัราส่วน 

การลงทนุในตราสารทนุที�จดทะเบียนซื �อขายในตลาดหลกัทรัพย์ทั �งในและต่างประเทศ ไม่จํากดัอตัราส่วน 

การลงทนุในเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝาก ไม่จํากดัอตัราส่วน 

การลงทนุในทรัพย์สินดงันี � 
-  ตราสารหนี � ตราสารกึ�งหนี �กึ�งทนุ ตราสารที�มีสญัญาซื �อขายล่วงหน้าแฝง หรือศกุกู ที�ผู้ออกจดัตั �งขึ �นตาม

กฎหมายไทย หรือสาขาของธนาคารพาณิชย์ต่างประเทศที�ได้รับอนญุาตให้ประกอบธุรกิจธนาคารพาณิชย์
ในประเทศไทย 

-  ตราสารหนี � ตราสารกึ�งหนี �กึ�งทนุ ตราสารที�มีสญัญาซื �อขายล่วงหน้าแฝง หรือศกุกู ที�ผู้ออกจดัตั �งขึ �นตาม
กฎหมายไทย และเสนอขายตราสารนั �นในต่างประเทศ หรือผู้ออกจดัตั �งขึ �นตามกฎหมายต่างประเทศ (แต่ไม่
รวมสาขาของธนาคารพาณิชย์ตา่งประเทศที�ได้รับอนญุาตให้ประกอบธุรกิจธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย) 
หรือเป็นตราสาร Basel III 

-  reverse repo 
-  OTC derivatives 

ไม่จํากดัอตัราส่วน 

ทรัพย์สินอื�นนอกเหนือจากที�ระบขุ้างต้น (SIP) ไม่จํากดัอตัราส่วน 
 

อัตราส่วนการลงทุนที!คํานวณตามประเภททรัพย์สิน (product limit) 

การลงทนุในหน่วย private equity ไม่จํากดัอตัราส่วน 

การลงทนุในสญัญาซื �อขายล่วงหน้า (Derivatives)  ไม่เกิน 84% ของ NAV  

หมายเหต ุ: สําหรับการลงทนุในเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝากเพื�อการดําเนินงานของกองทนุรวม ไม่มีข้อกําหนดเกี�ยวกบั product limit 
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ตารางแสดงค่าใช้จ่ายที!เรียกเก็บจากผู้ซื )อหรือผู้ถือหน่วยลงทุนหรือกองทุนรวม 

ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที!เรียกเก็บจากกองทุนรวม (1) (ร้อยละต่อปีของมลูค่าทรัพย์สินทั �งหมด หกัด้วย มลูค่าหนี �สินทั �งหมด เว้นแตค่่าธรรมเนียมการ
จดัการ ค่าธรรมเนียมผู้ดแูลผลประโยชน์ ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทนุ และคา่ใช้จ่ายที�เกี�ยวข้องกบัการปฏิบตัิการกองทนุ ณ วนัที�คํานวณ) 

รายการที!เรียกเก็บ 
อัตราตาม
โครงการ 

เรียกเก็บจริง (2) 

24 ธ.ค. 64 –  
31 มี.ค. 65 

1 เม.ย. 65 –  
31 มี.ค. 66 

1 เม.ย. 66 –  
31 มี.ค. 67 

1.  ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายรวมทั )งหมดที!ประมาณการได้ ไม่เกิน 4.6545 1.2763 1.2623 1.2621 

� ค่าธรรมเนียมการจดัการ ไม่เกิน 2.1400 1.0700 1.0700 1.0700 
� ค่าธรรมเนียมผู้ดแูลผลประโยชน์ ไม่เกิน 0.1070 0.0268 0.0268 0.0268 
� ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทนุ ไม่เกิน 0.1605 0.1605 0.1605 0.1605 
� ค่าธรรมเนียมที�ปรึกษาการลงทนุ ไม่มี ไม่มี ไม่มี ไม่มี 
� ค่าใช้จ่ายในการจดัให้มีผู้ประกนั ไม่มี ไม่มี ไม่มี ไม่มี 
� ค่าใช้จ่ายที�เกี�ยวข้องกบัการปฏิบตัิการกองทนุ ไม่เกิน 1.0700 ยงัไม่เรียกเก็บ ยงัไม่เรียกเก็บ ยงัไม่เรียกเก็บ 
� ค่าใช้จ่ายในการโฆษณา และประชาสมัพนัธ์  ตามที�จ่ายจริง ยงัไม่เรียกเก็บ ยงัไม่เรียกเก็บ ยงัไม่เรียกเก็บ 
� ค่าธรรมเนียมอื�นๆ ไม่เกิน 2.2470 - - - 

2.  ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายรวมที!ประมาณการไม่ได้     
� ค่าธรรมเนียมในการสอบบญัชี 
� ค่าใช้จ่ายที�เกิดขึ �นเพื�อการลงทนุในหลกัทรัพย์ต่างประเทศ 

หรือค่าใช้จ่ายต่างๆ อื�นใดที�เกิดขึ �นจากการทํารายการซื �อขาย
หลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินในต่างประเทศ ตามที�จ่ายจริง เช่น 
ค่าธรรมเนียมในการโอนเงินในต่างประเทศ หรือ ค่าส่ง
เอกสารไปต่างประเทศ เป็นต้น 

ตามที�จ่ายจริง 
ตามที�จ่ายจริง 

0.0190 
ตามที�จ่ายจริง 

0.0050 
ตามที�จ่ายจริง 

0.0048 
ตามที�จ่ายจริง 

รวมค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทั )งหมด ไม่เกิน 4.6545 1.2763 1.2623 1.2621 

ค่าใช้จ่ายในการซื )อขายหลักทรัพย์ ตามที�จ่ายจริง - - - 

ค่าใช้จ่ายที!เรียกเก็บจากผู้ สั!งซื )อหรือผู้ถือหน่วยลงทุน (1) (ร้อยละของมลูค่าหน่วยลงทนุ) 

รายการที!เรียกเก็บ อัตราตามโครงการ 
เรียกเก็บจริง (2) 

24 ธ.ค. 64 –  
31 มี.ค. 65 

1 เม.ย. 65 –  
31 มี.ค. 66 

1 เม.ย. 66 –  
31 มี.ค. 67 

ค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทนุ (อตัราของยอด
ลงทนุต่อรายการ)  

ไม่เกิน 3.00 

   

 ตํ�ากว่า 10 ล้านบาท 2.00 2.00 2.00 
 10 ล้านบาทขึ �นไป แต่ตํ�ากว่า 50 ล้านบาท 1.75 1.75 1.75 
 50 ล้านบาทขึ �นไป 1.50 1.50 1.50 

ค่าธรรมเนียมการรับซื �อคืนหน่วยลงทนุ ไม่เกิน 2.00 ยงัไม่เรียกเก็บ ยงัไม่เรียกเก็บ ยงัไม่เรียกเก็บ 
ค่าธรรมเนียมการสบัเปลี�ยนหน่วยลงทนุเข้า 

ไม่เกิน 3.00 

   
 ตํ�ากว่า 10 ล้านบาท  2.00 2.00 2.00 
 10 ล้านบาทขึ �นไป แต่ตํ�ากว่า 50 ล้านบาท 1.75 1.75 1.75 
 50 ล้านบาทขึ �นไป 1.50 1.50 1.50 

০ ค่าธรรมเนียมการสบัเปลี�ยนหน่วยลงทนุออก ไม่เกิน 2.00 ยงัไม่เรียกเก็บ ยงัไม่เรียกเก็บ ยงัไม่เรียกเก็บ 
০ ค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทนุ 10 บาท ต่อ 1,000 หน่วย 

หรือ เศษของ 1,000  
10 บาท ต่อ 1,000 หน่วย 

หรือ เศษของ 1,000 
10 บาท ต่อ 1,000 หน่วย 

หรือ เศษของ 1,000 
10 บาท ต่อ 1,000 หน่วย 

หรือ เศษของ 1,000 

หมายเหตุ :  
(1) ค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายที�เรียกเก็บจากกองทนุรวม และ/หรือผู้สั�งซื �อหรือผู้ ถือหน่วยลงทนุข้างต้น เป็นอตัราที�รวมภาษีมลูค่าเพิ�มหรือภาษีธุรกิจเฉพาะหรือ

ภาษีอื�นใดแล้ว 

(2) กองทนุเปิดกรุงศรี Finnoventure PE Y2033-ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย ได้จดทะเบียนทรัพย์สินเป็นกองทนุรวมเมื�อวนัที� 24 ธันวาคม 2564 
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รายละเอียดการลงทุน การกู้ยืมเงิน และการก่อภาระผูกพันของกองทุนรวม 
 
 
 
 

รายละเอียดการลงทุน ณ 31 มีนาคม 2567 

  มูลค่าตามราคาตลาด % NAV 

หลักทรัพย์หรือทรัพย์สินในประเทศ 1,269,138,245.77 101.39 

     หน่วยลงทนุ   

         ไม่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์   

             ไพรเวทอิควิตี �ทรัสต์ 1,185,852,960.00 94.73 
     พนัธบตัรธนาคารแห่งประเทศไทย   

             อายคุงเหลือน้อยกว่า 1 ปี 65,426,480.62 5.23 
     เงินฝากธนาคาร   

         FITCH_TH-LONG   

             Rate BBB 17,858,805.15 1.43 
อื!นๆ  (17,356,995.38)  (1.39) 

     เจ้าหนี �  (15,961,467.03)  (1.28) 
     ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย  (1,395,528.35)  (0.11) 

   

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 1,251,781,250.39 100.00 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

รายงานสรุปเงินลงทุน ณ 31 มีนาคม 2567   

กลุ่มของตราสาร มูลค่าตามราคาตลาด %NAV 

(ก)  ตราสารภาครัฐไทยและตราสารภาครัฐต่างประเทศ 65,426,480.62 5.23 
(ข)  ตราสารที�ธนาคารที�มีกฎหมายเฉพาะจดัตั �งขึ �น ธนาคารพาณิชย์ หรือบริษัทเงินทนุเป็นผู้ออก 0.00 0.00 
       ผู้สั�งจ่าย ผู้ รับรอง ผู้ รับอาวลั ผู้สลกัหลงั หรือผู้คํ �าประกนั   

(ค)  ตราสารที�มีบริษัทที�ได้รับ rating ในระดบั investment grade เป็นผู้ออก ผู้ รับรอง 0.00 0.00 
       ผู้ รับอาวลั ผู้สลกัหลงั หรือผู้คํ �าประกนั   

(ง)  ตราสารที�มีบริษัทที�ได้รับการจดัอนัดบัความน่าเชื�อถือในระดบัที�ตํ�ากวา่ investment grade 0.00 0.00 
       หรือไม่มี rating เป็นผู้ออก ผู้ รับรอง ผู้ รับอาวลั หรือผู้คํ �าประกนั   

   

สดัสว่นเงินลงทนุขั �นสงูต่อมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุที�บริษัทจดัการตั �งไว้ในแผนการลงทนุสําหรับกลุ่มตราสารตาม (ง) เท่ากบั 15.00 % 
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รายละเอียดตัวตราสารและความน่าเชื!อถือของตราสารทุกตัวใน Port ณ 31 มีนาคม 2567 

    ผู้ คํ )า/ วันครบ อันดับ   มูลค่าตาม 

ประเภท ผู้ออก ผู้ รับรอง/ กําหนด ความน่า มูลค่าหน้าตัtว ราคาตลาด 

    ผู้สลักหลัง   เชื!อถือ     

หลกัทรัพย์ในประเทศ       

1  พนัธบตัร ธนาคารแห่งประเทศไทย กระทรวงการคลงั 2 พฤษภาคม 2567  4,000,000.00 3,992,133.84 
   ธนาคารแห่งประเทศไทย กระทรวงการคลงั 27 มิถนุายน 2567  12,000,000.00 11,932,592.28 
   ธนาคารแห่งประเทศไทย กระทรวงการคลงั 5 กนัยายน 2567  50,000,000.00 49,501,754.50 

 
 
 

 

 

 

การเปิดเผยข้อมูลการถือหน่วยลงทุนเกิน 1 ใน 3   

ณ 29 มีนาคม 2567 

- ไม่มีการถือหน่วยลงทนุเกิน 1 ใน 3 ของบคุคลใดบคุคลหนึ�ง - 

ผู้ ถือหน่วยลงทนุสามารถตรวจสอบข้อมลูสดัสว่นการถือหน่วยลงทนุ โดยตรงได้ที� www.krungsriasset.com 
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คําอธิบายการจัดอันดับตราสารของสถาบันจัดอันดับความน่าเชื!อถือ 

 ตราสารหนี )ระยะกลางและระยะยาว 

Moody’s S&P TRIS Fitch คําอธิบาย 
Aaa AAA AAA AAA ความน่าเชื�อถือสงูที�สดุ และมีความเสี�ยงตํ�าที�สดุ  

ระดับการลงทุน (investm
ent grade) 

Aa1 AA+ AA+ AA+ 
ความน่าเชื�อถือสงูมาก และมีความเสี�ยงตํ�ามาก  Aa2 AA AA AA 

Aa3 AA- AA- AA- 
A1 A+ A+ A+ 

ความน่าเชื�อถือสงู และมีความเสี�ยงตํ�า  A2 A A A 
A3 A- A- A- 

Baa1 BBB+ BBB+ BBB+ 
ความน่าเชื�อถืออยู่ในเกณฑ์พอใช้  Baa2 BBB BBB BBB 

Baa3 BBB- BBB- BBB- 

Ba1 BB+ BB+ BB+ 
ความน่าเชื�อถือตํ�ากว่าระดบัปานกลาง  

ระดับเก็งกําไร (speculative grade) 

Ba2 BB BB BB 
Ba3 BB- BB- BB- 
B1 B+ B+ B+ 

ความน่าเชื�อถืออยู่ในเกณฑ์ตํ�ามาก  B2 B B B 
B3 B- B- B- 

Caa1 CCC+ 
C+ CCC 

มีความเสี�ยงในการผิดนดัชําระหนี �สงูที�สดุ 
Caa2 CCC 
Caa3 CCC- 

Ca 
CC C CC 
C C- C 

C 
SD RD RD อยู่ในสภาวะผิดนดัชําระหนี � โดยผู้ออกตราสารหนี �ไม่สามารถ

ชําระดอกเบี �ยและคืนเงินต้นได้ตามกําหนด  D D D 

 ตราสารหนี )ระยะสั )น 

Moody’s S&P TRIS Fitch คําอธิบาย 
P-1 A-1 T1 F1 ผู้ออกตราสารหนี �มีสถานะทั �งทางด้านการตลาดและการเงินที�แข็งแกร่งในระดบัดีมาก มี

สภาพคล่องที�ดีมาก และนกัลงทนุจะได้รับความคุ้มครองจากการผดินดัชําระหนี �ที�ดีกว่า
อนัดบัเครดิตในระดบัอื�น 

P-2 A-2 T2 F2 ผู้ ออกตราสารหนี �มีสถานะทั �งด้านการตลาดและการเงินที�แข็งแกร่งในระดับดี  และมี
ความสามารถในการชําระหนี �ระยะสั �นในระดบัที�น่าพอใจ 

P-3 A-3 T3 F3 ผู้ออกตราสารหนี �มีความสามารถในการชําระหนี �ระยะสั �นในระดบัที�ยอมรับได้ 

 B 
T4 

B มีความสามารถในการชําระหนี �ระยะสั �นที�ค่อนข้างอ่อนแอ ผู้ออกแสดงถึงความไม่แน่นอน
อย่างสงูของความสามารถในการชําระหนี �ได้ตรงตามกําหนดเวลาที�ระบไุว้ C C 

D D D เป็นระดบัที�อยู่ในสภาวะผิดนดัชาระหนี � โดยผู้ออกตราสารหนี �ไม่สามารถชาระดอกเบี �ยและ
คืนเงินต้นได้ตามกําหนด 

หมายเหตุ 

(1) เครื�องหมายบวก (+) หรือ ลบ (-) หรือเลข 1 ถึง 3 ต่อท้ายนั �น เพื�อจําแนกความแตกต่างของคณุภาพของอนัดบัเครดติภายในระดบัเดียวกนั   
(2) คําเสริมท้าย (tha) จะระบไุว้ต่อจากอนัดบัเครดิตเพื�อบอกถึงอนัดบัเครดิตภายในประเทศสาํหรับประเทศไทย  
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ข้อมูลอื!นๆ  

1.  การรับผลประโยชน์ตอบแทนเนื!องจากการที!กองทุนใช้บริการบุคคลอื!น (soft commission)  

บริษัทจัดการอาจรับผลประโยชน์ตอบแทนในรูปทรัพย์สินที�มีมูลค่าเพื�อกองทุนจากบุคคลที�เป็นผู้ให้บริการอนัเนื�องมาจากการใช้บริการของบุคคลดงักล่าวใน
การจดัการกองทนุ (soft dollar or soft commission) โดยให้เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศสํานกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. หนงัสือเวียน 
หรือหนังสือซกัซ้อมความเข้าใจ ทั �งที�มีอยู่ในปัจจุบนัและที�แก้ไขเพิ�มเติมในอนาคต ที�เกี�ยวกับการกระทําที�อาจก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ในการ
จดัการกองทนุและหลกัเกณฑ์ในการป้องกนั ดงัต่อไปนี �  
(1)  ผลประโยชน์ตอบแทนที�รับไว้นั �นต้องเป็นทรัพย์สินที�มีมูลค่าในทางเศรษฐกิจและต้องเกี�ยวกับบทบาทโดยตรงของความเป็นกองทุนตามกฎหมายว่าด้วย

หลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ และ  
(2)  ต้องไม่มีพฤติกรรมที�แสดงให้เห็นว่าบริษัทจัดการใช้บริการของบุคคลนั �นบ่อยครั �งเกินความจําเป็นเพื�อให้กองทุนได้รับประโยชน์จากบุคคลดังกล่าว 

(churning)  
ในการจดัสรรผลประโยชน์ตามวรรคหนึ�งให้แก่กองทนุ บริษัทจะกระทําด้วยความเป็นธรรมและคํานึงถึงลกัษณะและประเภทหลกัทรัพย์ที�อาจมีไว้ได้ของกองทุน
นั �นด้วย  
ทั �งนี � กรณีที�บริษัทจัดการมีการรับผลประโยชน์ตอบแทนดงักล่าว บริษัทจัดการจะเปิดเผยข้อมูลเกี�ยวกบัการรับผลประโยชน์ดงักล่าวไว้ในรายงานรอบปีบญัชี
หรือรอบระยะเวลาหกเดือนด้วย  

2.  ข้อกําหนดเกี!ยวกับ FATCA และกฎหมายภาษีต่างประเทศในลักษณะเดียวกัน 

ในปี พ.ศ. 2553 ประเทศสหรัฐอเมริกาได้ออกกฎหมายที�เรียกว่า Foreign Account Tax Compliance Act (ซึ�งต่อไปจะเรียกว่า FATCA) โดยมีผลบงัคบัใช้วนัที� 
1 กรกฎาคม พ.ศ. 2557 กฎหมายฉบบัดงักล่าวกําหนดให้สถาบนัการเงินที�ไม่ใช่สญัชาติอเมริกันนอกประเทศสหรัฐอเมริกา (Foreign Financial Institution 
หรือ FFI) รายงานข้อมูลเกี�ยวกับบญัชีของบุคคลที�อยู่ในบงัคบัต้องเสียภาษีให้กับประเทศสหรัฐอเมริกา (ซึ�งรวมถึงบุคคลธรรมดา/นิติบุคคล สญัชาติอเมริกัน  
ผู้ซึ�งมีถิ�นที�อยู่ถาวรในสหรัฐอเมริกา และผู้ซึ�งมีถิ�นที�อยู่ทางภาษีในสหรัฐอเมริกา) ซึ�งเปิดหรือมีไว้กบั FFI นั �น นอกจากนี �ยงัปรากฏด้วยว่าในปัจจบุนัมีรัฐบาลใน
หลายประเทศกําลงัดําเนินการออกกฎหมายที�มีข้อกําหนดและหลกัเกณฑ์ในลกัษณะที�คล้ายคลึงกับ FATCA (ซึ�งต่อไปจะรวมเรียก FATCA และกฎหมาย
ดงักล่าวว่า “กฎหมายต่างประเทศที�เกี�ยวข้อง”)  
กองทนุรวมและบริษัทจดัการถือว่าเป็น FFI ตามบทนิยามของ FATCA ซึ�งถกูกําหนดให้ต้องเข้าผกูพนัตนกบัหน่วยงานสรรพากรของประเทศสหรัฐอเมริกาโดยมี
หน้าที�ต้องรายงานข้อมูลและธุรกรรมทางการเงินของบุคคลสญัชาติอเมริกันและบคุคลที�มีลกัษณะตามหลกัเกณฑ์ที� FATCA กําหนด หน้าที�ในการตรวจสอบ
ข้อมูลลูกค้าเพื�อหาความสัมพันธ์ของลูกค้ากับประเทศสหรัฐอเมริกา และรวมถึงหน้าที�ในการกําหนดให้ลูกค้าบางประเภทต้องจัดทําเอกสารยืนยนัตนตาม
หลกัเกณฑ์ของ FATCA เป็นต้น  
ภายใต้ข้อกําหนดของ FATCA หากกองทนุรวมใดไม่เข้าผกูพนัตนเพื�อปฏิบตัิตามหลกัเกณฑ์ของ FATCA (กล่าวคือ มีสถานะเป็น Non-Participating Foreign 
Financial Institution หรือ NPFFI) กองทนุรวมนั �นจะได้รับผลกระทบที�สําคญัในสองกรณี คือ  
(1)  ต้องถกูหกัเงินในอตัรา 30% ของเงินที�กองทุนรวมจะได้รับจากรายได้ ผลประโยชน์หรือเงินจากการขายทรัพย์สินทางการเงินในประเทศสหรัฐอเมริกา (เงิน

ลงทนุทางตรง) ซึ�งจะเริ�มต้นตั �งแต่วนัที� 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2557 เป็นต้นไป และเงินลงทนุทางอ้อมในทรัพย์สินทางการเงินของประเทศสหรัฐอเมริกา (Pass-
thru) ซึ�งอาจรวมถึงเงินฝากและเงินลงทุนกับสถาบันการเงินอื�นๆ นอกประเทศสหรัฐอเมริกา ซึ�งจะเริ�มต้นตั �งแต่ปี พ.ศ. 2560 เป็นต้นไป โดย FATCA 
กําหนดให้สถาบนัการเงินของประเทศสหรัฐอเมริกาและ FFI ที�เข้าร่วมผูกพันตนตามข้อกําหนดของ FATCA (ซึ�งรวมถึงธนาคารและสถาบนัการเงินใน
ประเทศไทย ผู้ รับฝากทรัพย์สิน ผู้สนบัสนนุการขายและรับซื �อคืนหน่วยลงทนุ) มีหน้าที�ดําเนินการหกัเงิน ณ ที�จ่ายดงักล่าวก่อนชําระให้กบักองทนุรวมที�เป็น 
NPFFI  

(2)  ธนาคารและสถาบนัการเงินทั �งในประเทศไทยและต่างประเทศรวมทั �งผู้ดูแลผลประโยชน์ ผู้ รับฝากทรัพย์สิน และผู้สนับสนุนการขายและรับซื �อคืนหน่วย
ลงทุน ที�เข้าร่วมผูกพนัตามข้อกําหนดของ FATCA อาจจะปฏิเสธหรือระงับการทําธุรกรรมทางการเงินหรือยุติความสมัพนัธ์ทางธุรกิจกับกองทุนรวมหรือ
บริษัทจัดการ ซึ�งอาจทําให้กองทุนรวมไม่สามารถดําเนินการลงทุนต่อไปได้ และ/หรือดําเนินการลงทุนได้อย่างไม่มีประสิทธิภาพ รวมถึงอาจทําให้ผู้ ถือ
หน่วยลงทนุไม่สามารถทํารายการผ่านทางผู้สนบัสนนุการขายและรับซื �อคืนหน่วยลงทนุได้อีกต่อไป  

เพื�อมิให้บริษัทจัดการและกองทุนรวมได้รับผลกระทบในการดําเนินงานรวมทั �งเพื�อเป็นการรักษาประโยชน์ของผู้ ถือหน่วยลงทุนโดยรวม บริษัทจัดการและ
กองทุนรวม (โดยบริษัทจัดการ) จึงเข้าผูกพนัตนเพื�อปฏิบตัิตามหลกัเกณฑ์และข้อกําหนดของกฎหมายต่างประเทศที�เกี�ยวข้อง และเพื�อให้บริษัทจัดการและ
กองทุนรวมสามารถปฏิบตัิตามภาระผกูพนัภายใต้ข้อกําหนดและหลกัเกณฑ์ของกฎหมายต่างประเทศที�เกี�ยวข้องได้ บริษัทจัดการและกองทนุรวม (ซึ�งรวมทั �ง 
ผู้ที�เกี�ยวข้องกบัการปฏิบตัิงานของกองทนุ เช่น ผู้ดแูลผลประโยชน์ ผู้ รับฝากทรัพย์สิน และผู้สนบัสนนุการขายและรับซื �อคืนหน่วยลงทนุ) จึงขอสงวนสิทธิในการ
ดําเนินการดงันี �  
(1)  ร้องขอให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนที�เข้าข่ายเป็นพลเมืองของประเทศสหรัฐอเมริกา(หรือเป็นบุคคลตามที�กฎหมายต่างประเทศที�เกี�ยวข้องกําหนด) ให้คํายินยอม

บริษัทจัดการและกองทุนและตวัแทนในการนําส่งข้อมูล (เช่น ชื�อ ที�อยู่ เลขประจําตวัผู้ เสียภาษีของสหรัฐอเมริกา จํานวนและมูลค่าหน่วยลงทุนคงเหลือ 
จํานวนเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนหรือเงินปันผลที�ได้รับ เป็นต้น) ที�มีอยู่ในบญัชีทั �งหมดของผู้ ถือหน่วยลงทนุนั �นกบับริษัทจดัการ ให้กบัหน่วยงานของรัฐทั �ง
ในและต่างประเทศ ตามข้อกําหนดของกฎหมายต่างประเทศที�เกี�ยวข้อง  
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(2)  ร้องขอให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนนําส่งข้อมูล เอกสาร และ/หรือคํายินยอม เพิ�มเติม เพื�อยืนยันหรือพิสูจน์ทราบความเกี�ยวข้องกับประเทศสหรัฐอเมริกา เช่น 
หนังสือแสดงการเสียสิทธิในสญัชาติอเมริกันหรือการให้ข้อมูลตามหวัข้อที�กําหนดไว้ในแบบฟอร์มของหน่วยงานสรรพากรของประเทศสหรัฐอเมริกา หรือ
การแจ้งปรับปรุงข้อมลูเมื�อข้อมลูที�เคยให้ไว้มีการเปลี�ยนแปลง เป็นต้น รวมถึงนําส่งหลกัฐานเพื�อยืนยนัการเข้าร่วมใน FATCA หรือกฎหมายต่างประเทศที�
เกี�ยวข้อง (ในกรณีที�เป็นลกูค้าสถาบนัการเงิน) ทั �งนี � เป็นไปตามหลกัเกณฑ์และข้อกําหนดของกฎหมายดงักล่าว  

(3)  ดําเนินการอื�นใดเพื�อให้สอดคล้องกบักฎหมายต่างประเทศที�เกี�ยวข้อง  
เพื�อเป็นการป้องกนัและลดผลกระทบที�จะเกิดต่อกองทนุหรือผู้ ถือหน่วยลงทนุโดยรวม รวมทั �งเพื�อให้กองทนุหรือผู้ ถือหน่วยลงทนุโดยรวมได้รับประโยชน์เพิ�มขึ �น
หากมีการดําเนินการที�สอดคล้องกบักฎหมายต่างประเทศที�เกี�ยวข้องข้างต้น ในกรณีที�ผู้ ถือหน่วยลงทนุปฏิเสธการดําเนินการหรือไม่แสดงเจตนาตอบรับภายใน
ระยะเวลาที�บริษัทจดัการกําหนด บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิในการดําเนินการอย่างใดอย่างหนึ�งหรือหลายอย่างดงัต่อไปนี �ตามความจําเป็นและความเหมาะสม 
โดยถือว่าผู้ ถือหน่วยลงทนุดงักล่าวรับทราบการดําเนินการตามที�บริษัทจดัการแจ้งนี �แล้ว และ/หรือได้ดําเนินการตามข้อตกลงที�ได้ระบไุว้ในคําขอเปิดบญัชี  
(1)  ไม่รับคําสั�งซื �อ/ สบัเปลี�ยน/ โอน หน่วยลงทนุของผู้ถือหน่วยลงทนุดงักล่าว  
(2)  ระงบัหรือหยดุให้บริการ และดําเนินการคืนเงินลงทนุตามมลูค่าหน่วยลงทนุให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุดงักล่าว  
(3)  ดําเนินการหกัเงิน ณ ที�จ่ายจากรายได้เงินลงทุน เงินปันผลและ/หรือเงินที�ชําระค่าขายคืนหน่วยลงทนุของผู้ ถือหน่วยลงทนุรายนั �นได้ เพื�อให้สอดคล้องกบั

เกณฑ์และข้อกําหนดของกฎหมายต่างประเทศที�เกี�ยวข้อง ทั �งนี � ต้องไม่ขดักบักฎหมายของประเทศไทย  
(4)  ดําเนินการอื�นใดอันเป็นการป้องกันหรือลดผลกระทบ หรือทําให้กองทุนหรือผู้ ถือหน่วยลงทุนโดยรวมได้รับประโยชน์เพิ�มขึ �น หากมีการดําเนินการที�

สอดคล้องกบักฎหมายต่างประเทศที�เกี�ยวข้องข้างต้น  
การดําเนินการดังกล่าวถือเป็นความจําเป็น และเป็นการรักษาผลประโยชน์ของกองทุนโดยรวม เพราะเป็นการกระทําเพื�อหลีกเลี�ยงมิให้บริษัทจัดการและ
กองทนุมีการดําเนินการที�ไม่สอดคล้องข้อบงัคบัของ FATCA และกฎหมายต่างประเทศที�เกี�ยวข้องอนัจะทําให้กองทุนอาจต้องถกูหกั ณ ที�จ่าย หรือถกูปิดบญัชี
ธนาคารตามที�กล่าวแล้วข้างต้น ซึ�งในทางปฏิบตัิบริษัทจัดการจะเลือกดําเนินการเฉพาะผู้ ถือหน่วยลงทุนที�เข้าข่ายเป็นพลเมืองของประเทศสหรัฐอเมริกา(หรือ
เป็นบคุคลตามที�กฎหมายต่างประเทศที�เกี�ยวข้องกําหนด)เท่านั �น  
ทั �งนี � ในกรณีที�กฎหมายไทยมีการแก้ไขเพิ�มเติมข้อกําหนดเพื�อรองรับการดําเนินการตามที�บริษัทจัดการได้สงวนสิทธิไว้ข้างต้น บริษัทจัดการ (รวมถึงผู้ ที�
เกี�ยวข้อง) จะดําเนินการตามข้อกําหนดของกฎหมายภายในประเทศ โดยอาจนําส่งข้อมูลของผู้ ถือหน่วยลงทนุไปยงัหน่วยงาน หรือดําเนินการอื�นใดที�ราชการ
กําหนด โดยไม่จําเป็นต้องร้องขอต่อผู้ ถือหน่วยลงทนุ 
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