
กองทุนเปิดกรุงศรีไพรเวทแคปปิตอลระยะยาว-

ห้ามขายผู้ลงทุนรายยอ่ย

(KFLTPC-UI)

เสนอขายครั้งแรก: 25 กรกฎาคม – 8 สิงหาคม 2565

กองทุนนี้ไม่ถูกจ ำกัดควำมเสี่ยงด้ำนกำรลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมทั่วไป 

จึงเหมำะกับผู้ลงทุนที่รับผลขำดทุนระดับสูงได้เท่ำนั้น

ห้ำมขำยผู้ลงทุนรำยย่อย

กองทุนรวมส ำหรับผู้ลงทุนสถำบันและผู้ลงทุนรำยใหญ่พิเศษเท่ำนั้น

กองทุนรวมที่มีควำมเสี่ยงสูงหรือมีควำมซับซ้อน
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ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลกัษณะสนิค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซอ้น ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิม่เติมก่อนท าการลงทนุ

ค าเตือนส าคญั

1. กองทุนเปิดกรุงศรีไพรเวทแคปปิตอลระยะยำว-ห้ำมขำยผู้ลงทุนรำยย่อย (“กองทุนไทย”) เน้นลงทุนในกองทุนหลักชื่อ BlackRock Long Term Private Capital, 

SCSp ซึ่งมีนโยบำยลงทุนในหุ้นของบริษัทท่ีไม่ได้จดทะเบียนซื้อขำยในตลำดหลักทรัพย์ (Private Equity) ทั่วโลก โดยเน้นลงทุนในกลุ่มประเทศในแถบทวีปอเมริกำ

เหนือและยุโรปตะวันตก โดยไม่จ ำกัดอัตรำส่วน ซึ่งมีควำมแตกต่ำงและมีควำมเสี่ยงมำกกว่ำกองทุนรวมทั่วไป อีกทั้งมีสภำพคล่องต ่ำ ผู้ลงทุนอำจสูญเสียเงินต้น

หรือไม่ได้รับผลตอบแทนตำมที่คำดหวัง กองทุนนี้จึงเหมำะกับผู้ลงทุนท่ีมีควำมเข้ำใจในหลักทรัพย์ประเภทนี้เป็นอย่ำงดี และสำมำรถรับผลขำดทุนระดับสูงได้เท่ำน้ัน

2. กองทุนหลักจัดตั้งในลักษณะหุ้นส่วนจ ำกัดควำมรับผิดแบบพิเศษ (Special Limited Partnership) และถูกจัดเป็นกองทุนประเภททรัพย์สินทำงเลือกภำยใต้เกณฑ์ 

Alternative Investment Fund Managers Directive (AIFMD) ของประเทศลักเซมเบิร์ก ซึ่งไม่มีกำรก ำกับดูแลเพื่อคุ้มครองนักลงทุนรำยย่อย กองทุนนี้จึงเหมำะ

ส ำหรับนักลงทุนรำยใหญ่ นักลงทุนสถำบันเท่ำน้ัน

3. กองทุนหลักเป็นนิติบุคคลที่จัดตั้งขึ้นใหม่ จึงไม่มีประวัติผลกำรด ำเนินงำนในอดีตเพื่อให้ผู้สนใจลงทุนน ำมำใช้ประเมินผลด ำเนินงำนในอนำคตได้ แม้ว่ำผู้จัดกำร   

กำรลงทุนจะเคยมีประสบกำรณ์ในกำรบริหำรกองทุนต่ำง ๆ มำก่อน แต่กองทุนหลักมีพอร์ตกำรลงทุนที่ไม่เหมือนกัน และมีกลยุทธ์กำรลงทุนที่แตกต่ำงจำกกองทุน

อื่น ๆ ที่เคยลงทุนเป็นอย่ำงมำก ดังนั้น ผลกำรด ำเนินงำนของกองทุนหลักจึงไม่มีควำมสัมพันธ์กับผลกำรด ำเนินงำนของกองทุนอื่น ๆ ที่ผู้จัดกำรกำรลงทุนเคย

บริหำรจัดกำรกองทุนหลักลงทุนในบริษัทท่ีมีคุณภำพสูงในอุตสำหกรรมต่ำงๆ ที่คำดว่ำจะให้ผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้นอย่ำงสม ่ำเสมอ โดยจะพิจำรณำเลือกบริษัทที่

เข้ำลงทุนจำกแหล่งต่ำงๆ ซึ่งรวมถึงธุรกิจแบบครอบครัวที่ต้องกำรผู้ร่วมลงทุนในระยะยำวมำกกว่ำเจ้ำของเงินทุนที่เน้นกำรเร่งสร้ำงควำม เติบโตให้กับธุรกิจ 

กองทุนที่ลงทุนในบริษัทนอกตลำดหลักทรัพย์ (Private Equity Funds) ที่ก ำลังจะยกเลิกกำรลงทุนใน Portfolio Companies ที่มีรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนอย่ำง

สม ่ำเสมอ บริษัทที่ต้องกำรขำยหุ้นทั้งหมดหรือบำงส่วนในบริษัทย่อยที่มีผลก ำไรดี และเข้ำลงทุนส่วนน้อยในบริษัทที่ต้องกำรเงินทุนระยะยำวจำกผู้ลงทุนที่มี

ประสบกำรณ์และเปิดโอกำสให้ผู้ลงทุนเข้ำถือหุ้นส่วนน้อยด้วยกำรเสนอเงื่อนไขที่ดีกว่ำกรณีปกติ กลยุทธ์กำรลงทุนนี้มีควำมยำกล ำบำกในกำรก ำหนดบริษัทที่

เหมำะสมต่อกำรลงทุน (Difficulty of Locating Suitable Investment) กองทุนหลักจึงไม่สำมำรถรับประกันได้ว่ำจะมีจ ำนวนบริษัทท่ีเหมำะสมต่อกำรลงทุนมำก
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เพียงพอส ำหรับให้กองทุนหลักน ำเงินร่วมลงทุนท้ังหมดไปลงทุนเพื่อบรรลุวัตถุประสงค์ในกำรลงทุนที่ตั้งไว้ หรือรับประกันว่ำกองทุนหลักจะประสบผลส ำเร็จจำก

กำรลงทุนในบริษัทเหล่ำนี้ โดยทั่วไปจ ำนวนบริษัทที่เหมำะสมต่อกำรลงทุนจะขึ้นอยู่กับสภำวะตลำด และในบำงกรณีก็ขึ้นอยู่กับภำวกำรณ์ด้ำนกฎระเบียบหรือ

กำรเมืองในขณะน้ัน

4. กองทุนหลักอำจไม่สำมำรถก ำหนดหรือได้มำซึ่งบริษัทที่จะลงทุนในจ ำนวนที่เหมำะสม สืบเนื่องจำกเป้ำหมำยของขนำดบริษัทที่ต้องกำรลงทุนที่ ก ำหนดไว้ที่

ระหว่ำง 500 ถึง 2,000 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ ท ำให้กำรลงทุนของกองทุนหลักมีกำรกระจำยประเภทของทรัพย์สินและมีสภำพคล่องน้อยกว่ำกำรลงทุนทั่วไป      

อีกทั้ง กองทุนหลักลงทุนกระจุกตัวในภูมิภำคอเมริกำเหนือและยุโรป และอำจลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสำหกรรมใดอุตสำหกรรมหนึ่ง ดังนั้น ผลกำรด ำเนินงำน

จึงอำจผันผวนมำกกว่ำกองทุนรวมทั่วไปท่ีมีกำรกระจำยกำรลงทุน ผู้ลงทุนจึงควรพิจำรณำควำมเสี่ยงและกำรกระจำยควำมเสี่ยงของพอร์ตกำรลงทุนโดยรวม

ของตนเอง 

5. กองทุนหลักอำจซื้อหลักทรัพย์ที่ถูกก ำหนดด้วยข้อกฎหมำยหรือข้อจ ำกัดใดๆ ในกำรโอน หรือหลักทรัพย์ที่ไม่มีตลำดที่มีสภำพคล่องรองรับ ดังนั้น กองทุนหลัก

อำจไม่สำมำรถขำยหลักทรัพย์เหล่ำนี้เพื่อเปลี่ยนเป็นเงินสดได้ภำยในระยะเวลำที่ต้องกำร นอกจำกนี้ รำคำตลำด (ถ้ำมี) ของหลักทรัพย์เหล่ำนี้มีแนวโน้มที่จะ       

ผันผวนมำกกว่ำ และกองทุนหลักอำจไม่สำมำรถขำยหลักทรัพย์เหล่ำนี้ในรำคำที่เชื่อว่ำเป็นรำคำยุติธรรมได้ในเวลำที่ต้องกำรขำย แม้ว่ำผู้จัดกำรกองทุนหลักจะ

คำดหวังว่ำหุ้นของบริษัทที่ลงทุนจะสำมำรถสร้ำงรำยได้ประจ ำให้กับกองทุนหลักได้ แต่ผลตอบแทนจำกเงินลงทุนและกำรรับรู้ก ำไร (ถ้ำมี) จำกกำรลงทุน จะ

เกิดขึ้นก็ต่อเมื่อมีกำรขำยหรือ Refinance หุ้นของบริษัทเหล่ำนั้น แม้ว่ำกองทุนหลักจะขำยหุ้นของบริษัทที่ลงทุนเมื่อใดก็ได้ แต่โดยส่วนใหญ่แล้วกำรขำยหุ้นจะใช้

เวลำหลำยปีหลังจำกที่เริ่มลงทุน กำรลงทุนในกองทุนนี้จึงเหมำะกับผู้ลงทุนที่มีควำมรู้และประสบกำรณ์ในกำรลงทุนที่ไม่มีควำมจ ำเป็นต้อ งพึ่งพำกำรลงทุนมี

สภำพคล่อง 
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นอกจำกนั้น กองทุนหลักยังอำจจะลงทุนในหลักทรัพย์ที่มิได้จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์หรือที่มีกำรซื้อขำยนอกตลำดหลักทรัพย์ ท ำให้หลักทรัพย์เหล่ำนี้มี

สภำพคล่องต ่ำกว่ำหลักทรัพยท์ี่มีกำรซื้อขำยในตลำดหลักทรัพย์ อีกทั้งบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์ที่ไม่มีกำรซื้อขำยเป็นกำรท่ัวไปไม่จ ำเป็นต้องปฏิบัติตำมข้อก ำหนด

เกี่ยวกับกำรเปิดเผยข้อมูลและกำรคุ้มครองผู้ลงทุนเช่นเดียวกับกรณีของหลักทรัพย์ที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ 

6. กองทุนหลักมีกำรลงทุนในหลักทรัพย์และทรัพย์สินต่ำงๆ ซึ่งไม่มีมูลค่ำตลำดที่สำมำรถประเมินได้ในทันที ในกรณีเช่นนี้ ผู้จัดกำรกองทุนหลักจะก ำหนดมูลค่ำ

ยุติธรรม (Fair Value) ของหลักทรัพย์และทรัพย์สินเหล่ำนี้ด้วยวิธีกำรพิจำรณำอย่ำงสมเหตุผล ซึ่งขึ้นอยู่กับปัจจัยหลำยประกำร และอำจมีกำรใช้โมเดลในกำร

ค ำนวณรำคำ (Pricing Model) ที่พัฒนำขึ้นเป็นกำรภำยใน ดังนั้น กำรประเมินมูลค่ำของหลักทรัพย์และทรัพย์สินใดๆที่ไม่มีสภำพคล่อง โดยเนื้อแท้แล้วจึงขึ้นอยู่

กับควำมเห็นส่วนบุคคล และมีควำมเสี่ยงสูงขึ้นจำกกำรท่ีข้อมูลที่ใช้ในกำรประเมินมูลค่ำหรือที่ใช้ในกำรสร้ำงโมเดลส ำหรับกำรค ำนวณรำคำอำจไม่ถูกต้องหรือมี

ข้อผิดพลำด และไม่สำมำรถรับประกันได้ว่ำมูลค่ำที่ก ำหนดขึ้นจะเป็นมูลค่ำที่แท้จริงที่กองทุนหลักจะได้รับเมื่อมีกำรจ ำหน่ำยหลักทรัพย์และทรัพย์สินที่ลงทุนไว้

7. กองทุน KFLTPC-UI มีสภำพคล่องจ ำกัด เนื่องจำกเป็นกองทุนที่ไม่เปิดให้ซื้อขำยได้ทุกวันแบบกองทุนเปิดทั่วไป โดยกองทุนมีกำรเสนอขำยปีละ 4 ครั้งและอำจ

เปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละปีขึ้นกับสภำพแวดล้อมกำรลงทุนในแต่ละขณะของกองทุนหลัก และกำรรับซื้อคืนหน่วยลงทุนท ำได้ปีละครั้ง หรืออำจรับซื้ อคืนในจ ำนวนที่

น้อยกว่ำที่ผู้ถือหน่วยประสงค์หรืออำจไม่รับซื้อคืนเลยในบำงปี โดยขึ้นกับดุลยพินิจของกองทุนหลัก ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจก่อนกำรลงทุนว่ำสิทธิในกำร    

ขำยคืนหน่วยลงทุนมีข้อจ ำกัดอย่ำงมีนัยส ำคัญ และไม่มีกำรรับประกันว่ำกองทุนหลักจะสำมำรถด ำเนินกำรตำมค ำส่ังขำยคืนหน่วยลงทุนได้

8. กองทุน KFLTPC-UI และกองทุนหลักไม่มีก ำหนดอำยุโครงกำร แต่กองทุน KFLTPC-UI อำจเลิกโครงกำรกองทุนหำกกองทุนหลักเลิกโครงกำรเมื่อมีเหตุกำรณ์ 

LP Termination Event หรือ Dissolution Event เกิดขึ้น แม้จะมีเหตุกำรณ์ดังกล่ำวเกิดขึ้น หุ้นส่วนไม่จ ำกัดควำมรับผิด (General Partner) หรือผู้แทนผู้ลงทุน

ที่ได้รับกำรแต่งตั้ง อำจก ำหนดให้กองทุนหลักยังคงถือทรัพย์สินที่ลงทุนบำงส่วนหรือทั้งหมดต่อไปเป็นเวลำอย่ำงน้อยครบรอบ 5 ปีของกำรจัดตั้งกองทุนหลัก

หรือ 2 ปีหลังจำกวันที่เกิดเหตุ LP Termination Event รวมถึงหุ้นส่วนไม่จ ำกัดควำมรับผิด(General partner) จะขยำยระยะเวลำออกไปได้ แต่จะไม่เกินสองครั้ง
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ครั้งละหนึ่งปี โดยต้องได้รับควำมยินยอมล่วงหน้ำจำกผู้ลงทุนหลักโดยเฉพำะเจำะจง (Cornerstone Investors) ทุกรำย นอกจำกนี้ หลังจำกที่เกิดเหตุกำรณ์ LP 

Termination Event แล้ว หุ้นส่วนไม่จ ำกัดควำมรับผิด (General Partner) อำจใช้ดุลยพินิจโดยสมเหตุสมผลก ำหนดให้กองทุนหลักยังคงเก็บเงินที่ได้รับจำกกำร

จ ำหน่ำยบริษัทที่ลงทุนออกไปไว้เป็นเงินส ำรองเพื่อช ำระค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนของกองทุนหลัก และช ำระหนี้สินคงค้ำงใด ๆ ดังนั้น ผู้ ถือหน่วยลงทุนจึงไม่

สำมำรถคำดกำรณ์ได้ว่ำเม่ือไหร่กองทุนหลักจะช ำระบัญชีและแจกจ่ำยทรัพย์สินที่เกี่ยวข้องกับบริษัทท่ีกองทุนหลักลงทุนในช่วงระยะเวลำที่ขยำยออกไปหลังจำกที่

เกิดเหตุกำรณ์ LP Termination Event

LP Termination Event อำจเกิดขึ้นได้จำกผู้ถือหน่วยลงทุนหลักตั้งแต่ 67% ขึ้นไปที่ไม่ใช่กลุ่มบริษัทท่ีเกี่ยวข้องกัน ส่งหนังสือให้หุ้นส่วนไม่จ ำกัดควำมรับ

ผิด (General Partner) หยุดลงทุนเพิ่ม หรือมีกำรประกำศจ่ำย Liquidity Dividend ติดต่อกัน 3 ปี หรือมีกำรกระท ำอันมิชอบด้วยกฏหมำย กำรฉ้อฉล โดย

กองทุนหลัก ผู้จัดกำรกองทุนหลัก กรรมกำรผู้จัดกำรที่เป็นสมำชิกในทีมกำรลงทุน หรือกองทุนหลักมีกำรท ำผิดสัญญำก่อตั้งหุ้นส่วน (Partnership) อย่ำงมี

นัยยะส ำคัญ

Dissolution Event อำจเกิดขึ้นได้เมื่อหุ้นส่วนไม่จ ำกัดควำมรับผิด (General Partner) ใช้ดุลยพินิจขอเลิกโดยต้องได้รับควำมยินยอมจำกผู้ถือหน่วยลงทุน

ด้วยเสียงส่วนใหญ่ที่ไม่ใช่จำกกลุ่มบริษัทท่ีเกี่ยวข้องกัน หรือกองทุนหลักถูกก ำหนดให้เลิกตำมกฎเกณฑ์ที่เกี่ยวข้อง

9. ในกรณีที่กองทุนหลักเข้ำสู่ขั ้นตอนกำรช ำระบัญชี ก ำหนดระยะเวลำในกำรจ่ำยคืนเงินที่ได้รับจำกกำรช ำระบัญชี (Liquidating Distributions) จะขึ้นอยู่กับ

ควำมสำมำรถของกองทุนหลักในกำรจ ำหน่ำยทรัพย์สินเป็นหลัก เนื่องจำกทรัพย์สินที่ลงทุนบำงประเภทจ ำหน่ำยออกได้อย่ำงยำกล ำบำก หรือผู้ถือหน่วยอำจ

ไม่ได้รับ Liquidating Distributions จ ำนวนสุดท้ำยเป็นระยะเวลำนำน ซึ่งอำจใช้เวลำนำนหลำยปีก็เป็นได้ ระหว่ำงช่วงเวลำดังกล่ำว ผู้ถือหน่วยลงทุนจะยังคงมี

ควำมเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับส่วนได้เสียที่มีอยู ่และมูลค่ำของส่วนได้เสียที่ยงัคงเหลืออยู่จะยังคงผันผวนตำมมูลค่ำของทรัพย์สินที่ลงทนุ นอกจำกนี้ กองทุนหลักอำจ

จ ำเป็นต้องขำย แจกจ่ำย หรือจ ำหน่ำย ทรัพย์สินที่ลงทุนในช่วงเวลำที่กองทุนหลักตกอยู่ในฐำนะเสียเปรียบอันเป็นผลจำกกำรช ำระบัญชีก็เป็นได้
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10. แม้ว่ำก่อนท่ีจะเกิดเหตุกำรณ์ยกเลิกกองทุนหลัก หุ้นส่วนไม่จ ำกัดควำมรับผิด (General Partner) ได้ใช้ควำมพยำยำมอย่ำงสมเหตุผล เพื่อจ่ำยประโยชน์ตอบแทน

ในรูปของเงินสด แต่ก็อำจจ่ำยประโยชน์ตอบแทนจำกกำรลงทุนในทรัพย์สินที่มีสภำพคล่องด้วยทรัพย์สินอื่น ๆ แทนเงินสดด้วย ผลประโยชน์จำกกำรลงทุนที่จ่ำย

ให้ในรูปของทรัพย์สินอื่นแทนเงินสดนั้นอำจมีข้อจ ำกัดในกำรโอนหรือกำรขำยต่อ โดยเฉพำะหลักทรัพย์ที่ขำดสภำพคล่องของบริษัทต่ำง ๆ อำจก่อให้เกิดภำระใน

กำรด ำเนินงำนอย่ำงมำก นอกจำกนี้ กำรถือครองทรัพย์สินบำงประเภทโดยตรงอำจท ำให้ผู้ถือต้องปฏิบัติตำมหลักเกณฑ์ในกำรด ำเนินคดีหรือกฎหมำยภำษี

อำกรของรัฐที่ทรัพยส์ินเหล่ำนั้นตัง้อยู ่ในกรณีท่ีเป็นกำรจ่ำยประโยชน์ตอบแทนด้วยหลักทรัพยห์รือทรัพยส์ินอืน่ จะถือว่ำได้มีกำรขำยหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่น

เหล่ำนี้ ณ รำคำยุติธรรมแล้ว และถือว่ำได้มีกำรน ำเงินท่ีได้รับจำกกำรขำยดังกล่ำวมำจ่ำยให้กับผู้ถือหน่วยลงทุนที่ได้รับประโยชน์ตอบแทนด้วยทรัพย์สินอื่นแทน

เงินสดดังกล่ำวแล้ว

11. กองทุนมีข้อก ำหนดในกำรรับค ำส่ังซื้อและค ำสั่งขำยคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้ำเป็นเวลำนำนก่อนถึงวันท ำรำยกำรจริง โดยวันท ำรำยกำร (Trade date) ส ำหรับ

กำรขำยคืนจะเป็นวันสุดท้ำยของสิ้นไตรมำสที่สอง ไตรมำสที่สำม และไตรมำสสุดท้ำยของแต่ละปี ส่วนวันท ำรำยกำรของกำรซื้อนั้น จะเป็นวันสุดท้ำยของแต่ละ  

ไตรมำส ทั้งนี้ อำจมีกำรเปลี่ยนแปลงตำมดุลยพินิจของกองทุนหลัก อีกทั้งกองทุนมีกำรค ำนวณมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิเป็นไตรมำส โดยจะค ำนวณและประกำศ

มูลค่ำทรัพย์สินสุทธิภำยใน 64 วันถัดจำกวันสิ้นไตรมำสหรืออำจเกินกว่ำนั้น ข้อก ำหนดเหล่ำนี้ถูกก ำหนดให้สอดคล้องกับแนวทำงปฏิบัติของกองทุนหลัก ซึ่ง

แตกต่ำงจำกกองทุนรวมทั่วไป ผู้ลงทุนควรศึกษำประกำศวันท ำกำรซื้อขำยหน่วยลงทุนตำมที่บริษัทจัดกำรก ำหนดโดยละเอียดก่อนตัดสินใจลงทุน

12. ในกำรส่งค ำส่ังซื้อหน่วยลงทุน ผู้ลงทุนต้องส่งค ำส่ังรำยกำรซื้อหน่วยลงทุน พร้อมท้ังช ำระเงินค่ำซื้อหน่วยลงทุนล่วงหน้ำก่อนวันท ำรำยกำรในแต่ละรอบโดยให้

เป็นไปตำมประกำศวันท ำกำรซื้อขำยหน่วยลงทุนที่บริษัทจัดกำรก ำหนด และผู้ลงทุนจะไม่สำมำรถยกเลิกกำรท ำรำยกำรดังกล่ำวได้ โดยค ำสั่งซื้อ จะถูกน ำมำ

ด ำเนินกำรในวันสุดท้ำยของแต่ละไตรมำส (Trade date) และจะได้รับกำรจัดสรรหน่วยลงทุนเมื่อกองทุนได้มีกำรค ำนวณมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิต่อหน่วยของรอบ

นั้น ซึ่งจะค ำนวณและประกำศภำยใน 64 วันถัดจำกวันสิ้นไตรมำสหรืออำจเกินกว่ำน้ันนับจำกวัน trade date ดังนั้น ในช่วงระยะเวลำระหว่ำงท่ีผู้ลงทุนส่งค ำส่ังซื้อ
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พร้อมช ำระเงินค่ำซื้อหน่วยลงทุนล่วงหน้ำจนถึงก่อนกำรค ำนวณมูลทรัพย์สินสุทธิต่อหน่วย ผู้ลงทุนจะยังไม่ได้รับกำรจัดสรรหน่วยลงทุนเพิ่มขึ้นจนกว่ำจะมีกำร

ค ำนวณและประกำศมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิต่อหน่วยเสร็จสิ้นแล้ว

13. กองทุนหลักจะมีกำรแจ้งยอดกำรเปิดรับรำยกำรซื้อ รวมถึงวิธีกำร เงื่อนไขต่ำงๆ เป็นรำยปี ขึ้นกับดุลยพินิจของกองทุนหลัก ดังนั้น ผู้ลงทนุอำจไม่สำมำรถลงทุน

เพิ่มหรือไม่สำมำรถลงทุนในจ ำนวนที่ต้องกำรหรืออำจไม่สำมำรถลงทุนได้อย่ำงต่อเนื่อง

14. รำยกำรค ำส่ังซื้อ และ/หรือค ำสั่งขำยคืนหน่วยลงทุนที่ผู้ลงทุนอำจระบุวันที่ท ำรำยกำรเป็นวันใดๆ ที่ไม่เกินกว่ำวันสิ้นสุดในกำรส่งค ำสั่งท ำรำยกำรในแต่ละรอบ

หรืออำจระบุวันที่เป็นวันท ำรำยกำร (Trade date) และบริษัทจัดกำรได้รับค ำสั่งท ำรำยกำรดังกล่ำวมำล่วงหน้ำหรือภำยใน 15.30 น. ของวันสิ้นสุดในกำรรับ

ค ำส่ังล่วงหน้ำในรอบน้ันๆ จะถือว่ำเป็นค ำส่ังท ำรำยกำรเพื่อน ำมำด ำเนินกำรในวันท ำรำยกำร (Trade date) ในรอบกำรท ำรำยกำรซื้อและ/หรือรำยกำรขำยคืน

หน่วยลงทุนน้ัน

15. ผู้ถือหน่วยสำมำรถส่งค ำส่ังขำยคืนได้เพียงปีละหนึ่งครั้ง โดยต้องส่งค ำส่ังล่วงหน้ำมำกกว่ำ 50 วันโดยประมำณก่อนวันท ำรำยกำร ณ 30 มิ.ย. ของทุกปี และจะ

ได้รับช ำระเงินค่ำขำยคืนหน่วยลงทุนภำยใน 77 วันโดยประมำณนับแต่วันถัดจำกวันท ำรำยกำร โดยให้เป็นไปตำมก ำหนดกำรท ำรำยกำรกองทุน ซึ่งอำจ

เปลี่ยนแปลงได้หำกติดวันหยุดต่ำงประเทศที่เกี่ยวข้องหรือด้วยเหตุอื่นใด รวมถึงกองทุนหลักอำจไม่ได้น ำค ำสั่งขำยคืนหน่วยลงทุนทั้งหมด ไปด ำเนินกำรหำก

กองทุนหลักมีสภำพคล่องไม่เพียงพอหรือรำยกำรค ำส่ังขำยคืนมีปริมำณมำกกว่ำที่กองทุนหลักก ำหนดไว้ ซึ่งโดยปกติจะไม่เกินร้อยละ 5 ของมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิ

ของกองทุนหลักในส้ินปีก่อนหน้ำ โดยค ำส่ังขำยคืนท่ีเหลือจะถูกน ำไปด ำเนินกำรในวันท ำกำรส้ินไตรมำสถัด ๆ ไป แต่ไม่เกินรอบปีปฏิทินนั้น ๆ เมื่อครบปีปฏิทินแล้ว    

หำกยังมีค ำส่ังขำยคืนท่ีไม่ถูกน ำไปด ำเนินกำรเหลืออยู่ ค ำส่ังขำยคืนท่ีเหลือเหล่ำนั้นจะถูกยกเลิกโดยอัตโนมัติโดยไม่จ ำเป็นต้องแจ้งล่วงหน้ำ ค ำสั่งขำยคืนหน่วย

ลงทุนที่บริษัทได้รับภำยหลังเวลำที่ก ำหนดของวันที่สิ้นสุดกำรส่งค ำสั่งขำยคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้ำของรอบปีใด จะถูกยกเลิกในปีนั้น และ ไม่มีกำรน ำค ำสั่ง

ดังกล่ำวไปด ำเนินกำรในปีถัดไป ผู้ถือหน่วยต้องส่งค ำส่ังขำยคืนเข้ำมำใหม่ภำยในระยะเวลำที่ก ำหนดไว้ในปีถัดไป
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16. กองทุนนี้มีระยะเวลำตั้งแต่กำรส่งค ำสั่งขำยคืนล่วงหน้ำจนถึงวันรับเงินค่ำขำยคืนหน่วยลงทุนประมำณ 4 เดือน หรืออำจนำนกว่ำนั้นมำกหำกรำยกำรขำยคืน   

ถูกเลื่อนไปท ำรำยกำรในไตรมำสถัดไป ผู้ลงทุนควรศึกษำรำยละเอียดกำรท ำรำยกำรและเข้ำใจสภำพคล่องของกองทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

17. กำรส่งค ำส่ังท ำรำยกำรล่วงหน้ำเป็นเวลำนำน ซึ่งผู้ลงทุนหรือผู้ถือหน่วยลงทุนไม่สำมำรถทรำบถึงมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ณ วันที่ส่งค ำสั่งท ำรำยกำร

ได้ ผู้ลงทุนหรือผู้ถือหน่วยลงทุนต้องรับควำมเสี่ยงที่มูลค่ำทรัพย์สินสุทธิของกองทุนอำจผันผวนอย่ำงมีนัยยะส ำคัญในช่วงระหว่ำงวันที่ยื่นค ำสั่งท ำรำยกำรและ

วันที่ด ำเนินกำรซื้อหรือขำยคืนหน่วยลงทุนตำมค ำส่ังนั้น ๆ 

18. กองทุนหลักอำจมีกำรจ ำกัดกำรไถ่ถอนหน่วยลงทุนไว้ไม่เกินร้อยละ 5 ของมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิของกองทุนหลักในสิ้นปีก่อนหน้ำ ซึ่งในกรณีที่ผู้ถือหน่วยลงทุน

ของกองทุนหลักมีกำรไถ่ถอนหน่วยลงทุนรวมกันในวันท ำขำยคืนหน่วยลงทุนเกินกว่ำอัตรำท่ีก ำหนดไว้ดังกล่ำว กองทุนหลักอำจจัดสรรยอดไถ่ถอนเพียงเท่ำที่

อัตรำที่ก ำหนดไว้แก่ผู้ถือหน่วยทุกรำยที่ส่งรำยกำรไถ่ถอนในสัดส่วนที่เท่ำกัน (Prorate basis) ส ำหรับยอดไถ่ถอนส่วนที่เกินอัตรำที่ก ำหนดไว้ จะถูกน ำไป

ด ำเนินกำรในวันท ำกำรรับซื้อคืนหน่วยลงทุนในไตรมำสถัดไป 

19. กองทุนหลักอำจจ ำกัดหรือชะลอกำรไถ่ถอนหน่วยลงทุนของผู้ถือหน่วยหำกมีเหตุกำรณ์ผิดปกติที่อำจส่งผลต่อรำคำ NAV ของกองทุนหลักและผู้ถือหน่วยรำย

อื่นในกองทุนหลักอย่ำงมีนัยยะส ำคัญ หรือเป็นกำรไถ่ถอนท่ีอำจขัดต่อกฏเกณฑ์ต่ำงๆที่เกี่ยวข้อง รวมถึงเพื่อให้เป็นไปตำมเกณฑ์กำรป้องกันกำรฟอกเงิน 

20. กองทุน KFLTPC-UI อำจช ำระเงินค่ำขำยคืนหน่วยลงทุนในอัตรำร้อยละ 95 ของมูลค่ำเงินค่ำขำยคืนหน่วยลงทุนทั้งหมดที่ผู้ถือหน่วยจะได้รับ ภำยใน 77 วันนับ

แต่วันถัดจำกวันท ำรำยกำร โดยไม่นับรวมวันหยุดท ำกำรของผู้ประกอบธุรกิจกำรจัดกำรกองทุนต่ำงประเทศที่มีลักษณะในท ำนองเดียวกับธุรกิจกำรจัดกำร

กองทุนรวม และผู้ประกอบธุรกิจที่เกี่ยวข้องในต่ำงประเทศ และส่วนที่เหลือในอัตรำร้อยละ 5 หรืออำจน้อยกว่ำก็ได้ กองทุน KFLTPC-UI จะช ำระให้แก่ผู้ถือหน่วย

ลงทุนเมื่อได้รับจำกกองทุนหลักภำยในเดือนพฤษภำคมของปีถัดไปหรืออำจนำนกว่ำน้ัน โดยทั้งหมดนี้เป็นไปตำมเงื่อนไขของกองทุนหลัก
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21. ภำยใต้หลักเกณฑ์ของ AIFMD ผู้จัดกำรกองทุนทรัพย์สินทำงเลือก หรือ AIFM จะต้องปฏิบัติกับหุ้นส่วนจ ำกัดควำมรับผิด (Limited Partners) ทุกรำยอย่ำง

เป็นธรรม อย่ำงไรก็ตำม หลักกำรปฏิบัติอย่ำงเป็นธรรม (Fair Treatment) ไม่จ ำเป็นต้องเทียบเท่ำกับหลักกำรปฏิบัติอย่ำงเท่ำเทียม (Equal or Identical 

Treatment) ข้อก ำหนดและเงื่อนไขในกำรลงทุนของหุ้นส่วนจ ำกัดควำมรับผิด (Limited Partners) รำยหนึ่งอำจแตกต่ำงไปจำกอีกรำยหนึ่ง โดยเฉพำะอย่ำงยิ่ง 

Partnership, General Partner, AIFM และ/หรือ ผู้จัดกำรกำรลงทุนสำมำรถเข้ำท ำข้อตกลง Letter Agreements กับ หุ้นส่วนจ ำกัดควำมรับผิด (Limited 

Partners) บำงรำย ซึ่งจะน ำไปสู่กำรแก้ไข ปรับปรุง เปลี่ยนแปลง หรือเพิ่มเติมข้อก ำหนดต่ำง ๆ ใน Partnership Agreement หรือ Subscription Agreement ใด 

ๆ (รวมถึงข้อก ำหนดเกี่ยวกับส่วนได้เสียจำกกำรลงทุน)

22. สัญญำก่อตั้งหุ้นส่วน (Partnership agreement) ของกองทุนหลักอำจมีกำรแก้ไข เปลี่ยนแปลง เพิ่มเติม ซึ่งเป็นไปตำมข้อก ำหนดเงื่อนไขที่ระบุไว้ในสัญญำก่อตั้ง

หุ้นส่วน ซึ่งอำจส่งผลกระทบในทำงลบต่อกองทุนและผู้ถือหน่วยลงทุนได้

23. บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน กรุงศรี จ ำกัด อำจลงทุนในหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่นเพื่อบริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน กรุงศรี จ ำกัด เช่นเดียวกันกับที่

บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน กรุงศรี จ ำกัด ลงทุนในหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่นเพื่อกองทุนรวม ซึ่งอำจก่อให้เกิดควำมขัดแย้งกับประโยชน์ของกองทุนรวม 

ทั้งน้ี ผู้ถือหน่วยลงทุนสำมำรถตรวจสอบรำยละเอียดและสอบถำมข้อมูลอื่นเพิ่มเติมได้จำกเว็บไซต์ของบริษัทจัดกำร



10Page

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลกัษณะสนิค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
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หัวข้อน าเสนอ

▪ กองทุนหลัก Blackrock Long Term Private Capital 

▪ เจาะลึกพอร์ตการลงทุนของกองทุนหลัก

▪ กองทุนเปิดกรุงศรีไพรเวทแคปปิตอลระยะยาว-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 

(KFLTPC-UI)
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กองทุนหลัก Blackrock Long Term Private Capital 

ช่ือกองทุน: BlackRock Long Term Private Capital, SCSp

ประเภทของกองทุน:

กองทุนหุ้นส่วนที่จัดตั้งขึ้นในรูปแบบ Special Limited Partnership (société en commandite spéciale) 

ตำมกฎหมำยของประเทศลักเซมเบิร์ก ซึ่งเป็นกองทุนรวมทรัพย์สินทำงเลือกภำยใต้หลักเกณฑ ์Alternative Investment 

Fund Managers Directive (AIFMD)

วันที่จัดต้ังกองทุน: 30 มีนำคม 2562

หุ้นส่วนแบบไม่จ ากัดความรับผิด 

(General partner):

Long Term Private Capital GP S.à r.l. 

(General Partner รับผิดชอบกำรด ำเนินงำนและกำรบริหำรจัดกำร โดยได้แต่งตัง้ให้ผู้จัดกำรกองทุนทรัพยสิ์นทำงเลือก 

(AIFM) ท ำหน้ำท่ีรับผิดชอบงำนด้ำนกำรบริหำรพอร์ตกำรลงทุนและกำรบริหำรควำมเสี่ยงของกองทุน)

ผู้จัดการกองทุนทรัพย์สินทางเลือก 

(AIFM) :

BlackRock Fund Managers Limited 

(AIFM อยู่ภำยใต้กำรก ำกับดูแลของ AMF ซึ่งเป็นหน่วยงำนก ำกับดูแลตลำดทุนของประเทศฝรั่งเศส โดย AIFM มีหน้ำท่ี

รับผิดชอบกำรบริหำรพอร์ตกำรลงทุนของกองทุน และบริหำรควำมเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับกองทุน)

ดัชนีช้ีวัด (Benchmark): ไม่มี

อายุโครงการ: ไม่ก ำหนด
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เข้าถึงบริษัทชั้นน านอกตลาดด้วยทมีงานระดับมืออาชีพ

แหล่งข้อมูล: BlackRock LTPC • มูลค่ำเงินลงทุนแสดงในรูปสกุลเงินดอลลำร์ • ข้อมูล ณ 1 เม.ย. 65

การเข้าลงทุนในบริษัทท่ีมี
คุณภาพสูง

มีการลงทุนไปท้ังสิ้น 5 บริษัท 
นับจากตั้งกองทุนในปี 2562 

ประสบการณ์การลงทุนใน 
Private Equity ท่ียาวนาน

การสร้างมูลค่าเพิ่มจาก        

ความร่วมมือในเชิงรุกกับ          

ทีมผู้บริหาร

โครงสร้างเงินทุนที่ยืดหยุ่น

เพื่อเสริมทางเลือก

ส าหรับโอกาสการเติบโต

เงินลงทุนรวมกว่า 

4.2 พันล้านเหรียญสหรัฐ

นับจนถึงปัจจุบัน

เป้าหมายการลงทุนใน 

10 – 15 บริษัทที่มีศักยภาพ

ทีมงานที่มีความเชี่ยวชาญด้าน

การลงทุนใน Private Equity

สนับสนุนโดยระบบงานของ 

Blackrock และพันธมิตร

ในด้านการปฏิบัติงาน
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ความได้เปรียบที่แข็งแกร่งและแตกตา่งของ Blackrock

แหล่งข้อมูล: BlackRock LTPC • มูลค่ำเงินลงทุนแสดงในรูปสกุลเงินดอลลำร์  • ถึงแม้ว่ำแพลตฟอร์ตเทคโนโลยีจะช่วยบริหำรควำมเสี่ยง แต่ควำมเสี่ยงอำจไม่ได้ถูกก ำจัดไป 
•1.ข้อมูล ณ 31 มี.ค. 65 •สินทรัพย์หมำยรวมถึง AUM และเงินระดมทุนที่ยังไม่ได้มีกำรลงทุนและไม่ได้มีกำรเรียกเก็บค่ำธรรมเนียม (เช่น เงินลงทุนตำมข้อตกลง/เงินรอลงทุน) 
จำก (i) BLK Core Alternatives ซึ ่งรวมถึง Direct Hedge Funds ที่บริหำรโดยทีมกำรลงทุนของ BLK และ (ii) สินทรัพย์ตรำสำรด้ำนเครดิตที ่มีสภำพคล่อง •
“Core Alternatives” หมำยถึง AUM ของกลุ่ม “Alternatives” ที่รำยงำนในแบบฟอร์ม 10-K และ 10-Q โดยไม่ได้รวมถึงสินทรัพย์ที่เกี่ยวข้องกับสกุลเงินและสินค้ำโภคภัณฑ์
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ทีมงานชั้นน าทีม่ีประสบการณ์การลงทนุใน Private Equity มาอย่างยาวนาน

แหล่งข้อมูล: BlackRock LTPC • ข้อมูล ณ 1 เม.ย.65 • 1. André Bourbonnais ด ำรงต ำแหน่ง Chair of Internal Investment Committee และเป็นสมำชิกของ Executive 
Investment Committee • 2. สมำชิกของ Internal Investment Committee • 3. Chair of Executive Investment Committee • ข้อมูลอำจมีกำรเปลี่ยนแปลงได้
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พันธมิตร: ฟันเฟืองส าคัญในการร่วมคน้หาบริษัท วิเคราะห์เชิงลึก และค้นหาไอเดียเพื่อสร้างมลูคา่เพิ่ม

แหล่งข้อมูล: BlackRock LTPC

การเสริมความแข็งแกร่งให้กับทีมผู้จัดการกองทุนหลัก ซ่ึงเข้ามาช่วยในด้านการค้นหาบริษัท การวิเคราะห์ข้อมูลใน

เชิงลึก และการระดมแนวคิดในการสร้างมูลค่าเพิ่มให้กับบริษัท

ในบางกรณี พันธมิตรเหล่าน้ีด ารงต าแหน่งในคณะกรรมการของบริษัท หรือต าแหน่งเทียบเท่า ในการให้ค าปรึกษา

กับทีมผู้บริหารของบริษัทที่กองทุนไปลงทุน 

ความสัมพันธ์ที่แน่นแฟ้น ความร่วมมือร่วมใจ และการประสานงานกัน ในการท างานร่วมกับบริษัทที่ลงทุนและ     

ทีมผู้บริหาร

ในขั้นตอนการทบทวนพอร์ตการลงทุน พันธมิตรเหล่านี้จะพบปะกันในทุกไตรมาสเพื่อหารือเกี่ยวกับบริษัทที่ลงทุน 

ร่วมกันกับทีมผู้จัดการกองทุน
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ตัวอย่างพันธมติรของกองทนุ: ผู้บริหารระดับสูงและผู้น าของธุรกิจจากหลากหลายอุตสาหกรรม

แหล่งข้อมูล: BlackRock LTPC • ข้อมูล ณ 1 เม.ย. 65 • 1. Chairperson
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3 เสาหลักในการขับเคลือ่นผลตอบแทนของกองทุน

แหล่งข้อมูล: BlackRock LTPC • ข้อมูล ณ 1 เม.ย. 65

เน้นบริษัท

ที่มีคุณภาพสูง

โดยการเข้าไปร่วม

บริหารจัดการแบบเชิงรุก 

(Active ownership)

ความสามารถในการเข้าลงทุน

ด้วยการก่อหนี้ในระดับต ่ากว่า

เนื่องจากโครงสร้างที่แตกต่าง

และประสิทธิภาพของทีมงาน

การแบ่งก าไรจากความสามารถ

ในการบริหารจัดการกองทุน

ช่วยเพิ่มศักยภาพในด้าน

การสร้างผลตอบแทนที่โดดเด่น
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กลยุทธ์การลงทุน

แหล่งข้อมูล: BlackRock LTPC • กลยุทธ์กำรลงทุนอำจมีกำรเปลี่ยนแปลงได้ตำมดุลยพินิจของผู้จัดกำรกองทุน

กลยุทธ์การลงทุน:

▪ ค้นหาบริษัทที่มีคุณภาพสูงในอุตสาหกรรมต่างๆ ที่คาดว่าจะให้ผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้นอย่างสม ่าเสมอ

• เลือกบริษัทที่เข้าลงทุนจากแหล่งต่างๆที่เจ้าของหรือผู้บริหารมีเป้าหมายในระยะยาวสอดคล้องกับกองทุน

ขนาดธุรกิจและรูปแบบการลงทุน:

▪ เน้นการลงทุนโดยตรงในบริษัทต่างๆ ซึ่งมีมูลค่าระหว่าง 500 ล้าน ถึง 2,000 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ

• เน้นการเข้าไปมีอ านาจควบคุมหรือร่วมควบคุมในโครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทในฐานะ “Active owner”

ภูมิภาคท่ีลงทุน

▪ กองทุนมีเป้าหมายการลงทุนในประเทศต่างๆ ทั่วโลก แต่จะเน้นที่ทวีปอเมริกาเหนือและยุโรป

อุตสาหกรรมที่เนน้ลงทุน:

▪ Consumer, Financial Services, Technology, Media and Telecom (“TMT”), Healthcare, Industrials 

และ Business Services 
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โอกาสการลงทนุ: ทางเลือกการลงทนุทีห่ลากหลาย ส าหรับการลงทุนในระยะยาว

แหล่งข้อมูล: BlackRock LTPC • ข้อมูล ณ 1 เม.ย. 65

ธุรกิจครอบครัวที่มองหา

พันธมิตรระยะยาว

ในการด าเนินธุรกิจ

ผู้ก่อต้ังธุรกิจที่ต้องการ

เสริมด้านสภาพคล่อง 

และการสืบทอดธุรกิจ

บริษัทที่แสดงให้เห็นถึง

ผลการด าเนินงานที่สม ่าเสมอ

และสามารถคาดการณ์ได้

ทีมผู้บริหารและผู้ก่อต้ัง

ที่ต้องการทางเลือก

ส าหรับการเข้าซ้ือกิจการ

(Buyouts) 

การแตกธุรกิจที่ไม่ใช่

หน่วยธุรกิจหรือสินทรัพย์หลัก

เพื่อต่อยอดมูลค่าธุรกิจ

ให้กับบริษัทแม่
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ประวัติการสร้างผลตอบแทนที่โดดเด่น

แหล่งข้อมูล: BlackRock LTPC • มูลค่ำเงินลงทุนแสดงในรูปสกุลเงินดอลลำร์ • ข้อมูล ณ 31 มี.ค. 65 • ผลตอบแทนตั้งแตจ่ัดตั้งกองทุนในเดือนมี.ค. 62 • 
1 - ตัวเลขมีกำรปัดเศษ

พอร์ตการลงทุนคุณภาพสูง และยืดหยุ่นต่อภาวะตลาด

โดยมีเป้าหมายเพื่อการสร้างผลตอบแทนที่ยั่งยืนตลอดวัฏจักรการลงทุน 
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ประวัติการสร้างผลตอบแทนที่โดดเด่น

แหล่งข้อมูล: BlackRock LTPC • ข้อมูล ณ ม.ิย. 65 • ผลกำรด ำเนินงำนที่แสดงเป็นผลกำรด ำเนินงำนของกองทุนหลัก ซึ่งไม่ได้เป็นไปตำมมำตรฐำนกำรวัดผลกำรด ำเนินงำน
ของกองทุนรวมของสมำคมบริษทัจัดกำรลงทุน
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โครงสร้างค่าธรรมเนยีมที่สง่เสริมให้ผู้จัดการกองทนุมุง่สร้างผลตอบแทนทีด่ีที่สุดให้ผู้ลงทุน

แหล่งข้อมูล: BlackRock LTPC •  กองทุนหลักอำจเพิ่มเติมหรือเปลี่ยนแปลงกำรเรยีกเก็บค่ำธรรมเนียมและค่ำใช้จ่ำยตำ่งๆ ของกองทุนได้

1. ค่าธรรมเนียมการจัดการ 

(Management fee):
• ไม่เกิน 0.85% ต่อปี ของ NAV โดยจะเรียกเก็บเป็นรายไตรมาส 

2. ค่าธรรมเนียมจาก

ผลการด าเนินงาน 

(Performance Fee):

• 10% ต่อปี ของมูลค่า NAV ที่เปล่ียนแปลงระหว่างปี 

• จะเรียกเก็บก็ต่อเมื่อกองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าเกณฑ์ที่ 6% 

• การเรียกเก็บค่าธรรมเนียมจะใช้วิธีการออกหน่วยลงทุนให้กับผู้จัดการกองทุน โดยผู้จัดการกองทุนจะ

จัดสรร 25% ของค่าธรรมเนียมสะสมเพื่อออกเป็นหน่วยลงทุนกลับไปเข้ายังกองทุน ในขณะที่ 75% ที่

เหลือจะยังคงไว้ในบัญชีส ารองส าหรับการค านวณในรอบปีบัญชีถัดไป 

3. ค่าธรรมเนียมการลงทุน

เพื่อสภาพคล่อง 

(Liquid investment fee):

• ไม่เกิน 0.025% ต่อปี โดยจะเรียกเก็บเป็นรายไตรมาส

4. ค่าใช้จ่ายในการปฎิบัติงาน 

(Operating expense):

• ค่าใช้จ่ายที่เก่ียวข้องกับการปฎิบัติงาน ซ่ึงจะถูกจัดสรรในค่าใช้จ่ายประจ าปี โดยจะเรียกเก็บตามสัดส่วน

ของเงินลงทุนที่อ้างอิงจากจ านวนหน่วยลงทุนที่ถือครองในช่วงเริ่มต้นปีงบการเงิน ทั้งนี้ ค่าใช้จ่ายใน

การปฎิบัติงานอาจมีการเปล่ียนแปลงและไม่สามารถคาดการณ์ได้ล่วงหน้า
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ตัวอย่างการค านวณค่าธรรมเนยีมจากผลการด าเนนิงาน

แหล่งข้อมูล: BlackRock LTPC •  กองทุนหลักอำจเพิ่มเติมหรือเปลี่ยนแปลงกำรเรยีกเก็บค่ำธรรมเนียมและค่ำใช้จ่ำยตำ่งๆ ของกองทุนได้

• ในแต่ละปี ผู ้จ ัดกำรกองทุนจะบันทึก 10% ของมูลค่ำ NAV ที่

เปลี ่ยนแปลงไว้ในบัญชี (Notional Bank) ซึ ่งอำจเป็นมูลค่ำที่

เพิ่มข้ึนหรือลดลงจำกผลกำรด ำเนินงำนของกองทุน

ส่วนแบ่งจากการลงทุน 10% 

เกณฑ์ผลตอบแทน 6% จากผลตอบแทนย้อนหลัง 6 ปี

• ผลกำรด ำเนินงำนสุทธิเฉลี่ยต่อปีของกองทุนในช่วง 6 ปีย้อนหลัง 

จะต้องเท่ำกับหรือมำกกว่ำ 6%

ตั้งแต่ปี 2565 หากปีใดที่ผลตอบแทนถึงเกณฑ์ กองทุนจะ

จ่าย 25% ของส่วนแบ่งสะสมทั ้งหมดที ่บันทึกไว้ในบัญชี 

ให้กับผู้จัดการกองทุน

• 75% ที ่ เหล ือจะย ังคงอย ู ่บ ัญช ีสะสม ตำมเง ื ่อนไขกำรจ ่ำย

ผลตอบแทนของกองทุน

• กระบวนกำรน้ีจะเกิดข้ึนต่อเน่ืองในปีถัดๆไป โดย 25% ของส่วนแบ่ง

สะสมจะถูกจ่ำยออก ในขณะท่ี 75% จะยังคงอยู่ในบัญชี
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หัวข้อน าเสนอ

▪ กองทุนหลัก Blackrock Long Term Private Capital 

▪ เจาะลึกพอร์ตการลงทุนของกองทุนหลัก

▪ กองทุนเปิดกรุงศรีไพรเวทแคปปิตอลระยะยาว-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 

(KFLTPC-UI)
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ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลกัษณะสนิค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซอ้น ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิม่เติมก่อนท าการลงทนุ

พอร์ตการลงทุนในปัจจุบัน: 5 บริษัทคุณภาพสูง เปี่ยมด้วยศกัยภาพการเติบโต

แหล่งข้อมูล: BlackRock LTPC • มูลค่ำเงินลงทุนแสดงในรูปสกุลเงินดอลลำร์ • ข้อมูลพอร์ตกำรลงทุนท้ังหมดในกองทุน ณ 31 มี.ค. 65 • กำรอ้ำงอิงถึงชื่อบริษัทในเอกสำร
ฉบับน้ี มีวัตถุประสงค์เพื่ออธิบำยกลยุทธ์กำรลงทุน ซึ่งไม่ควรน ำไปใช้เป็นค ำแนะน ำส ำหรับกำรลงทุนรำยบริษัท

บริษัทจัดกำรด้ำนแบรนด์สินค้ำ

ดูแลแบรนด์ช้ันน ำทั่วโลกกว่ำ 

50 แบรนด์ ในธุรกิจไลฟ์สไตล์,

กีฬำ, สื่อ และควำมบันเทิง

ควำมมีเอกลักษณ์ 

โครงสร้ำงธุรกิจที่มีหนี้สินต ่ำ 

มีกำรเติบโตสูง และอัตรำส่วนก ำไร

ที่น่ำดึงดูด

อัตรำกำรเติบโตของยอดขำยในระดับ

สองหลัก; กำรค้นพบธุรกิจจำกกำร

ติดต่อโดยตรงกับครอบครัวผู้ก่อตั้ง

บริษัทสินค้ำกลุ่ม Luxury ที่มีประวัติ

ก่อตั้งมำยำวนำนหลำยศตวรรษ 

ผลิตภัณฑ์หลักคือน ้ำหอมระดับสูง

ที่จัดจ ำหน่ำยทั่วโลก

ผู้ให้บริกำรด้ำนซอฟต์แวร์ใน UK

เพื่อกำรบริหำรเงินบ ำเหน็จบ ำนำญ 

โดยเน้นลูกค้ำกลุ่มองค์กรภำครัฐ

ซอฟต์แวร์ที่เป็นหัวใจส ำคัญของ

องค์กร ซ่ึงมีอัตรำกำรเลิกใช้สินค้ำ

ในระดับต ่ำ และยังมีสัญญำในระยะยำว

ผู้ให้บริกำรซอฟต์แวร์และบริกำร

เกี่ยวกับธุรกิจกำรแพทย์ทั่วสหรัฐฯ,

ซ่ึงช่วยในกำรเชื่อมต่อกับคนไข้ 

ผู้ให้บริกำร และผู้ผลิต

แพลตฟอร์มที่แตกต่ำง ซ่ึงถูกออกแบบ

มำเพื่อตอบโจทย์ควำมต้องกำรที่

เปลี่ยนแปลงไปในระบบสำธำรณสุข

ผู้ให้บริกำรด้ำนควำมปลอดภัย

เกี่ยวกับอัคคีภัยและชีวิตในสหรัฐฯ

ทำงเลือกและบริกำรที่โดดเด่น 

น ำโดยทีมผู้บริหำรที่แข็งแกร่ง 

และมีประวัติกำรเติบโตที่ยำวนำน
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Authentic Brands Group (ABG): บริษัทด้านแบรนด์ชั้นน าของโลก

แหล่งข้อมูล: BlackRock LTPC • มูลค่ำเงินลงทุนแสดงในรูปสกุลเงินดอลลำร์ • 1 - ข้อมูล ณ 31 มี.ค. 65 • กำรอ้ำงอิงถึงชื่อบริษัทในเอกสำรฉบับนี้ มีวัตถุประสงค์เพื่อ
อธิบำยกลยุทธ์กำรลงทุน ซึ่งไม่ควรน ำไปใช้เป็นค ำแนะน ำส ำหรับกำรลงทุนรำยบริษัท

บริษัทจัดการด้านแบรนด์

สินค้า โดยดูแลแบรนด์ช้ันน า

ท่ัวโลกกว่า 50 แบรนด์ 

ในหลากหลายธุรกิจ เช่น

ไลฟ์สไตล์, กีฬา, สื่อ และ

ความบันเทิง

Market position: ABG เป ็ นหน ึ ่ ง ในสำมผ ู ้ เ ล ่ น       

รำยใหญ่ของโลก โดยมีรำยได้จำกทั่วโลกรวมกว่ำ      

2 หม่ืนล้ำนเหรียญ และมีประวัติกำรเติบโตท่ียำวนำน

Business model: ควำมมีเอกลักษณ์ , โครงสร้ำง

ธุรกิจที ่มีหนี้ส ินต ่ำ มีกำรเติบโต ควำมสำมำรถใน   

กำรท ำก ำไร และกระแสเงินสด ที่น่ำดึงดูด

Team: ทีมผู ้บริหำรที ่น ำโดยผู ้ก่อตั ้งกิจกำร ซึ ่งมี

ประวัติกำรสร้ำงกำรเติบโตและควำมส ำเร็จให้กับธุรกิจ

Growth: หลำกหลำยปัจจัยขับเคลื ่อนกำรเติบโต

ท้ังจำกภำยในธุรกิจและกำรท ำ M&A
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Creed: ผู้ผลิตน ้าหอมที่มปีระวัตยิาวนานหลายศตวรรษ

แหล่งข้อมูล: BlackRock LTPC • มูลค่ำเงินลงทุนแสดงในรูปสกุลเงินดอลลำร์ • 1 - ข้อมูล ณ 31 มี.ค. 65 • กำรอ้ำงอิงถึงชื่อบริษัทในเอกสำรฉบับนี้ มีวัตถุประสงค์เพื่อ
อธิบำยกลยุทธ์กำรลงทุน ซึ่งไม่ควรน ำไปใช้เป็นค ำแนะน ำส ำหรับกำรลงทุนรำยบริษัท

บริษัทสินค้ากลุ่ม Luxury 

ท่ีมีประวัติก่อต้ังมายาวนาน  

หลายศตวรรษ ต้ังแต่ ค.ศ. 1760 

ผลิตภัณฑ์หลักคือ น ้าหอมช้ันสูง

ท่ีวางจ าหน่ายท่ัวโลก

Macro: ปัจจัยสนับสนุนระยะยำวที่เอื้อต่อกำรเติบโต

ของสินค้ำในกลุ่มน ้ำหอมระดับบน

Quality: ค ุณภำพส ิ นค ้ ำ ท ี ่ ม ี ค ว ำม โ ดด เ ด ่ น           

ควำมผูกพันและควำมจงรักภักดีของลูกค้ำ

Growth: ประวัติกำรเติบโตของรำยได้ในระดับตัวเลข

สองหลักอย่ำงม่ันคง

Financial profile: ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่

เหนือกว่ำคู่แข่ง และกำรสร้ำงกระแสเงินสดท่ีดีเยี่ยม
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มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซอ้น ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิม่เติมก่อนท าการลงทนุ

Heywood: ผู้น าในธุรกิจซอฟตแ์วร์ด้านการบริหารจัดการเงินบ าเหน็จบ านาญ

แหล่งข้อมูล: BlackRock LTPC • มูลค่ำเงินลงทุนแสดงในรูปสกุลเงินดอลลำร์ • 1 - ข้อมูล ณ 31 มี.ค. 65 • กำรอ้ำงอิงถึงชื่อบริษัทในเอกสำรฉบับนี้ มีวัตถุประสงค์เพื่อ
อธิบำยกลยุทธ์กำรลงทุน ซึ่งไม่ควรน ำไปใช้เป็นค ำแนะน ำส ำหรับกำรลงทุนรำยบริษัท

บริษัทในสหราชอาณาจักร

ผู้ให้บริการด้านซอฟต์แวร์

เพื่อการบริหารเงินบ าเหน็จ

บ านาญ โดยเน้นลูกค้ากลุ่ม

องค์กรภาครัฐ

Company position: ผ ู ้น  ำ ในตลำดซอฟต ์แวร ์ เพ ื ่อ     

กำรบริหำรจัดกำรเงินบ ำเหน็จบ ำนำญ ซึ่งมีฐำนลูกค้ำ

ท้ังในกลุ่มท้องถิ่นและระดับส่วนกลำงรำชกำร

Customer stickiness: ซอฟต์แวร์ที ่เป็นหัวใจส ำคัญ

ขององค์กร ซึ่งมีอัตรำกำรเลิกใช้สินค้ำในระดับต ่ำ และ

ยังมีสัญญำในระยะยำว

Growth: ส ัดส ่วนของรำยได ้ต ่อเน ื ่องในระด ับส ูง

ประมำณ 70% และยังมีโอกำสกำรเติบโตอีกต่อเน่ือง

Financial profile: ผลกำรด ำเนินงำนทำงกำรเงินที่

ยอดเยี่ยม มีอัตรำส่วนก ำไรท่ีสำมำรถคำดกำรณ์ได้ และ

กำรสร้ำงกระแสเงินสดท่ีโดดเด่น
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Transaction Data Systems(TDS): ซอฟต์แวร์ทีเ่ชื่อมโลกแห่งระบบสาธารณสุข

แหล่งข้อมูล: BlackRock LTPC • มูลค่ำเงินลงทุนแสดงในรูปสกุลเงินดอลลำร์ • 1 - ข้อมูล ณ 31 มี.ค. 65 • กำรอ้ำงอิงถึงชื่อบริษัทในเอกสำรฉบับนี้ มีวัตถุประสงค์เพื่อ
อธิบำยกลยุทธ์กำรลงทุน ซึ่งไม่ควรน ำไปใช้เป็นค ำแนะน ำส ำหรับกำรลงทุนรำยบริษัท

ผู้ให้บริการซอฟต์แวร์และ

บริการเกี่ยวกับธุรกิจ

การแพทย์ท่ัวสหรัฐฯ,

ซึ่งช่วยในการเช่ือมต่อกับ

คนไข้ ผู้ให้บริการ และผู้ผลิต

Market leader: แพลตฟอร์มที่ทรงพลังและแตกต่ำง 

ซึ ่งถูกออกแบบมำเพื ่อตอบโจทย์ควำมต้องกำรที่

เปลี่ยนแปลงไปในระบบสำธำรณสุข

Strong management team: น  ำ ท ี ม โ ด ย  Jude 

Dieterman ซ่ึงมีประวัติกำรสร้ำงสรรนวัตกรรมต่ำงๆ

Financial profile: กำรคำดกำรณ์ได้และควำมทนทำน 

ถูกฝังในโมเดลกำรด ำเนินธุรกิจแข็งแกร่ง ซึ ่งช่วย

ขับเคลื่อนผลตอบแทนจำกเงินลงทุนท่ีน่ำดึงดูด

Macro tailwinds: อ ุ ต ส ำ ห ก ร ร ม ก ำ ร แ พ ทย ์ มี          

ขนำดใหญ่และก ำลังมีพัฒนำกำรจำกกำรเปลี่ยนแปลง

เช ิงโครงสร ้ำงในด้ำนกฎเกณฑ์ กำรส่งมอบ และ         

กำรเบิกจ่ำยของระบบสำธำรณสุข
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Summit Companies (Summit): ผู้ให้บริการสินค้าและบริการเพือ่การป้องกันอัคคีภยัและชีวิต

แหล่งข้อมูล: BlackRock LTPC • มูลค่ำเงินลงทุนแสดงในรูปสกุลเงินดอลลำร์ • 1 - ข้อมูล ณ 31 มี.ค. 65 • กำรอ้ำงอิงถึงชื่อบริษัทในเอกสำรฉบับนี้ มีวัตถุประสงค์เพื่อ
อธิบำยกลยุทธ์กำรลงทุน ซึ่งไม่ควรน ำไปใช้เป็นค ำแนะน ำส ำหรับกำรลงทุนรำยบริษัท

ผู้ให้บริการด้าน

ความปลอดภัยเกี่ยวกับ

อัคคีภัยและชีวิตในสหรัฐฯ

Business model: ทำงเล ือกและบร ิกำรท ี ่ส  ำค ัญ

เน ื ่องจำกกำรส ่งมอบค ุณค ่ำท ี ่ช ่วยตอบโจทย์          

ควำมซับซ้อนและต้นทุนของควำมเสียหำย

Team: ทีมผู ้บริหำรที ่แข็งแกร่งและมีประวัต ิในกำร

ด ำเนินกลยุทธ์ต ่ำงๆร่วมกัน โดยผู ้ก่อตั ้งยังด ำรง

ต ำแหน่ง President และ COO ของบริษัท

Financial profile:: สัดส่วนรำยได้ที่เพิ่มขึ้น ขับเคลื่อน

ด้วยควำมต้องกำรท่ีต่อเน่ือง, ให้ควำมส ำคัญกับอัตรำ

กำรรักษำลูกค้ำและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร

Macro tailwinds:: ตลำดที ่ม ีขนำดใหญ่และก ำล ัง

เติบโตจำกควำมเข้มงวดของกฎระเบียบท่ีเพิ่มข้ึน ซ่ึงเป็น

จุดท่ีน่ำดึงดูดในกำรเข้ำลงทุน
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Summit Companies (Summit): ผู้ให้บริการสินค้าและบริการเพือ่การป้องกันอัคคีภยัและชีวิต

แหล่งข้อมูล: https://summitcompanies.com/products-solutions/ ณ 11 มิ.ย. 65
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หัวข้อน าเสนอ

▪ กองทุนหลัก Blackrock Long Term Private Capital 

▪ เจาะลึกพอร์ตการลงทุนของกองทุนหลัก

▪ กองทุนเปิดกรุงศรีไพรเวทแคปปิตอลระยะยาว-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 

(KFLTPC-UI)
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กองทุนเปิดกรุงศรีไพรเวทแคปปิตอลระยะยาว-ห้ามขายผู้ลงทุนรายยอ่ย (KFLTPC-UI)

1 2 3

โอกาสการเข้าถึงการลงทุนใน

Private equity คุณภาพสูง

เปี่ยมด้วยศักยภาพเติบโต

 เ น ้ นกำรลงท ุ น ในบร ิ ษ ั ทท ี ่ ไ ม ่ ไ ด้             

จดทะเบียนในตลำด (Private equity)

ซึ่งนักลงทุนทั่วไปอำจเข้ำถึงได้ยำก 

 เฟ้นหำบริษัทซึ่งมีพื ้นฐำนที่แข็งแกร่ง 

จ ำ กห ล ำ กห ล ำ ย อ ุ ต ส ำ ห ก ร ร ม             

มีรูปแบบกำรด ำเนินธุรกิจที่ชัดเจน และ   

มีศักยภำพกำรเติบโตในระยะยำว

เสริมความแข็งแกร่งด้วย

ทีมงานของ Blackrock 

และพันธมิตรผู้เช่ียวชาญ

 ทีมงำนชั ้นน ำที ่ม ีประสบกำรณ์กำร

ลงท ุน ใน Private Equity มำอย ่ำง

ยำวนำน และระบบงำนท่ีครอบคลุม

 ควำมสัมพันธ์ที่แน่นแฟ้นกับบริษัทต่ำงๆ 

และกลุ ่มผู ้เชี ่ยวชำญ เพื ่อช่วยค้นหำ

โอกำส ว ิเครำะห ์ควำมน่ำสนใจ และ

วำงแผนกลยุทธ์ในกำรด ำเนินธุรกิจ

กลยุทธ์ท่ีมีเป้าหมายเพื่อ

สร้างการเติบโตของเงินลงทุน

ท่ีโดดเด่นและน่าดึงดูด

 กลยุทธ์กำรเข ้ำไปมีส ่วนร่วมในกำร

บริหำรจัดกำร (Active ownership) 

เพ ื ่อเพิ ่มข ีดควำมสำมำรถและสร้ำง

มูลค่ำของธุรกิจให้ดียิ่งขึ้น

 โครงสร้ำงส่วนแบ่งก ำไรที่สอดคล้อง

กับผลกำรด ำเนินงำน เพื่อผลประโยชน์

สูงสุดของผู้ลงทุนและบริษัทท่ีลงทุน
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โครงสร้างกองทุน

หุ้นส่วนแบบไม่จ ากัดความรับผิด (General Partner)

Long Term Private Capital GP S.à r.l.

จดทะเบียนกับ Luxembourg Trade and Companies 

Register ท ำหน้ำท่ีดูแลด้ำนรับผิดชอบกำรด ำเนินงำนและ

กำรบริหำรจัดกำรของ Partnership 

ผู้จัดการกองทุนทรัพย์สนิทางเลอืก (AIFM)

BlackRock Fund Managers Limited 

อยู่ภำยใต้กำรก ำกับดูแลของ AMF ซ่ึงเป็นหน่วยงำนก ำกับ

ดูแลตลำดทุนของประเทศฝรั่งเศส โดยท ำหน้ำท่ีรับผิดชอบ

งำนด้ำนกำรบริหำรพอร์ตกำรลงทุนและกำรบริหำรควำม

เสี่ยงของ Partnership 

ผู้จัดการลงทุน (Investment manager)

BlackRock Financial Management, Inc.

ท่ีปรึกษำด้ำนกำรลงทุน ซ่ึงจดทะเบียนกับส ำนักงำน กลต.

ของสหรัฐฯ ท ำหน้ำท่ีปฏิบัติงำนประจ ำวันท่ีเก่ียวข้องกับ

กำรบริหำรพอร์ตกำรลงทุนของ Partnership 

กองทุนหลัก

BlackRock Long Term Private Capital, SCSp

กองทุนรวมทรัพย์สินทำงเลอืกภำยใตห้ลกัเกณฑ์

Alternative Investment Fund Managers Directive (AIFMD) 

ผู้ดูแลด้านการบริหารงานและผู้รับฝาก
ทรัพย์สิน (Administrator & Depositary)

The Bank of New York Mellon SA/NV, 

Luxembourg Branch 

อยู่ภำยใต้กำรก ำกับดูแลของ CSSF ซ่ึงเป็น

หน่วยงำนท่ีก ำกับดูแลผลิตภณัฑ์ทำงกำรเงินใน

ลักเซมเบิร์ก

ผู้ตรวจสอบอิสระ
(Independent Auditor)

PricewaterhouseCoopers, Société 

coopérative

กองทุนไทย

กองทุนเปิดกรุงศรีไพรเวทแคปปติอลระยะยาว-ห้ามขายผู้ลงทุนรายยอ่ย (KFLTPC-UI)

มีฐำนะเป็นหุ้นส่วนแบบจ ำกัดควำมรับผิด (Limited partner) ของกองทุนหลัก

ลงทุน

ตรวจสอบและดูแลการปฎิบัติงาน

บริหาร
จัดการ

แต่งต้ัง

มอบหมาย
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ปฎิทินการท ารายการซือ้-ขายหน่วยลงทนุ

บริษัทจัดกำรขอสงวนสิทธิในกำรเปล่ียนแปลงก ำหนดกำรดังกล่ำวในภำยหลัง โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดกำร เช่น ในกรณีที่กองทุนหลักมีกำรเปลี่ยนแปลงวัน
และ/หรือเวลำท ำกำรซื้อขำยหน่วยลงทุน เป็นต้น โดยบริษัทจัดกำรจะแจ้งให้ผู้ลงทุนทรำบล่วงหน้ำไว้บนเว็บไซต์ของบริษัทจัดกำร

ปฎิทินการท ารายการซื้อส าหรับรอบปี 2565

รอบที่
วันที่เปิดรับการส่งค าส่ังซื้อหน่วยลงทุน 

(ภายใน 15.30 น.)

วันที่ท ารายการซื้อหน่วยลงทุน

(Trade Date)

วันที่ท าการค านวณ

ราคาหน่วยลงทุน

1 25 ก.ค. 65 – 8 ส.ค. 65 (IPO) ตามวันที่ลูกค้าท ารายการ ตามวันที่ลูกค้าท ารายการ

2 14 ต.ค. 65 – 11 พ.ย. 65 30 ธ.ค. 65 3 มี.ค. 66

ปฎิทินการท ารายการขายคืน (รอบปกติ) ส าหรับรอบปี 2566 

รอบที่

วันที่เปิดรับการส่งค าส่ังขายคืน

หน่วยลงทุนล่วงหน้า 

(ภายใน 15.30 น.)

วันที่ท ารายการ

ขายคืนหน่วยลงทุน 

(Trade Date)

วันที่ท าการค านวณ

ราคาหน่วยลงทุน

วันที่ได้รับเงิน

ค่าขายคืนหน่วยลงทุน

1 1 มี.ค. – 11 พ.ค. 66 30 มิ.ย. 66 31 ส.ค. 66 15 ก.ย. 66
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ความแตกต่างระหว่างกองทุน KFLTPC-UI และ KFGPE-UI

KFLTPC-UI KFGPE-UI

กองทุนหลัก Blackrock Long Term Private Capital Schroder GAIA II Global Private Equity Fund

กลยุทธ์การลงทุน เน้นการลงทุนทางตรงใน Private equity
กระจายการลงทุนในการลงทุนทางตรง และการลงทุน

ผ่าน Private equity funds ทั้งในตลาดแรกและตลาดรอง

ภูมิภาคที่เน้นลงทุน เน้นการลงทุนในยุโรปและสหรัฐฯ กระจายการลงทุนในยุโรป สหรัฐฯ และเอเชีย

การลงทุนเพิ่ม
สามารถท าได้ 

แต่ขึ้นอยู่กับรอบการเปิดรับเงินลงทุนของกองทุนหลัก
สามารถท าได้ เป็นรายเดือน

การขายคืน สามารถท าได้ เป็นรายปี
สามารถท าได้ เป็นรายไตรมาส

(ไม่เกิน 5% ของขนาดกองทุนหลัก)

ก าหนดระยะเวลาลงทุน

(Lock-up period)
ไม่มี ไม่มี

ส่วนแบ่งก าไรจากการลงทุน 

(Carried Interest)

มีการเรียกเก็บส่วนแบ่งก าไรจากการลงทุน 

เม่ือผลตอบแทนถึงตามที่ก าหนด

ไม่มีการเรียกเก็บในระดับกองทุน

โดยค่าธรรมเนียมต่างๆจะถูกรวมในราคา NAV แล้ว
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รายละเอียดกองทุน

รำยละเอียด กองทุนเปิดกรุงศรีไพรเวทแคปปิตอลระยะยาว-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย (KFLTPC-UI)

นโยบายการลงทุน

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่ำงประเทศชื่อ BlackRock Long Term Private Capital, SCSp (กองทุนหลัก) ซึ่งบริหำรจัดกำร

โดยบริษัท BlackRock, Inc. โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำร้อยละ 80 ของมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

• กองทุนหลักจะลงทุนใน Private Equity และมีกลยุทธ์กำรลงทุนโดยตรงในหุ้นของบริษัทต่ำง ๆ ที่มีมูลค่ำระหว่ำง 500 ล้ำนถึง 2,000 

ล้ำนดอลลำร์สหรัฐฯ โดยกำรเข้ำไปมีอ ำนำจควบคุมหรือร่วมควบคุมในโครงสร้ำงกำรถือหุ้นของบริษัทเหล่ำนี้เป็นหลัก 

• กองทุนไทยจะไม่ท ำกำรขำยหลักทรัพย์ที่ต้องยืมมำเพื่อกำรส่งมอบ (Short Sale) ธุรกรรมกำรขำยโดยมีสัญญำซื้อคืน (Repurchase 

Agreement) และกำรกู้ยืม เว้นแต่เป็นกำรกู้ยืมเพื่อกำรบริหำรสภำพคล่องของกองทุนรวมตำมที่ก ำหนดไว้ในโครงกำรจัดกำรเท่ำน้ัน

• กองทุนไทยอำจพิจำรณำลงทุนในสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำเพื่อป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเงิน และ/หรือเพื่อเพิ่มประสิทธิภำพ

กำรบริหำรกำรลงทุน (EPM) โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดกำร ทั้งนี้ จะมีอัตรำส่วนกำรลงทุนเพื่อ EPM สูงสุดไม่เกินร้อยละ 5

ของมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

• กองทุนนี้มุ่งหวังให้ผลประกอบกำรเคลื่อนไหวตำมกองทุนหลัก โดยกองทุนหลักมุ่งหวังให้เงินลงทุนเติบโตในระยะยำวโดยเน้นกำรร่วม

ลงทุนในบริษัทท่ีไม่ได้จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ (Private Equity) ทั่วโลก

ระดับความเส่ียงกองทุน ระดับ 8+

มูลค่าเงินลงทุนขั้นต ่า ซื้อครั้งแรก 1 ล้ำนบำท, ครั้งถัดไป 500 บำท

มูลค่าขายคืนขั้นต ่า 500 บำท

นโยบายการจ่ายเงินปันผล ไม่มีนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผล

นโยบายป้องกันความเส่ียง

อัตราแลกเปลี่ยน

ป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยนตำมดุลยพินิจของผู้จัดกำรกองทุน 

โดยปกติกองทุนจะป้องกันควำมเสี่ยงจำกอตัรำแลกเปลี่ยนเฉล่ียรอ้ยละ 80 ของมูลค่ำเงินลงทุนในต่ำงประเทศ

กองทุนป้องกันควำมเสี่ยงด้ำนอัตรำแลกเปลี่ยนตำมดุลยพินิจของผู้จัดกำรกองทุน จึงมีควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน  ซึ่งอำจท ำให้ผู้ลงทุนขำดทุนหรือได้รับก ำไรจำก
อัตรำแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 
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รายละเอียดกองทุน (ต่อ)

รายละเอียด กองทุนเปิดกรุงศรีไพรเวทแคปปิตอลระยะยาว-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย (KFLTPC-UI)

นักลงทุนเป้าหมาย
◼ ผู้ลงทุนที่มีควำมเข้ำใจในลักษณะที่ส ำคัญ ควำมเสี่ยง และผลตอบแทนของ private equity เป็นอย่ำงดี และสำมำรถรับควำมผันผวนของ
รำคำของหน่วย private equity ท่ีกองทุนไปลงทุน ซึ่งอำจปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น หรือลดลงต ่ำกว่ำมูลค่ำท่ีลงทุนและท ำให้ขำดทุนได้

◼ ผู้ลงทุนสถำบันและผู้ลงทุนรำยใหญ่พิเศษที่มีคุณสมบัติเป็นไปตำมเกณฑ์เท่ำน้ัน

นักลงทุนที่ไม่เหมาะสม ผู้ลงทุนที่เน้นกำรได้รับผลตอบแทนในจ ำนวนเงินท่ีแน่นอน หรือรักษำเงินต้นให้อยูค่รบ

วันท าการซ้ือ
IPO: ระหว่ำงวันที่ 25 กรกฎำคม – 8 สิงหำคม 2565
หลังช่วง IPO: ผู้ลงทุนสำมำรถซื้อหน่วยลงทุนได้เป็นรำยไตรมำส โดยอ้ำงอิงตำมประกำศวันท ำกำรซื้อขำยหน่วยลงทุนตำมที่บริษัท
จัดกำรก ำหนด

วันท าการขายคืน

ปีละ 1 ครั้ง ทุกวันที่ 30 มิถุนำยน โดยผู้ถือหน่วยลงทุนที่มีควำมประสงค์จะสั่งขำยคืนหน่วยลงทุนจะต้องส่งค ำสั่งขำยคืนล่วงหน้ำ             
ไม่น้อยกว่ำ 50 วันตำมปฏิทินก่อนวันที่ 30 มิถุนำยน ทั้งนี้ หำกรำยกำรไถ่ถอนไม่ได้ถูกน ำไปด ำเนินกำรทั้งหมด กองทุนหลักจะน ำไป
ด ำเนินกำรในไตรมำสถัดๆ ไปในรอบปีบัญชีของกองทุนหลักโดยอัตโนมัติ (โปรดอ้ำงอิงตำมประกำศวันท ำกำรซื้อขำยหน่วยลงทุนตำมที่
บริษัทจัดกำรก ำหนด)

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บ
จากกองทุน (% ของมูลค่า
หน่วยลงทุนสุทธิต่อปี)

ค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำร :      ไม่เกิน 2.1400% (เก็บจริง: 1.0700%)
ค่ำธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ :      ไม่เกิน 0.1070% (เก็บจริง: 0.0321%)
ค่ำธรรมเนียมนำยทะเบียน           :      ไม่เกิน 0.1605% (เก็บจริง: 0.1605%)

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บ
จากผู้ลงทุน
(% ของยอดเงินลงทุน)

ค่ำธรรมเนียมกำรขำย หรือ สับเปลี่ยนเข้ำ : ไม่เกิน 2.00% (อัตรำท่ีเรียกเก็บจริง คือ
- ต ่ำกว่ำ 50 ล้ำนบำท :  2.00%
- 50 ล้ำนบำทขึ้นไป แต่ต ่ำกว่ำ 100 ล้ำนบำท :  1.75%
- ตั้งแต่ 100 ล้ำนบำทขึ้นไป : 1.50%
ค่ำธรรมเนียมกำรรับซื้อคืน หรือ สับเปล่ียนออก : ไม่เกิน 2.00% (เก็บจริง: ไม่เรียกเก็บ)

ค่ำธรรมเนียมที่เรียกเก็บจำกกองทุน และ/หรือผู้ลงทุนเป็นอัตรำที่รวมภำษีมูลค่ำเพิ่มหรือภำษีธุรกิจเฉพำะหรือภำษีอื่นใดแล้ว
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โปรโมชั่นพิเศษ

เมื่อลงทุนทุกๆ 1,000,000 บาทในกองทุนเปิด

กรุงศรีไพรเวทแคปปิตอลระยะยาว-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย (KFLTPC-UI)

ระหว่างวันที่ 25 กรกฎาคม – 8 สิงหาคม 2565

รับเพิ่ม หน่วยลงทุนกองทุน KFCASH-A มูลค่า 2,000 บาท

รายละเอียดและเงื่อนไข 

1. รำยกำรส่งเสริมกำรขำยนี้ให้เฉพำะยอดเงินลงทุนในกองทุนเปิดกรุงศรีไพรเวทแคปปิตอลระยะยำว-ห้ำมขำยผู้ลงทุนรำยย่อย (KFLTPC-UI) ในช่วงกำรเสนอขำย       

ครั้งแรกเท่ำนั้น โดยยอดเงินลงทุนสุทธิหมำยถึง ยอดซื้อและ/หรือสับเปลี่ยนเข้ำ หักออกด้วย ยอดขำยคืนและ/หรือสับเปลี่ยนออก

2. บริษัทฯจะพิจำรณำยอดเงินลงทุนจำกแต่ละบัญชีผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นหลัก ในกรณีที่ผู ้ลงทุนมีบัญชีหน่วยลงทุนกับบริษัทฯมำกกว่ำ 1 บัญชี บริษัทฯจะไม่น ำ          

หน่วยลงทุนของแต่ละบัญชีไปค ำนวณรวมเพื่อรับสิทธิส่งเสริมกำรขำยนี้ 

3. ยอดรวมกำรลงทุนที่ต ่ำกว่ำ 1,000,000 บำท จะไม่ถูกน ำมำค ำนวณเพื่อรับหน่วยลงทุนกองทุนตำมรำยกำรส่งเสริมกำรขำยนี้

4. บริษัทฯจะจัดสรรและโอนหน่วยลงทุนกองทุน KFCASH-A ให้แก่ผู ้ลงทุนที่ได้รับสิทธิตำมรำยกำรส่งเสริมกำรขำยนี้ภำยในวันที่ 30 กันยำยน 2565 โดยจ ำนวน      

หน่วยลงทุนของกองทุน KFCASH-A จะถูกค ำนวณจำกรำคำหน่วยลงทุนในวันท่ีท ำกำรโอนหน่วยให้แก่ผู้ลงทุน ทั้งนี้ ในกรณีที่กองทุน KFCASH-A หรือกองทุนอื่นที่

มีมูลค่ำเทียบเท่ำ มีกำรใช้ครื่องมือบริหำรควำมเสี่ยงสภำพคล่อง (LMTs) ในช่วงเวลำข้ำงต้น บริษัทฯขอสงวนสิทธิในกำรเปลี่ยนแปลงกำรจัดสรรหน่วยให้ภำยหลัง

จำกกำรเลิกใช้เครื่องมือฯดังกล่ำวแล้ว

5. กำรซื้อหน่วยลงทุนผ่ำนกรมธรรม์ประกันชีวิตควบหน่วยลงทุน, ผ่ำนกองทุนส ำรองเลี้ยงชีพ และผ่ำนตัวแทนขำยแบบไม่เปิดเผยรำยชื่อ (omnibus account) จะไม่ถูก

น ำมำรวมในรำยกำรส่งเสริมกำรขำยนี้ 

6. บริษัทฯขอสงวนสิทธิในกำรเปลี่ยนแปลงกำรรับหน่วยลงทุน กองทุน KFCASH-A เป็นอย่ำงอื่นที่มีมูลค่ำเทียบเท่ำ รวมถึงเงื่อนไขข้อก ำหนดของรำยกำรส่งเสริม      

กำรขำยนี้ โดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบล่วงหน้ำ ทั้งนี้ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทฯ

7. ค่ำใช้จ่ำยในรำยกำรส่งเสริมกำรขำยนี้ บริษัทฯ เป็นผู้รับผิดชอบทั้งสิ้น โดยไม่เกี่ยวข้องหรือเรียกเก็บเป็นค่ำใช้จ่ำยกองทุนแต่อย่ำงใด
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1. ความเส่ียงจากการสูญเสียเงินลงทุน (Capital at risk)

• มูลค่ำของเงินลงทุนและรำยได้ที่ได้รับจำกกำรลงทุนดังกล่ำวอำจลดลงหรือเพิ่มขึ้นก็ได้ ซึ่งไม่มีกำรรับประกันใด ๆ ทั้งน้ี ผู้ลงทุนอำจไมไ่ด้รับเงินลงทุนเริ่มแรกคืน

• ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตไม่สำมำรถบ่งชี้ถึงผลกำรด ำเนินงำนในปัจจุบันหรืออนำคตได้อย่ำงถูกต้อง และไม่ควรเป็นปัจจัยเพียงประกำรเดียวที่ น ำมำใช้ใน

กำรพิจำรณำคัดเลือกผลิตภัณฑ์หรือกลยุทธ์กำรลงทุน

• กำรเปลี่ยนแปลงอัตรำแลกเปล่ียนเงินตรำระหว่ำงประเทศอำจส่งผลให้มูลค่ำของกำรลงทุนลดลงหรือเพิ่มขึ้น ควำมผันแปรของมูลค่ำเงินลงทุนอำจมมีำกเป็นพิเศษ

ในกรณีท่ีเป็นกำรลงทุนในกองทุนที่มีควำมผันผวนสูง และมูลค่ำของทรัพย์สินที่ลงทุนอำจลดลงอย่ำงกระทันหันและในอัตรำที่สูงมำก นอกจำกนี้ ระดับและฐำนใน

กำรค ำนวณภำษีอำจเปลี่ยนแปลงเป็นระยะๆ 

• กำรลงทุนในกองทุนมีควำมไม่แน่นอนและมีควำมเสี่ยงในระดับสูง รวมถึงควำมเสี่ยงที่จะสูญเสียเงินลงุทนทั้งหมด กำรตัดสินใจเพื่อกำรลงทุ นใดๆ ของกองทุน

จะต้องเป็นไปตำมเงื่อนไขที่ก ำหนดไว้ในหนังสือชี้ชวนฯ หรือ Private Offering Memorandum ของกองทุนฉบับล่ำสุด เอกสำรที่ก ำหนดขอบเขตและควบคุม

กำรด ำเนินงำน (Governing Documents) ของกองทุนและข้อตกลงในกำรลงทุนของ Limited Partner แต่ละรำย ไม่มีกำรรับประกันว่ำกองทุนหรือกลยุทธ์

กำรลงทุนใด ๆ หรือกำรลงทุนในหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินใด ๆ จะบรรลุวัตถุประสงค์ที่วำงไว้

2. ความเส่ียงจากการประเมินมูลค่าหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่นที่ไม่ถูกต้องตรงตามความเป็นจริง (Valuation risk)

• กองทุนมีกำรลงทุนในหลักทรัพย์และทรัพย์สินอื่น ๆ ซึ่งไม่มีมูลค่ำตลำดที่สำมำรถประเมินได้ในทันที ในกรณีเช่นนี้ AIFM จะก ำหนดมูลค่ำยุติธรรม (Fair Value) 

ของหลักทรัพย์และทรัพย์สินเหล่ำนี้โดยวิธีกำรพิจำรณำอย่ำงสมเหตุผล ซึ่งขึ้นอยู่กับปัจจัยหลำยประกำร และอำจมีกำรใช้โมเดลในกำรค ำนวณรำคำ (Pricing 

Model) ท่ีพัฒนำขึ้นเป็นกำรภำยใน

• กำรประเมินมูลค่ำของหลักทรัพย์และทรัพย์สินอื่น ๆ ที่ไม่มีสภำพคล่อง โดยเนื้อแท้แล้วจึงขึ้นอยู่กับควำมเห็นส่วนบุคคล และมีควำมเสี่ยงสูงขึ้นจำกกำรที่ข้อมูลที่ใช้

ในกำรประเมินมูลค่ำหรือที่ใช้ในกำรสร้ำงโมเด็ลส ำหรับกำรค ำนวณรำคำอำจไม่ถูกต้องหรือมีข้อผิดพลำดอื่น ๆ กำรท่ีปัจจัยด้ำนตลำดที่เกี่ยวข้องมีมำกมำยหลำย

ชนิด ประกอบกับลักษณะของหลักทรัพย์และทรัพย์สินที่กองทุนจะท ำกำรลงทุน ท ำให้ไม่สำมำรถรับประกันได้ว่ำมูลค่ำใด ๆ ที่มีกำรก ำหนดขึ้นจะเป็นมูลค่ำที่แท้จริงที่

กองทุนจะได้รับ เมื่อมีกำรจ ำหน่ำยหลักทรัพย์และทรัพย์สินที่ลงทุนไว้เมื่อถึงเวลำ หรือเมื่อมีกำรจ ำหน่ำยหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินเหล่ำน้ีอย่ำงปัจจุบันทันด่วน
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3. กองทุนไม่มีก าหนดอายุที่แน่นอน และโดยทั่วไปไม่อนุญาตให้มีการถอนเงินลงทุน (The Partnership Does Not Have a Fixed Term and Withdrawals 

Generally Will Not Be Permitted)

• กองทุนมีวัตถุประสงค์ที่จะลงทุนในระยะยำว และผลตอบแทนจำกกำรลงทุนมีควำมไม่แน่นอน กำรลงทุนในกองทุนจึงเหมำะส ำหรับผู้ลงทุนระยะยำวที่ สำมำรถรับ

ควำมเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับกำรลงทุนที่ไม่มีสภำพคล่องได้

• กองทุนไม่มีกำรก ำหนดอำยุที่แน่นอน และโดยทั่วไปจะเก็บรำยได้ที่เกิดจำกกำรลงทุนไว้ หรือน ำไปลงทุนต่อ นอกจำกนี้ แม้จะเกิดเหตุกำรณ์ LP Termination Event 

หรือ Dissolution Event (ตำมค ำจ ำกัดควำมที่ระบุไว้ในหนังสือชี้ชวนฯ หรือ Private Offering Memorandum) ผู้แทนผู้ลงทุน (Representative) อำจก ำหนดให้

กองทุนยังคงถือทรัพย์สินที่ลงทุนบำงส่วนหรือทั้งหมดต่อไปเป็นเวลำอย่ำงน้อย 2 ปี หรือ 5 ปี หลังจำกวันที่เกิดเหตุกำรณ์ดังกล่ำว รวมถึงหุ้นส่วนไม่จ ำกัดควำม

รับผิด (General Partner) จะขยำยวันครบก ำหนดกำรเกิดเหตุกำรณ์ดังกล่ำวออกไป ซึ่งกำรขยำยระยะเวลำดังกล่ำวท ำได้ไม่เกิน 2 ครั้ง ครั้งละ 1 ปี โดยต้องได้รับ

ควำมเห็นชอบจำกล่วงหน้ำจำกผู้ลงทุนหลักโดยเฉพำะเจำะจง (Cornerstone Investors) ทุกรำย 

4. Limited Partners ไม่สามารถไถ่ถอนส่วนได้เสียของเงินลงทุนของตนได้ตามความต้องการ (Limited Partners will not be allowed to voluntarily 

withdraw their Interests)

• ด้วยเหตุนี้ วิธีเดียวที่ Limited Partners จะสำมำรถรับรู้ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนใน Partnership หรือได้รับผลตอบแทนจำกกเงินลงทุนคือกำรโอนส่วนได้เสีย

ของตน อย่ำงไรก็ตำม ส่วนได้เสียของผู้ลงทุนมีข้อจ ำกัดในกำรโอน และยังไม่มีกำรรับประกันว่ำจะมีตลำดที่รองรับกำรซื้อหรือขำยส่วนได้เ สียดังกล่ำวเกิดขึ้นใน

อนำคต
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5.  ไม่มีการรับประกันผลตอบแทนจากการลงทุน (No Assurance of Investment Return)

• ไม่สำมำรถรับประกันได้ว่ำกองทุนจะสำมำรถสร้ำงผลตอบแทนให้กับ Limited Partner ได้ แม้ว่ำกำรลงทุนเหล่ำนี้จะประสบควำมส ำเร็จ แต่คำดว่ำผลตอบแทนที่

กองทุนได้รับจะถูกน ำไปลงทุนต่อ ดังนั้น กองทุนจึงไม่สร้ำงผลตอบแทนท่ีเกิดขึ้นจริงให้กับ Limited Partner เว้นเสียแต่ว่ำ Limited Partner ดังกล่ำวจะโอนส่วนได้

เสียของตนออกไป อย่ำงไรก็ตำม ไม่สำมำรถรับประกันได้ว่ำจะมีตลำดที่รองรับกำรซื้อหรือขำยส่วนได้เสียดังกล่ำว ดังนั้น Limited Partners อำจไม่สำมำรถได้รับ

ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนของตนในกองทุน นอกจำกนี้ แม้ว่ำจะมีผลตอบแทนเกิดขึ้น ก็ไม่อำจรับประกันได้ว่ำ ผลตอบแทนเหล่ำนี้จะได้สัดส่วนกับควำมเสี่ยงในกำร

ลงทุนในบริษัทและกำรท ำธุรกรรมต่ำง ๆ ตำมเป้ำหมำยท่ีกองทุนวำงไว้

6. ความยากล าบากในการก าหนดบริษัทที่เหมาะสมต่อการลงทุน (Difficulty of Locating Suitable Investment)

• ไม่สำมำรถรับประกันได้ว่ำจะมีจ ำนวนบริษัทท่ีเหมำะสมต่อกำรลงทุนมำกเพียงพอส ำหรับให้กองทุนน ำเงินร่วมลงทุนทั้งหมดไปลงทุนเพื่อบรรลุวัตถุประสงค์ในกำร

ลงทุนท่ีตั้งไว้ หรือรับประกันว่ำกองทุนจะประสบผลส ำเร็จจำกกำรลงทุนในบริษัทเหล่ำนี้ โดยทั่วไปจ ำนวนบริษัทที่เหมำะสมต่อกำรลงทุนจะขึ้ นอยู่กับสภำวะตลำด 

และในบำงกรณีก็ขึ้นอยู่กับภำวกำรณ์ด้ำนกฎระเบียบหรือกำรเมืองในขณะน้ัน
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7. การลงทุนในบริษัทที่มีหน้ีอยู่ในโครงสร้างเงินทุน (Leveraged Portfolio Companies) 

• กองทุนอำจลงทุนในบริษัท (Portfolio Company) ที่มีโครงสร้ำงเงินทุนประกอบด้วยหนี้สินในระดับสูง หรือที่มีกำรก่อหนี้ กำรก่อหนี้อำจมีผลกระทบส ำคัญที่ไม่

พึงประสงค์ต่อ Portfolio Companies เหล่ำนี้ รวมถึงกองทุนในฐำนะผู้ลงทุนโดยตรงหรือโดยอ้อมในบริษัทเหล่ำนี้ จ ำนวนเงินกู้ยืมของ Leveraged Companies 

และอัตรำดอกเบี้ยของเงินกู้ยืมซึ่งอำจมีควำมผันผวนเป็นระยะ ๆ รวมถึงค่ำธรรมเนียมและต้นทุนในกำรกู้ยืมอื่น ๆ อำจมีผลกระทบอย่ำงมำกต่อผลกำรด ำเนินงำน

ของ Leveraged Companies ดังกล่ำว และบริษัทเหล่ำนี้อำจต้องปฏิบัติตำมข้อตกลงทำงกำรเงินและกำรด ำเนินงำนที่มีข้อจ ำกัด และกำรกู้ยืมยังท ำให้

ควำมสำมำรถในกำรระดมเงินทุนเพื่อกำรด ำเนินงำนและกำรลงทุนในอนำคตของบริษัทเหล่ำน้ีลดลง นอกจำกนี้ แม้ว่ำบริษัทเหล่ำนี้อำจสำมำรถก่อหนี้ได้ รวมถึง

กำรกู้ยืมจำกกองทุน เงินที่ได้รับจำกกำรก่อหนี้ดังกล่ำวอำจถูกน ำไปจ่ำยเป็นเงินปันผลให้กับผู้ถือหุ้นและไม่ถูกน ำไปลงทุนในทรัพย์สิน เพื่อกำรด ำเนินงำนหรือ

ทรัพย์สินทำงกำรเงิน หรือมิฉะน้ันก็ถูกเก็บเอำไว้ ดังนั้น ควำมสำมำรถของบริษัทเหล่ำนี้ในกำรปรับตัวให้สอดคล้องกับภำวะธุรกิจและเศรษฐกิจที่เปลี่ยนแปลงหรือ

โอกำสทำงธุรกิจอำจมีจ ำกัด รำยได้และทรัพย์สินสุทธิของ Leveraged Company มักจะมีควำมผันผวนในอัตรำที่สูงกว่ำกรณีที่มิได้น ำเงินที่กู้ยืมมำไปใช้ 

นอกจำกนี้ Portfolio Company ที่มีลักษณะโครงสร้ำงเงินทุนที่อำศัยหนี้สิน จะมีควำมเสี่ยงต่อภำวะเศรษฐกิจที่ไม่พึงปรำรถนำ อำทิ กำรเพิ่มขึ้นของอัตรำ

ดอกเบี้ยอย่ำงมีนัยส ำคัญ ภำวะเศรษฐกิจตกต ่ำอย่ำงรุนแรง หรือกำรเสื่อมถอยของกิจกำรของ Portfolio Company หรืออุตสำหกรรมที่บริษัทนั้น ๆ ด ำเนิน

ธุรกิจอยู่ ในกรณีท่ี Portfolio Company ใด ๆ ไม่สำมำรถสร้ำงกระแสเงินสดเพื่อช ำระหนี้เงินตน้และดอกเบี้ยได้อยำ่งพอเพียง มูลค่ำกำรลงทุนในหุ้นของ Portfolio 

Company ดังกล่ำวจะลดลงอย่ำงมีนัยส ำคัญหรืออำจสูญหำยไปเลยก็เป็นได้

หมายเหตุ:

(1) ข้อควำมในส่วนของกองทุน BlackRock Long Term Private Capital, SCSp ได้ถูกคัดเลือกมำเฉพำะส่วนที่ส ำคัญและจัดแปลมำจำกต้นฉบับภำษำอังกฤษ ดังนั้น 

ในกรณีท่ีมีควำมแตกต่ำงหรือไม่สอดคล้องกับต้นฉบับภำษำอังกฤษ ให้ถือตำมต้นฉบับภำษำอังกฤษเป็นเกณฑ์

(2) ในกรณีท่ีกองทุนหลักมีกำรแก้ไขเพิ่มเติมโครงกำรจัดกำรซึ่งบริษัทจัดกำรเห็นว่ำไม่มีนัยส ำคัญ บริษัทจัดกำรขอสงวนสิทธิที่จะแก้ไขเพิ่มเติมโครงกำรให้สอดคล้อง

กับกำรเปลี่ยนแปลงของกองทุนหลัก โดยถือว่ำได้รับควำมเห็นชอบจำกผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว
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เอกสำรฉบับนี้จัดท ำขึ ้นจำกแหล่งข้อมูลต่ำงๆ ที่น่ำเชื ่อถือได้ ณ วันที่แสดงข้อมูล แต่บริษัทฯ มิอำจรับรองควำมถูกต้อง         

ควำมน่ำเช่ือถือ และควำมสมบูรณ์ของข้อมูล

ผู้ลงทุนควรสอบถำมรำยละเอียดเพิ่มเติมจำกผู้ขำย หรือศึกษำรำยละเอียดจำกเอกสำรประกอบกำรเสนอขำยหน่วยลงทุนของ

กองทุน ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลกำรด ำเนินงำนใน

อดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมท่ีมีควำมเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุน

ควรขอค ำแนะน ำเพิ่มเติมก่อนท ำกำรลงทุน

สอบถามข้อมูลเพ่ิมเตมิหรือขอรับหนงัสอืชี้ชวนกองทุนไดท้ี่

บริษัทหลักทรพัยจั์ดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด

ชั้น 1-2 โซนเอ, 12, 18 โซนบี อาคารเพลินจิตทาวเวอร ์เลขที่ 898 ถนนเพลินจิต เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330

โทรศัพท์ 0 2657 5757    l โทรสาร 0 2657 5777   

E-mail:   krungsriasset.mktg@krungsri.com | Website:  www.krungsriasset.com
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