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กองทุนเปิดกรุงศรี Global Unconstrained Equity FX (KFGLOBFX)

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ลงทุนในกองทุนหลัก BlackRock Global Unconstrained Equity Fund

ไม่ยึดติดกับดัชนีชี้วัด

องค์ประกอบของ Benchmark 

หรือดัชนีชี้วัด ไม่ส่งผลต่อ

การคัดเลือกหลักทรัพย ์หรือ

การจัดสรรพอร์ตการลงทนุ

ของผู้จัดการกองทุน

มุ่งเน้นที่ปัจจัยพื้นฐานของ

หลักทรัพย์อย่างแทจ้ริง

ให้ความส าคัญกับศักยภาพ

การเติบโตและปัจจัยพื้นฐานที่

แข็งแกร่งของบริษัทที่ลงทุน

โดยไม่มีข้อจ ากัดถึงประเภทหุ้น 

ประเทศ หรืออุตสาหกรรม

การมีมุมมอง

การลงทุนในระยะยาว

สร้างการเติบโตในระยะยาว

จากการสะสมผลตอบแทน

ให้เติบโตอย่างมั่นคง 

โดยก้าวข้ามความผันผวน และ

หลีกเลี่ยงการเกง็ก าไรในระยะสั้น

กองทุนหลักที่ได้รับการจัดอันดับ จาก Morningstar

ด้วยกลยุทธ์การลงทนุแบบ “Unconstrained approach” … แนวทางการบริหารกองทุนเพื่อคน้หาโอกาสการลงทนุทีด่ีที่สดุ

แหล่งข้อมูล: BlackRock ณ 29 ก.พ. 67 ● การจัดอันดับจาก Morningstar ไม่มีความเกี่ยวข้องกับการจัดอันดับของสมาคมบริษัทจัดการลงทุนแต่อย่างใด ● กระบวนการลงทุนอาจ

เปลี่ยนแปลงโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ● แนวทางการลงทุนข้างต้นไม่ได้เป็นการรับประกันว่าผลตอบแทนจากการลงทุนจะเป็นบวกได้ตลอดทุกช่วงเวลา
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ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

แหล่งข้อมูล: ซ้าย - Datastream I/B/E/S, Goldman Sachs Global Investment Research, Blackrock ณ 30 พ.ย. 65 โดยเปรียบเทียบจากการเติบโตของรายได้ ● ขวา - BlackRock, MSCI, 

sector exposure ณ 31 ม.ค. 66 

การลงทุนตามดัชนีอาจท าให้พลาดโอกาสของการลงทุนในบริษัทผู้ชนะ

ดัชนีประกอบด้วยท้ังบริษัทท่ีมีการเติบโตต ่าและสูง

การเฟ้นหา “ผู้ชนะ” ในตลาดจึงเป็นสิ่งท่ีส าคัญมากขึ้น

บริษัทท่ีมีอัตราการเติบโตต ่า
มีสัดส่วนมากขึ้น

ดัชนีมีองค์ประกอบกระจายในหลากหลายอุตสาหกรรม

ซึ่งแต่ละอุตสาหกรรมอาจมีศักยภาพการเติบโตท่ีแตกต่างกัน

แต่ละอุตสาหกรรมในดัชนี มีโอกาสเติบโตท่ีแตกต่างกนั
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ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

แหล่งข้อมูล: ซ้าย - BlackRock Investment Institute, Refinitiv Datastream ณ 31 ธ.ค. 65 โดยน าเงินปันผลรวมกลับเข้าค านวณในผลตอบแทน ● BlackRock โดยอ้างอิงจากจ านวน         

บทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนที่มีการเปิดเผยบน Bloomberg ณ 31 ธ.ค. 65

ราคาของหลักทรัพย์จะเคลื่อนไหวตามปัจจัยพ้ืนฐาน แต่ตลาดส่วนใหญ่มักให้ความส าคัญกับปัจจัยระยะสั้น

บริษัทท่ีมีอัตราการเติบโตต ่า
มีสัดส่วนมากขึ้น

นักวิเคราะห์ส่วนใหญ่มักเน้นคาดการณ์

มุมมองต่อผลประกอบการในระยะสั้น

ผลตอบแทนในระยะยาว มีองค์ประกอบหลัก

มาจากการเติบโตของก าไรและเงินปันผล



5

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

แหล่งข้อมูล: Bloomberg, BlackRock ณ 31 ธ.ค. 65 ● ข้อมูลเพื่อประกอบการอธิบายเท่านั้น ● แนวทางการลงทุนข้างต้นไม่ได้เป็นการรับประกันว่าผลตอบแทนจากการลงทุนจะเป็นบวกได้

ตลอดทุกช่วงเวลา และไม่ควรใช้อ้างอิงว่าการลงทุนในบริษัทเหล่าน้ีจะมีก าไรเสมอ

นักลงทุนมักจะพิจารณาราคาเทียบกับข้อมูลที่เกิดขึ้นแล้ว ซึ่งอาจท าให้ละเลยโอกาสเติบโตในอนาคต

ตารางเปรียบเทียบค่า P/E จริงของหลักทรัพย์ และ Warranted P/E*

*Warranted P/E เป็นการค านวณยอ้นกลับถึงระดับ P/E ที่ควรจะเป็นของหลักทรัพย์นัน้ๆ โดยใช้ผลตอบแทนที่แทจ้ริงของหลักทรัพย์และตลาดตามชว่งเวลาทีก่ าหนด

Warranted P/E = Current P/E x (1 + ผลตอบแทนของบริษทั) / 1 + ผลตอบแทนของตลาด

P/E อาจดูค่อนขา้งสูง แต่หากเทียบกบั

การเติบโตที่เกดิขึน้ในอนาคตแล้ว ระดับ 

P/E นี้ ถือว่าต ่ากว่าที่ควรจะเปน็อยู่มาก

P/E ที่ดูต ่า อาจท าให้รู้สึกว่าหุน้มีราคา

น่าสนใจ แต่หากเทียบกบัการเติบโตใน

อนาคต ราคานี้อาจจะถือว่ายงัแพงเกนิไป
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ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

กระบวนการลงทุน

จุดแข็งในการสร้างกลยุทธ์การลงทุนที่แตกต่าง
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ปรัชญาและเป้าหมายในการลงทุน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

แหล่งข้อมูล: BlackRock ณ 31 ม.ค. 67 ● ข้อมูลเพื่อประกอบการอธิบายเท่าน้ัน ● แนวทางการลงทุนข้างต้นไม่ได้เป็นการรับประกันว่าผลตอบแทนจากการลงทุนจะเป็นบวกได้ตลอดทุกช่วงเวลา

1

3

5

2 4

การจัดสรรเงินลงทุน 

เสมือนเป็นเจ้าของใน

บริษัทนั้นๆ

การให้ความส าคญักับ

พื้นฐานของบริษัท ไม่ใช่ราคา 

โดยมองทะลุปัจจัยระยะสั้น 

เพื่อโอกาสระยะยาว

ไม่ไขว้เขวไปกับกระแสตลาด 

ดัชนีอ้างอิง หรือปัจจัยอ่ืนๆ

ท่ีไม่ได้มาจากปัจจัยพ้ืนฐาน

ออกจากการลงทุน 

ก็ต่อเมื่อปัจจัยพื้นฐาน

มีการเปลี่ยนแปลง
สร้างพอร์ตการลงทนุ

ที่ยืดหยุ่น ทนทาน 

ต่อสภาวะแวดล้อมต่างๆ

จุดแข็งในการสร้าง

กลยุทธ์ที่แตกต่าง
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บริษัท “ผู้ชนะ” ที่สามารถสร้างการเติบโตได้ในระยะยาว

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

แหล่งข้อมูล: BlackRock ณ 31 ม.ค. 67 ● ข้อมูลเพื่อประกอบการอธิบายเท่าน้ัน ● แนวทางการลงทุนข้างต้นไม่ได้เป็นการรับประกันว่าผลตอบแทนจากการลงทุนจะเป็นบวกได้ตลอดทุกช่วงเวลา

ต าแหน่งท่ีแข็งแกร่งในตลาด

ธุรกิจที่ยากจะลอกเลียนแบบ จากข้อจ ากัด

ทั ้งด้านทรัพยากร (ความแข็งแกร่งของ     

แบรนด์, เครือข่ายผู้ใช้งาน, ตลาดที่มีผู้เล่น

น้อยราย ท่ีไม่ได้มีการควบคุมโดยรัฐฯ)

ปัจจัยสนับสนุนเชิงโครงสร้าง

โอกาสทางการตลาดที ่ม ีขนาดใหญ่และ

สามารถระบ ุ ได ้อย ่ างช ัด เจน  จ ะช ่ วย

เสริมสร้างความแข็งแกร่งด้านศักยภาพ  

การเติบโตในอนาคต

ผลตอบแทนในระดับสูง

บร ิษ ัทท ี ่ม ีอ ัตราการท  าก  าไรส ูง และ            

มีการน ากระแสเงินสดกลับเข้าลงทุน เพื่อ

การสะสมผลก าไรในรูปตัวเงินให้งอกเงย

ได้อย่างต่อเนื่อง

ทีมผู้บริหารท่ีแข็งแกร่ง

มีความระม ัดระว ังทางด ้านการเง ิน         

มีการลงทุนที่ดี มีความรอบคอบในการ

บริหารกระแสเงินสดส่วนเกิน เพื่อสร้าง

ผลตอบแทนที่ยั่งยืน

ลักษณะของบริษัท

ที่ผู้จัดการกองทุน

ให้ความสนใจ
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การผสมผสานข้อมูลจาก 3 มิติหลักเพื่อค้นหาบริษัทที่มีศักยภาพมากที่สุด

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

แหล่งข้อมูล: BlackRock ณ 31 ม.ค. 67 ● ข้อมูลเพื่อประกอบการอธิบายเท่าน้ัน ● แนวทางการลงทุนข้างต้นไม่ได้เป็นการรับประกันว่าผลตอบแทนจากการลงทุนจะเป็นบวกได้ตลอดทุกช่วงเวลา

การพบปะกับ

ทีมผู้บริหารของบริษัท

วัฎจักรทางเศรษฐกิจ

ของแต่ละบริษัท

การเปลี่ยนแปลง

เชิงโครงสร้าง

มุมมองเชิงลึกเกี่ยวกับ

การบริหารจัดการธุรกิจ

และกลยุทธ์ของบริษัท

การประเมินถึงทิศทาง

การใช้จ่ายและการบริโภค 

ซึ่งมีโอกาสส่งผลต่อธุรกิจ

การค านึงถึงผู้ถือหุ้น

เป็นปัจจัยส าคัญ

สู่ผลลัพธ์ในระยะยาว

เป็นข้อมูลท่ีมีประโยชน์ โดยเฉพาะในช่วงท่ี

เงินเฟ้ออยู่ในระดับสูง และช่วยยืนยันถึง

สมมติฐานการลงทุนของผู้จัดการกองทุน

การระบุถึงแนวโน้มการเปลี่ยนแปลง

และปัจจัยท่ีอาจส่งผลกระทบต่อ

ผลตอบแทนของอุตสาหกรรม

มีความส าคัญในการบ่งบอกถึง

ความยั่งยืนของบริษัทท่ีจะลงทุน



อัตราการท า

ก าไร

อัตราการเติบโต

งบก าไร/

ขาดทุน

งบดุล

งบกระแส

เงินสด

ผลตอบแทน

จากเงินลงทุน

ประวัติ

ความสามารถ

ในการท าก าไร

และระดับราคา

10

การวิเคราะห์ข้อมูลในเชิงลึก เพื่อหาโอกาสการลงทุน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

แหล่งข้อมูล: BlackRock ณ 31 ม.ค. 67 ● ข้อมูลเพื่อประกอบการอธิบายเท่าน้ัน

การวิเคราะห์

ความแข็งแกร่ง

ของแบรนด์

ความเส่ียงที่

ธุรกิจ

จะถูก disrupt

โอกาส

ในการเติบโต

ความยืดหยุ่น

จากวัฎจักร

เศรษฐกิจ

ความยืดหยุ่น

ทางด้านฐานะ

ทางการเงิน

ปัจจัยด้าน ESG

ทีมผู้บริหาร 

/ ผู้ถือหุ้นใหญ่

การวิเคราะห์

เชิงคุณภาพ

การวิเคราะห์

ฐานะทาง

การเงิน

ของบริษัท
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ตัวอย่างการติดต่อและกิจกรรมต่างๆกับบริษัทที่ลงทุนในรอบ 1 ปี

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

แหล่งข้อมูล: BlackRock ณ 31 ม.ค. 67 ● ข้อมูลเพื่อประกอบการอธิบายเท่านั้น ซึ่งไม่สามารถอ้างอิงเป็นค าแนะน าในการลงทุนได้ ● แนวทางการลงทุนข้างต้นไม่ได้เป็นการรับประกันว่า

ผลตอบแทนจากการลงทุนจะเป็นบวกได้ตลอดทุกช่วงเวลา ● บริษัทท่ีแสดงเป็นตัวอย่างด้านบนถูกคัดเลือกเนื่องจากมีน ้าหนักการลงทุนมากที่สุดในกองทุน ณ 31 ธ.ค. 64

การเข้าพบท้ังบริษัทท่ีลงทุน 

บริษัทคู่แข่ง และการรับฟัง

มุมมองจากคนนอก

การแบ่งปันข้อมูลระหว่าง

ทีมผู้จัดการกองทุน

และทีมอื่นๆภายในบริษัท

การศึกษาท้ังปัจจัยพื้นฐาน

และปัจจัยภายนอกท่ีอาจ

ส่งผลต่อการเติบโต
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แนวทางการจัดสรรพอร์ตเพื่อเสริมสร้างความยั่งยืนของผลตอบแทน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

แหล่งข้อมูล: BlackRock ณ 31 ม.ค. 67 ● ข้อมูลเพื่อประกอบการอธิบายเท่าน้ัน ● แนวทางการลงทุนข้างต้นไม่ได้เป็นการรับประกันว่าผลตอบแทนจากการลงทุนจะเป็นบวกได้ตลอดทุกช่วงเวลา ● 

ถึงแม้ว่าแนวทางการลงทุนข้างต้นมีวัตถุประสงค์เพื่อควบคุมความเส่ียง อย่างไรก็ตาม กองทุนยังอาจมีความเส่ียงอยู่ ● กระบวนการลงทุนอาจเปลี่ยนแปลงโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

อย่างน้อยครึ่งหนึ่งของพอร์ตจะลงทุน
ในธุรกิจท่ีมีความทนทานต่อวัฏจักรเศรษฐกิจ

Defensive

Consumer 
cyclicals

Industrial 
cyclical

Financials

Energy

ทีมผู้จัดการกองทุนใช้การจัดกลุม่ธุรกจิตามการสร้างกระแสเงินสดและก าไร

ของธุรกิจที่เกิดขึ้นจริง เพื่อช่วยในการบริหารจัดการความเสีย่งของพอร์ต

กระแสเงินสดไม่ควรจะลดลงอย่างมนีัยส าคัญในช่วงเศรษฐกิจขาลง

กระแสเงินสดมีความสัมพันธ์กับการจับจ่ายใชส้อยของผูบ้ริโภค

กระแสเงินสดมีความสัมพันธ์กับวฎัจักรของอตุสาหกรรม 

และการใช้จ่ายของภาคธุรกิจ

กระแสเงินสดมีความสัมพันธ์กับระดับราคาในตลาดหุน้ อัตราดอกเบี้ย 

และวัฏจักรสินเชื่อ

กระแสเงินสดมีความสัมพันธ์กับราคาน ้ามัน ถ่านหิน และก๊าซธรรมชาติ
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วินัยการลงทุนที่เปรียบตัวเองเป็นเสมือนเจ้าของบริษัท ไม่ใช่นักเก็งก าไร

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

แหล่งข้อมูล: BlackRock ณ 31 ม.ค. 67 ● แนวทางการลงทุนข้างต้นไม่ได้เป็นการรับประกันว่าผลตอบแทนจากการลงทุนจะเป็นบวกได้ตลอดทุกช่วงเวลา

การซื้อขายหลักทรัพยจ์ะไม่เกิดขึ้นบ่อยครั้ง และมีปัจจัยขับเคลื่อนจาก...

1 พื้นฐานมีการเปลี่ยนแปลงและส่งผลต่อปัจจัยสนับสนุนการลงทุน

ลดการลงทุนเมื่อมุมมองเชิงโครงสร้างของธุรกิจและปัจจัยสนับสนุนการลงทุนถูกท าลาย 

โดยไม่เน้นการซื้อขายตามข่าวระยะสั้นหรือการเล่นรอบ

2 การปรับพอร์ตการลงทุนให้มีความสมดุล

กองทุนมีการปรับสมดุลพอร์ตก็ต่อเมื่อราคาของหลักทรัพย์ในพอร์ตมีการปรับตัว และ

ท าให้กองทุนมีสัดส่วน <50% ในธุรกิจกลุ่ม Defensive

3 ระดับราคาท่ีปรับตัวเกินกว่าความเป็นจริงอย่างมาก

โอกาสการท าก าไรท่ีเกิดขึ้นในภาวะท่ีตลาดมีการปรับตัวอย่างรุนแรง เช่น ในช่วงที่ตลาด

ออกจากภาวะตลาดหมี

4 มีการค้บพบบริษัทอ่ืนท่ีมีความเหนือกว่า

กระบวนการลงทุนท าให้มีการค้นพบโอกาสการลงทุนท่ีเหนือกว่าในระยะยาว

การปรับพอร์ตที่ถี่เกินไป 
อาจส่งผลกระทบต่อผลตอบแทนรวมในระยะยาว
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ตัวอย่างการปรับพอร์ตการลงทุนในช่วงที่ผ่านมา

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

แหล่งข้อมูล: BlackRock ณ 31 ม.ค. 67 ● ช่ือบริษัทท่ีถูกแสดงข้างต้นไม่ได้หมายถึงหลักทรัพย์ท้ังหมดท่ีกองทุนลงทุน และไม่ควรใช้อ้างอิงว่าการลงทุนในบริษัทเหล่าน้ีจะมีก าไรเสมอ ● พอร์ตและ

มุมมองการลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ในอนาคต ● กราฟราคาหุ้นจากเว็บไซต์ https://markets.businessinsider.com ณ 22 ก.พ. 67

MICROSOFT

สับเปลี่ยนการลงทุนออกจาก SAP

มาย ัง  MICROSOFT จากโอกาส

การลงทุนในระยะยาวที ่ด ีกว่า มี

ผลิตภัณฑ์ท่ีมีนวัตกรรมที่แข็งแกร่ง 

แบรนด์เป็นท่ีรู้จัก และความสัมพันธ์

กับบริษัทต่างๆอย่างใกล้ชิด

ก.พ. 63

ไตรมาส 
1 ปี 66

เพิ ่มน ้าหนักการลงทุน จากการ

เล็งเห็นถึงศักยภาพการเติบโตที่   

โดด เด ่นของบร ิษ ัท  เก ี ่ ยวก ั บ

ความสามารถด้าน AI

เริ่มลงทุนครัง้แรก: กุมภาพันธ์ 2563

ราคาของหุ้น Microsoft 

ช่วงเดือน ก.พ. 
ปี 2563

ช่วงไตรมาส 1 
ปี 2566
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ตัวอย่างการปรับพอร์ตการลงทุนในช่วงที่ผ่านมา

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

แหล่งข้อมูล: BlackRock ณ 31 ม.ค. 67 ● ช่ือบริษัทท่ีถูกแสดงข้างต้นไม่ได้หมายถึงหลักทรัพย์ท้ังหมดท่ีกองทุนลงทุน และไม่ควรใช้อ้างอิงว่าการลงทุนในบริษัทเหล่าน้ีจะมีก าไรเสมอ ● พอร์ตและ

มุมมองการลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ในอนาคต ● กราฟราคาหุ้นจากเว็บไซต์ https://markets.businessinsider.com ณ 22 ก.พ. 67

MASTERCARD

ลดน ้าหนักการลงทุนเล็กน้อย เพื่อไปลงทุนใน Visa ซึ่งจะยังคง  

ท าให้กองทุนมีสัดส่วนในธุรกิจเครือข่ายบัตรเครดิตและการช าระ

เงินประมาณ 10% ของพอร์ต

ไตรมาส 
1 ปี 66

เริ่มลงทุนครัง้แรก: มกราคม 2563

VISA

การปรับกลยุทธ์ของบริษัทการด าเนินธุรกิจของบริษัท และ

เป้าหมายในการควบรวมกิจการ ท าให้เกิดการเปลี่ยนแปลงต่อ

ทิศทางธุรกิจท่ีน่าสนใจ

ไตรมาส 
1 ปี 66

เริ่มลงทุนครัง้แรก: มกราคม 2566

ราคาของหุ้น Visa

มกราคม
ปี 2566

ราคาของหุ้น Mastercard

มกราคม
ปี 2563

มกราคม
ปี 2566
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ตัวอย่างการปรับพอร์ตการลงทุนในช่วงที่ผ่านมา

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

แหล่งข้อมูล: BlackRock ณ 31 ม.ค. 67 ● ช่ือบริษัทท่ีถูกแสดงข้างต้นไม่ได้หมายถึงหลักทรัพย์ท้ังหมดท่ีกองทุนลงทุน และไม่ควรใช้อ้างอิงว่าการลงทุนในบริษัทเหล่าน้ีจะมีก าไรเสมอ ● พอร์ตและ

มุมมองการลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ในอนาคต

ตัวอย่างของการปรับพอร์ตการลงทนุเมื่อปัจจัยพื้นฐานมีการเปลี่ยนแปลง

ในไตรมาส 4 ปี 2566 กองทุนออกจากการลงทนุทั้งหมดใน Lonza เนื่องมาจากปัจจัยพื้นฐานที่

เปลี่ยนแปลงไปในหลายด้าน ดังนี้

มูลค่าของสัญญาท่ีท ากับ Moderna ซึ่งสิ้นสุดลงในเดือนกันยายน มีขนาดมากกว่าที่บริษัทสื่อสารกับ        

ผู้ลงทุนในตอนแรก โดยมูลค่าดังกล่าวคิดเป็นสัดส่วนประมาณ 5% ของรายได้ 

• ก าลังการผลิตท่ีถูกเตรียมไว้ส าหรับ Moderna จะประสบปัญหาในการหาโครงการอื่นมารองรับ

• บริษัทสูญเสียความเช่ือมั่นในด้านการสื่อสารท่ีมีประสิทธิภาพของผู้บริหารต่อผู้ลงทุน

บางธุรกิจมีผลการด าเนินงานท่ีย ่าแย่ต่อเนื่อง (คิดเป็นสัดส่วนประมาณ 20% ของรายได้) โดยมีสาเหตุ    

มาจากก าลังการผลิตท่ีมากเกินไป และสินค้าท่ีเริ่มไม่มีความแตกต่างจากคู่แข่ง

การสูญเสียส่วนแบ่งการตลาด



17

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

พอร์ตการลงทุนที่แตกต่าง

และผลการด าเนินงานที่โดดเด่น
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3 ธีมการลงทุนหลักของพอร์ตในปัจจุบัน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

แหล่งข้อมูล: BlackRock ณ 31 ม.ค. 67 ● ข้อมูลเพื่อประกอบการอธิบายเท่าน้ัน ● พอร์ตและมุมมองการลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ในอนาคต

1 2 3

แบรนด์ที่มีประวัติอย่างยาวนาน เทคโนโลยีที่มีนวัตกรรม ธุรกิจส าหรับลูกค้ารายย่อย 

ที่มีความโดดเด่นเฉพาะตัว

มีเอกลักษณ์ ยากท่ีจะลอกเลียนแบบ 

มีเครือข่ายอยู่ท่ัวโลก

●

ได้ประโยชน์จากการเติบโตเชิงโครงสร้าง

ท่ีขับเคลื่อนจากประชากรโลกท่ีมั่งคั่งขึ้น

บริษัทท่ีน าเทคโนโลยีเข้ามาช่วย

ในการบุกเบิกสู่ช่องทางการเติบโตใหม่ๆ

●

การน าเทคโนโลยีมาช่วยในการน าเสนอ

ผลิตภัณฑ์ท่ีตอบโจทย์ผู้บริโภค

บริษัทท่ีเป็นท่ีรู้จักในระดับประเทศหรือโลก 

●

มีผลิตภัณฑ์หรือบริการท่ีเป็นเอกลักษณ์ 

จนสามารถสร้างความรู้สึก

ผูกพันกับแบรนด์นั้นๆ
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พอร์ตที่มีการจัดสรรน ้าหนักค่อนข้างสูงในแต่ละหลักทรัพย์ที่ผู้จัดการกองทุนเชื่อมั่น

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

แหล่งข้อมูล: BlackRock ณ 29 ก.พ. 67 ● ช่ือบริษัทท่ีถูกแสดงข้างต้นไม่ได้หมายถึงหลักทรัพย์ทั้งหมดที่กองทุนลงทุน และไม่ควรใช้อ้างอิงว่าการลงทุนในบริษัทเหล่านี้จะมีก าไรเสมอ ● พอร์ต

และมุมมองการลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ในอนาคต 

Name Sector Fist entry year MV%

MICROSOFT CORPORATION Information Technology February 2020 8.92

ASML HOLDING NV Information Technology Since inception 8.69 

NOVO NORDISK A/S Health Care Since inception 7.59 

LVMH MOET HENNESSY LOUIS 
VUITTON SE

Consumer Discretionary Since inception 7.28 

CADENCE DESIGN SYSTEMS INC Information Technology Since inception 6.94 

FERRARI NV Consumer Discretionary Since inception 4.82

MASTERCARD INC Financials Since inception 4.77

VISA INC Financials January 2023 4.63

S&P GLOBAL INC Financials Since inception 4.41

ALPHABET INC Communication services Since inception 4.30 

Total 62.35%

Portfolio characteristic

Number of Holdings:                            21

Price to Book Ratio:                    10.44X

Price to Earnings Ratio:              43.72X

กรอบกลยุทธ์การลงทุน

Investment style: การคัดเลือกหุ้นรายตัว

โดยพิจารณาจากปัจจัยพื้นฐาน

Investment universe: หุ้นท่ัวโลก โดยเน้น

การลงทุนในยุโรปและสหรัฐฯ

Number of holdings: 20 – 30 หลักทรัพย์

Turnover level: ประมาณ 20%
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ความแข็งแกร่งของปัจจัยพ้ืนฐานของบริษัทในพอร์ตการลงทุน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

แหล่งข้อมูล: Bloomberg ณ 21 ก.พ. 67 ● ข้อมูลเพื่อประกอบการอธิบายเท่านั้น ซึ่งไม่สามารถอ้างอิงเป็นค าแนะน าในการลงทุนได้ ● ชื่อบริษัทที่ถูกแสดงข้างต้นไม่ได้หมายถึงหลักทรัพย์

ทั้งหมดท่ีกองทุนลงทุน และไม่ควรใช้อ้างอิงว่าการลงทุนในบริษัทเหล่าน้ีจะมีก าไรเสมอ 

3.06
3.67

4.68
5.80

7.92
9.17

9.82

11.60

13.33

15.67

                            2024E 2025E 2026E

Microsoft

4.81
6.34 6.16

8.49

13.92
16.14

20.66
19.03

28.57

33.69

                            2024E 2025E 2026E

ASML

7.75 8.00 8.41 9.12
10.47

12.37

18.99

22.92

27.79

32.87

                            2024E 2025E 2026E

Novo Nordisk

1.09 1.31 1.52
2.20

2.60
3.26

3.79

5.93

6.94

8.38

                            2024E 2025E 2026E

Cadence

5.82
7.00

8.19
9.02

12.33
13.49

14.85
15.78

17.24
19.13

                            2024E 2025E 2026E

Costco

4.57

7.45 7.76
6.42

8.40

10.65
12.61

14.41

16.81

19.53

                            2024E 2025E 2026E

Mastercard

6.73
8.20

9.00

11.33

13.43

7.96

10.01

14.03

15.97

17.96

                            2024E 2025E 2026E

S&P Global

3.10
4.13

4.85 4.50
5.28

6.67

8.70

9.93

11.17

12.79

                            2024E 2025E 2026E

Visa

2.80

4.88

3.70

2.39

4.47
5.07

6.87
7.74

8.63
9.49

                            2024E 2025E 2026E

Ferrari
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ผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี ของหุ้น 10 อันดับแรกในกองทุนเทียบกับตลาดโดยรวม

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

แหล่งข้อมูล: Bloomberg ณ 27 ก.พ. 67 ● ผลตอบแทนที่แสดง เป็นผลตอบแทนของหุ้นรายตัว ซึ่งไม่เกี่ยวข้องกับผลการด าเนินงานของกองทุน ● ข้อมูลเพื่อประกอบการอธิบายเท่านั้น ซึ่ง

ไม่สามารถอ้างอิงเป็นค าแนะน าในการลงทุนได้ ● ช่ือบริษัทท่ีถูกแสดงข้างต้นไม่ได้หมายถึงหลักทรัพย์ท้ังหมดท่ีกองทุนลงทุน และไม่ควรใช้อ้างอิงว่าการลงทุนในบริษัทเหล่าน้ีจะมีก าไรเสมอ 

5 Year Price Return

ASML +440%

Cadence +430%

Novo Nordisk 425%

Microsoft 264%

Ferrari 240%

Costco 241%

LVMH 179%

S&P Global 116%

Nasdaq 112%

Mastercard 111%

VISA 92%

S&P 82%

MSCI World 59%
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ตัวอย่างหลักทรัพย์ในพอร์ต: FERRARI

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

แบรนด์ท่ีมีประวัติ

อย่างยาวนาน

ผลตอบแทนในระดับสูง

ฐานะการเงินที่แข็งแกร่งท าให้สามารถน า

เงินกลับมาลงทุนเพื่อพัฒนาผลิตภัณฑ์รุ่น

ใหม่ได้ โดยบริษัทไม่เน้นการท า M&A และ

รถรุ่นพิเศษยังเป็นทางเลือกให้กับผู้บริโภค

ทีมผู้บริหารท่ีแข็งแกร่ง

ให้ความส าคัญกับด้านความเชี่ยวชาญ

ทางวิศวกรรม โดยบริษัทเข้าสู ่ตลาด

หลังจากด าเนินธุรกิจมาเป็นเวลาหลาย

ปีภายใต้ผู้ถือหุ้นใหญ่คือ Fiat 

FERRARI

แบรนด์ที่มีประวัติ

อย่างยาวนาน และ

ผู้บริโภคมีความยืดหยุ่น

ต่อราคาสินค้า

ต าแหน่งท่ีแข็งแกร่งในตลาด

บริษัทก่อตั้งขึ้นตั้งแต่ปี ค.ศ. 1939 โดยเป็น

แบรนด์ซุปเปอร์คาร์ระดับต านาน และบริษัท

มีการจ ากัดปริมาณรถที่ผลิตและจ าหน่าย

ออกสู่ตลาด เพื่อไม่ให้สินค้าล้นตลาด

ปัจจัยสนับสนุนเชิงโครงสร้าง

ความต้องการสินค้ามีอัตราการเติบโตที่

ส ูงข ึ ้นจากกลุ ่มลูกค้าระด ับบน และมี

โอกาสในการขยายตลาดสู่ตลาดเกิดใหม่ 

ส าหรับรถในกลุ่ม SUV

แหล่งข้อมูล: รายงานของบริษัท, BlackRock ณ 31 ม.ค. 67 ● ข้อมูลเพื่อประกอบการอธิบายเท่านั้น ซึ่งไม่สามารถอ้างอิงเป็นค าแนะน าในการลงทุนได้ ● ชื่อบริษัทที่ถูกแสดงข้างต้นไม่ได้

หมายถึงหลักทรัพย์ท้ังหมดท่ีกองทุนลงทุน และไม่ควรใช้อ้างอิงว่าการลงทุนในบริษัทเหล่าน้ีจะมีก าไรเสมอ ● บริษัทน้ีน ามาแสดงเน่ืองจากเป็นบริษัทท่ีเก่าที่สุดในกองทุนภายใต้ธีมการลงทุนน้ี
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ตัวอย่างหลักทรัพย์ในพอร์ต: ASML

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

เทคโนโลยีท่ีมี

นวัตกรรม

ผลตอบแทนในระดับสูง

บริษัทมีกระแสเงินสดเป็นบวก และมีประวัติ

การสร้างผลตอบแทนในระดับสูงจากการ

น าเงินสดกลับไปลงทุน บริษัทใช้กลยุทธ์

เข้าซื้อกิจการของธุรกิจในอุตสาหกรรม

เดียวกันเพื่อเพิ่มความแข็งแกร่งในตลาด

ทีมผู้บริหารท่ีแข็งแกร่ง

ทีมผู้บริหารที่ร่วมงานมาอย่างยาวนาน 

มีการลงทุนด้าน R&D กว่า 1 หมื่นล้าน

เหรียญในช่วง 10 ปีท่ีผ่านมา มีการน าเงิน

สดส่วนเกินจ่ายคืนให้กับผู้ถือหุ้นผ่านการ

ซื้อหุ้นคืนและการจ่ายเงินปันผล

ASML

ต าแหน่งในตลาดที่ดี

ในการขับเคลื่อนศักยภาพ

การประมวลผลในอนาคต 

และโอกาสในการเพิ่มอัตรา

การท าก าไร

ต าแหน่งท่ีแข็งแกร่งในตลาด

Supplier รายใหญ่ท ี ่ส ุดในการผล ิตและ

พัฒนาเครื่องจักรส าหรับการผลิตชิปให้กับ

อุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ โดย ASML 

เป็นบริษัทเดียวที ่เป็นเจ้าของเทคโนโลยี

ชั้นสูงที่มีชื่อว่า EUV Lithography

ปัจจัยสนับสนุนเชิงโครงสร้าง

การใช้หน่วยความจ าที ่เพิ ่มมากขึ ้นใน

ชีวิตประจ าวัน และประสิทธิภาพของชิปที่

เพิ่มขึ้น บนต้นทุนท่ีลดต ่าลง

แหล่งข้อมูล: รายงานของบริษัท, BlackRock ณ 31 ม.ค. 67 ● ข้อมูลเพื่อประกอบการอธิบายเท่านั้น ซึ่งไม่สามารถอ้างอิงเป็นค าแนะน าในการลงทุนได้ ● ชื่อบริษัทที่ถูกแสดงข้างต้นไม่ได้

หมายถึงหลักทรัพย์ท้ังหมดท่ีกองทุนลงทุน และไม่ควรใช้อ้างอิงว่าการลงทุนในบริษัทเหล่าน้ีจะมีก าไรเสมอ ● บริษัทน้ีน ามาแสดงเน่ืองจากเป็นบริษัทท่ีเก่าที่สุดในกองทุนภายใต้ธีมการลงทุนน้ี
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ตัวอย่างหลักทรัพย์ในพอร์ต: COSTCO

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ผลตอบแทนในระดับสูง

ค่าธรรมเนียมสมาชิก (สัดส่วนประมาณ 

90% ของรายได ้ )  ม ีความมั ่นคง และ

เกิดขึ้นอย่างสม ่าเสมอ โดยบริษัทมีต้นทุน

ที่ต ่ากว่าคู่แข่งเนื่องจากรูปแบบร้านค้าที่

คล้ายโกดังและอ านาจในการต่อรองราคา

ทีมผู้บริหารท่ีแข็งแกร่ง

ทีมผู ้บริหารที ่มีประสบการณ์ยาวนาน 

ได้รับการยอมรับด้านวิสัยทัศน์และการ

ตัดสินใจทางธุรกิจ ผู ้บริหารส่วนใหญ่

ได้รับผลตอบแทนในรูปหุ้นของบริษัท ซึ่ง

ช่วยเพิ่มแรงจูงใจในการด าเนินธุรกิจ

COSTCO

รูปแบบการท าธุรกิจกับ

ลูกค้ารายย่อยที่แตกต่าง

ด้วยโมเดลธุรกิจท่ีสร้าง

รายได้อย่างมั่นคง ผ่านการ

ส่งมอบสินค้าท่ีมีคุณภาพ 

และราคาไม่แพง

ต าแหน่งท่ีแข็งแกร่งในตลาด

บริษัทมีชื่อเสียงในด้านการจัดหาสินค้าที่มี

คุณภาพและมีราคาไม่แพง ส่งผลให้เกิด

ความจงรักภักดีในกลุ่มผู้บริโภค โดยมีอัตรา

การต่ออายุสมาชิกมากกว่า 90%

ปัจจัยสนับสนุนเชิงโครงสร้าง

มีโอกาสในการขยายสาขาใหม่ๆใน  

ประเทศต่างๆ ท าให้จ านวนสมาชกิ    

เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง

แหล่งข้อมูล: รายงานของบริษัท, BlackRock ณ 31 ม.ค. 67 ● ข้อมูลเพื่อประกอบการอธิบายเท่านั้น ซึ่งไม่สามารถอ้างอิงเป็นค าแนะน าในการลงทุนได้ ● ชื่อบริษัทที่ถูกแสดงข้างต้นไม่ได้

หมายถึงหลักทรัพย์ท้ังหมดท่ีกองทุนลงทุน และไม่ควรใช้อ้างอิงว่าการลงทุนในบริษัทเหล่าน้ีจะมีก าไรเสมอ ● บริษัทน้ีน ามาแสดงเน่ืองจากเป็นบริษัทท่ีเก่าที่สุดในกองทุนภายใต้ธีมการลงทุนน้ี

ธุรกิจส าหรับ

ลูกค้ารายย่อย 
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ตัวอย่างหลักทรัพย์ในพอร์ต: COSTCO

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

แหล่งข้อมูล: statista.com, COSTO , Bloomberg ● ข้อมูลเพื่อประกอบการอธิบายเท่านั้น ซึ่งไม่สามารถอ้างอิงเป็นค าแนะน าในการลงทุนได้ ● ชื่อบริษัทที่ถูกแสดงข้างต้นไม่ได้หมายถึง

หลักทรัพย์ท้ังหมดท่ีกองทุนลงทุน และไม่ควรใช้อ้างอิงว่าการลงทุนในบริษัทเหล่าน้ีจะมีก าไรเสมอ ● บริษัทน้ีน ามาแสดงเน่ืองจากเป็นบริษัทท่ีเก่าที่สุดในกองทุนภายใต้ธีมการลงทุนน้ี

ธุรกิจส าหรับ

ลูกค้ารายย่อย 

อัตราการต่ออายุของสมาชิกท่ัวโลก คิดเป็นสัดส่วน 90.5%

จ านวนของสมาชิกท่ัวโลก ต้ังแต่ปี 2557 – 2566 จ านวนสาขาท่ัวโลก
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ตัวอย่างหลักทรัพย์ในพอร์ต: LVMH

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

แหล่งข้อมูล: www.havredeluxe.com, https://lvbagaholic.com ● ข้อมูลเพื่อประกอบการอธิบายเท่านั้น ซึ่งไม่สามารถอ้างอิงเป็นค าแนะน าในการลงทุนได้ ● ชื่อบริษัทที่ถูกแสดงข้างต้น

ไม่ได้หมายถึงหลักทรัพย์ท้ังหมดท่ีกองทุนลงทุน และไม่ควรใช้อ้างอิงว่าการลงทุนในบริษัทเหล่าน้ีจะมีก าไรเสมอ

• LVMH เป็นแบรนด์ชั้นน าด้านสินค้าหรูหรา โดยหน่ึงในแบรนด์ภายใต้การดูแลทีไ่ด้รับความนยิมอย่างมาก คือ Louis Vuitton 

• แม้ว่ากระเป๋าของ Louis Vuitton จะมีการปรับราคาขึ้นทุกปี แต่ก็ยังมีความตอ้งการสนิค้าเกดิขึ้นต่อเนือ่ง โดยกระเป๋าสองรุ่นฮิต

ที่เป็นรุ่นคลาสสคิอย่าง Neverfull และรุ่น Speedy มีการปรับราคาขึ้นเฉลีย่ปีละ 8% และ 5% ตามล าดับ
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พอร์ตการลงทุนในปัจจุบัน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

การกระจายน ้าหนักรายประเภทธุรกิจ การกระจายน ้าหนักรายอุตสาหกรรม การกระจายน ้าหนักรายหลักทรัพย์

ยังคงเน้นน ้าหนักในธุรกิจกลุ่ม 

Defensive ไม่ต ่ากว่า 50%

ของพอร์ตการลงทุนรวม
น ้าหนักการลงทุนท่ีเป็นผลมาจาก

การคัดเลือกหลักทรัพย์รายตัว

การให้น ้าหนักในหุ้นแต่ละตัวค่อนข้างสูง

มีการลงทุนในหุ้นจ านวนไม่มาก

แหล่งข้อมูล: BlackRock ณ 29 ก.พ. 67 ● ช่ือบริษัทท่ีถูกแสดงข้างต้นไม่ได้หมายถึงหลักทรัพย์ทั้งหมดที่กองทุนลงทุน และไม่ควรใช้อ้างอิงว่าการลงทุนในบริษัทเหล่านี้จะมีก าไรเสมอ ● พอร์ต

และมุมมองการลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ในอนาคต 
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พอร์ตการลงทุนในปัจจุบัน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

การกระจายน ้าหนักรายประเทศ

แหล่งข้อมูล: BlackRock ณ 29 ก.พ. 67 ● ผลรวมของตัวเลขที่แสดงอาจไม่เท่ากับ 100% เนื่องจากสัดส่วนของเงินสดและการปัดเศษ ● สัดส่วนการลงทุนรายประเทศอ้างอิงจากประเทศที่จด

ทะเบียนของบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์ แสดงในรูปอัตราส่วนเทียบกับสัดส่วนทั้งหมด อย่างไรก็ตาม อาจมีบางกรณีที่ประเทศถูกอ้างอิงจากถิ่นฐานที่บริษัทนั้นๆมีการท าธุรกิจหลัก ● พอร์ตและ

มุมมองการลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ในอนาคต 

การกระจายน ้าหนักรายขนาดหลักทรัพย์

กองทุนเน้นการลงทุนในประเทศพัฒนาแล้ว 

โดยมีน ้าหนักการลงทุนส่วนใหญ่ในสหรัฐฯและยุโรป

กองทุนเน้นการลงทุนในบริษัทขนาดใหญ่

แต่ก็มีการกระจายน ้าหนักบางส่วนไปในบริษัทขนาดกลางและเล็ก
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ผลตอบแทนที่โดดเด่นเหนือกว่าตลาด

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

แหล่งข้อมูล: BlackRock ณ 29 ก.พ. 67 ● ผลตอบแทนของดัชนีไม่ได้สะท้อนถึงค่าธรรมเนียมการจัดการ , ต้นทุนการท าธุรกรรมหรือค่าใช้จ่ายต่างๆ ● กองทุนจัดตั้งขึ้นในวันที่ 21 ม.ค. 63 ● 

ผลตอบแทนที่แสดงเป็นผลตอบแทนสุทธิหลังหักค่าธรรมเนียมที่เกี่ยวข้องของหน่วยลงทุนชนิด USD D accumulating ● ผลการด าเนินงานที่แสดงเป็นผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก ซึ่ง

ไม่ได้เป็นไปตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน

9%

25%

7%

15%

25%

33%

-26%

34%

5%

13%

4%

10%
13%

22%

-18%

24%

YTD 1 ปี 3 ปี 

(ต่อปี)

ต้ังแต่จัดต้ัง 

(ต่อป)ี

2563 2564 2565 2566

กองทุนหลัก ดัชนี MSCI World
ข้อมูลทางสถิติต้ังแต่  

จัดต้ังกองทุน

• ผลตอบแทนสะสม

ต้ังแต่จัดต้ังกองทุน: 79.8%

• ผลตอบแทนสะสมของ MSCI 

World: 47.7%

• Beta เทียบกับ MSCI World: 0.99

• ความผันผวนของกองทุน 

(เฉลี่ยต่อปี): 21.0%

• ความผันผวนของ MSCI World 

(เฉลี่ยต่อปี): 19.3%
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ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ทางเลือกการลงทุน

ในกองทุน Global Equity ของ บลจ. กรุงศรี
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กองทุนในกลุ่ม Active Global Equity ของ บลจ.กรุงศรี

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

แหล่งข้อมูล: FFS และเอกสารของกองทุนหลัก ณ 29 ก.พ. 67 ● กองทุน KFGLOBAL, KFGBRAND ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยง

จากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ ● กองทุน KFGLOBFX ไม่ได้ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตรา

แลกเปลี่ยน จึงมีความเส่ียงสูงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

KFGLOBFX, KFGLOBAL KFGBRAND KFGG KFGDIV KFGMIL

กองทุนหลัก
BlackRock Global 

Unconstrained Equity Fund
Morgan Stanley Investment 
Funds – Global Brands Fund

Baillie Gifford Worldwide 
Long Term Global Growth

Fidelity Global 
Dividend Fund

Goldman Sachs Global 
Millennials Equity Portfolio

กลยุทธ์การลงทุน
เน้นการคัดเลือกหุ้นรายตัว 

ให้น ้าหนักในหลักทรัพย์ที่เชื่อมั่น
สูง ไม่ยึดติดกับดัชนีชี้วัด

เน้นการคัดเลือกหุ้นรายตัว
ที่มีแบรนด์และกระแสเงินสด

ที่แข็งแกร่ง เน้นมุมมองระยะยาว

เน้นการคัดเลือกหุ้นรายตัว 
ที่มีศักยภาพเติบโตสูง 

โดยไม่ยึดติดกับดัชนีชี้วัด

เน้นการคัดเลือกหุ้นรายตัว 
ที่มีการจ่ายปันผล หรือมี

ศักยภาพในการจ่ายเงินปันผล

เน้นการคัดเลือกหุ้นรายตัว 
เพื่อค้นหาบริษัทที่ได้รับประโยชน์
จากผู้บริโภคในกลุ่ม Millennials 

อุตสาหกรรม 
3 อันดับแรกที่มี
น ้าหนักมากที่สุด

Information Technology, 
Health Care

Consumer Discretionary, 

Information Technology, 
Consumer Staples, 

Financials

Information Technology, 
Consumer Discretionary, 
Communication services

Financials,
Industrials,

Consumer staples

Communication Services, 
Consumer Discretionary, 
Information Technology 

จ านวนหุ้นที่ลงทุน
20-30 หลักทรัพย์

(ปัจจุบัน 21 หลักทรัพย์)
20-40 หลักทรัพย์

(ปัจจุบัน 37 หลักทรัพย์)
30-60 หลักทรัพย์

(ปัจจุบัน 40 หลักทรัพย์)
45-55 หลักทรัพย์

(ปัจจุบัน 42 หลักทรัพย์)
40-50 หลักทรัพย์

(ปัจจุบัน 44 หลักทรัพย์)

ขนาดหุ้นที่ลงทุน เน้นหุ้นขนาดใหญ่
เน้นการลงทุนในหุ้นที่มี

ขนาดใหญ่มาก (Mega cap) 
กระจายลงทุนทั้งในหุ้น
ขนาดใหญ่และขนาดกลาง

เน้นการลงทุนในหุ้นขนาดใหญ่
กระจายลงทุนทั้งในหุ้น

ขนาดใหญ่ และขนาดกลาง

น ้าหนักในหุ้น 
10 อันดับแรก

62% 50% 46% 35% 48%

ระดับความผันผวน
เม่ือเทียบกับตลาด

ปานกลาง
เน่ืองจากมีสัดส่วนประมาณ
ครึ่งหนึ่งในหุ้นกลุ่มเชิงรับ

ค่อนข้างต ่า 
เนื่องจากเป็นหุ้นคุณภาพสูง 
ในกลุ่มอุตสาหกรรมเชิงรับ

ค่อนข้างสูง 
เน่ืองจากเน้นการลงทุน
ในหุ้นที่มีศักยภาพเติบโต

ค่อนข้างต ่า 
เน่ืองจากเน้นการลงทุน

ในหุ้นที่มีกระแสเงินสดสม ่าเสอ

ปานกลาง 
เน่ืองจากเน้นลงทุนในหุ้นเติบโตที่
เกี่ยวข้องกับกลุ่ม Millennials 

การป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียน

KFGLOBFX: ไม่มีนโยบาย
ป้องกันความเสี่ยงฯ
KFGLOBAL: ตามดุลยพินิจของ
ผู้จัดการกองทุน (โดยปกติจะ
ป้องกันความเสี่ยงฯเต็มจ านวน

ตามดุลยพินิจผู้จัดการกองทุน
(โดยปกติจะป้องกัน

ความเสี่ยงฯเต็มจ านวน)

ป้องกัน
ความเสี่ยงฯเต็มจ านวน

ป้องกัน
ความเสี่ยงฯเต็มจ านวน

ป้องกัน
ความเสี่ยงฯเต็มจ านวน
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ความแตกต่างของพอร์ตการลงทุนเทียบกับ KFGLOBFX (ข้อมูลกองทุนหลัก)

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

แหล่งข้อมูล: ข้อมูลหุ้นในพอร์ตอ้างอิงจาก Morningstar, บลจ.กรุงศรี ณ ก.ค. 66 ซึ่งเป็นข้อมูลล่าสุด ณ ธ.ค. 66 ● ข้อมูลสัดส่วนอุตสาหกรรมและประเทศ อ้างอิงจาก FFS และเอกสารของ

กองทุนหลัก ณ 31 ธ.ค. 66 ●กองทุน KFGLOBAL, KFGBRAND ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่งอาจ

ท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ ● กองทุน KFGLOBFX ไม่ได้ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน จึงมีความเสี่ยง

สูงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

หุ้นท่ีซ ้ากับ KFGLOBAL
KFGLOBFX / 
KFGLOBAL

KFGBRAND KFGG KFGDIV KFGMIL

น ้าหนักหุ้นในพอร์ตท่ีซ า้กัน 18% 8% 0% 15%

จ านวนหุ้นในพอรต์ท่ีซ ้ากนั 5 2 0% 0

น ้าหนักในอุตสาหกรรมหลัก

Technology 35.73% 24.47% 31.29% 9.3% 14.3%

Consumer discretionary 17.39% 2.08% 30.8% 2.0% 28.1%

Healthcare 15.58% 17.73% 13.2% 11.1% 1.1%

Financial services 14.02% 16.71% 6.3% 24.9% 6.5%

Industrials 6.58% 13.60% 2.4% 22.0% 2.9%

น ้าหนักรายประเทศ

สหรัฐฯ 68.56% 72.61% 53.3% 30.4% 60.8%

อื่นๆ 31.44% 27.39% 46.7% 69.6% 39.2%
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เปรียบเทียบศักยภาพในการสร้างผลตอบแทนและระดับความผันผวน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

แหล่งข้อมูล: คาดการณ์โดย บลจ. กรุงศรี ซึ่งมีวัตถุประสงค์เพื่อเปรียบเทียบความแตกต่างระหว่างกองทุน โดยไม่ได้เป็นการการันตีถึงผลตอบแทนจริงที่ผู้ลงทุนจะได้รับ ● กองทุน KFGLOBAL, 

KFGBRAND ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/

หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ ● กองทุน KFGLOBFX ไม่ได้ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปลี่ยน จึงมีความเส่ียงสูงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับ

ก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

ร
ะดั
บ
ผ
ล
ต
อ
บ
แ
ท
น

ระดับความผันผวน

KFGBRAND

KFGMIL

KFGLOBFX
KFGLOBAL

KFGG

KFGDIV
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ตัวอย่างการสร้าง Core port ด้วยกองทุน KFGLOBFX และ KFGBRAND (ข้อมูลกองทุนหลัก)

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

แหล่งข้อมูล: Bloomberg ณ 28 ก.พ. 67 โดยเป็นผลตอบแทนตามช่วงเวลาท่ีระบุ ● ข้อมูลเพื่ออธิบายลักษณะผลตอบแทนของการจัดสรรพอร์ตการลงทุนเท่านั้น ซึ่งไม่ได้เป็นการการันตีถึงผลตอบแทนที่จะเกิดขึ้นจริง และไม่ได้เป็นไป

ตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน ● กองทุน KFGLOBAL, KFGBRAND ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน และกองทุน KFGLOBFX

ไม่ได้ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน จึงมีความเสี่ยงสูงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

การจัดสรรสัดส่วนการลงทุนที่เหมาะสม จะช่วยตอบโจทย์เป้าหมายการลงทุน และเพิ่มโอกาสการสร้างผลตอบแทนที่ยั่งยืน

ช่วงเวลา 

% ผลตอบแทน

ของตลาดโดยรวม 

(อ้างอิงจากดัชนี 

MSCI World)

% ผลตอบแทนของพอรต์สมมติฐาน 

100% KFGLOBFX 70% KFGLOBFX
30% KFGBRAND

50% KFGLOBFX
50% KFGBRAND

30% KFGLOBFX
70% KFGBRAND

100 % KFGBRAND

11 ก.พ. 63 – 23 มี.ค. 63 -33.6 -29.5 -29.3 -29.2 -29.1 -29.0

23 มี.ค. 63 – 4 ม.ค. 65 110.0 129.3 115.5 106.3 97.0 83.2

4 ม.ค. 65 – 12 ต.ค. 65 -25.8 -33.0 -30.5 -28.8 -27.2 -24.7

12 ต.ค. 65 – 31 ก.ค. 66 31.7 42.9 37.5 34.0 30.4 25.0

31 ก.ค. 66 – 26 ต.ค. 66 -10.1 -10.4 -9.6 -9.1 -8.6 -7.9

26 ต.ค. 66 – 26 ก.พ. 67 22.0 29.2 26.1 24.0 21.9 18.8

ผลตอบแทนสงูสดุ

ผลตอบแทนต ่าสดุ
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ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ภาวะตลาดที่เอื้อต่อการลงทุน

เสริมโอกาสสร้างผลตอบแทนที่น่าดึงดูด
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เงินเฟ้ออยู่ในแนวโน้มขาลง

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

แหล่งข้อมูล: ซ้าย Goldman Sachs Global Investment Research ณ 27 ม.ค. 67, ขวา macromicro.me ณ 28 ก.พ. 67

US CORE PCE US - Rent CPI vs. Zillow Rent Index
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ตลาดปรับประมาณการณ์ลดดอกเบ้ียท้ังปี เหลือ 3.2 ครั้ง ซึ่งเป็นระดับที่สมเหตุผล (ก่อนหน้านี้คาดการณ์ที่ 6 ครั้ง) 

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

แหล่งข้อมูล: Bloomberg ณ 28 ก.พ. 67

โอกาสลดดอกเบี้ยของ FED ตามมุมมองของตลาด
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เศรษฐกิจของสหรัฐฯยังแข็งแกร่ง โดยโอกาสการเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยเหลือเพียง 40%

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

แหล่งข้อมูล: Bloomberg ณ 28 ก.พ. 67

Bottom out

โอกาสการเกิด Recession ของสหรัฐฯ มีแนวโน้มลดลง PMI ภาคการผลิตของสหรัฐฯ ฟ้ืนตัวขึ้นจากจุดต ่าสุด
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ผลประกอบการไตรมาส 4/2566 ออกมาสูงกว่าที่คาด

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

แหล่งข้อมูล: FactSet, Goldman Sachs Global Investment Research. ณ 23 ก.พ. 67

ผลประกอบการไตรมาส 4/2566 ของบริษัทในดัชนี S&P 500 

82% ของบริษัทในตลาดมีผลประกอบการที่ดีกวา่คาด และผลประกอบการโดยรวมของทัง้ตลาดดีกวา่ที่นกัวเิคราะห์คาดกวา่ 8%
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นักวิเคราะห์มีการปรับเพิ่มเป้าหมายของดัชนี S&P 500

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

แหล่งข้อมูล: Bloomberg ณ 28 ก.พ. 67

S&P Index

1 Year S&P Index Target
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ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

บทสรุป

กองทุนเปิดกรุงศรี Global Unconstrained Equity FX

(KFGLOBFX)
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จุดเด่นของกองทุนเปิดกรุงศรี Global Unconstrained Equity FX (KFGLOBFX)

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

โอกาสสร้างผลตอบแทนที่ดี บนระดับความผันผวนที่ไม่มากจนเกนิไป

ปัจจัยขับเคลื่อนผลตอบแทนทีม่าจากการคัดเลอืกหุ้นรายตวั

สามารถใช้เป็นพอร์ตหลักของการลงทุนได้

กองทุนหลักมีประวัติผลตอบแทนท่ีสูงในช่วงตลาดขาขึ้น ในขณะที่ช่วงตลาดขาลงมีการปรับตัวลงไม่แตกต่างจากหุ้นกลุ่ม Quality มากนัก 

ผลประกอบการของหุ้นในพอร์ตการลงทุนมีแนวโน้มเติบโตได้ต่อเนื่อง และมีความสม ่าเสมอ 

กระบวนการคัดเลือกหุ้นท่ีโดดเด่น ท้ังบริษัทท่ีมีเทคโนโลยี/นวัตกรรม และบริษัทท่ีมีแบรนด์แข็งแกร่ง เป็นผู้น าในตลาดท่ีมีคู่แข่งน้อยราย 

ประวัติการสร้างผลตอบแทนของกองทุนหลักท่ีดี โดยมีปัจจัยขับเคลื่อนมาจากหลากหลายอุตสาหกรรม 

ช่วงท่ีผ่านมา กองทุนหลักสามารถสร้างผลตอบแทนได้เหนือกว่าดัชนี Nasdaq แม้ว่าในพอร์ตจะมีสัดส่วนในอุตสาหกรรมเทคโนโลยีประมาณ 1/3

ในพอรต์มีสัดส่วนของหุ้น Magnificent 7 เพียง 14.71% (ข้อมูล ณ ธ.ค. 66) ท าให้ช่วยกระจายการลงทุนในพอร์ตได้ดีขึ้น

โอกาสสร้างการเติบโตท่ีดีในระยะยาว ด้วยการเน้นลงทุนในหุ้นที่มีการเติบโตดีอย่างสม ่าเสมอ

กองทุนหลักให้น ้าหนักมากกว่า 50% ในหุ้นท่ีกระแสเงินสดไม่ลดลงอย่างมีนัยส าคัญในช่วงเศรษฐกิจขาลง
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ปัจจัยมหภาคที่เอื้อการลงทุนในปัจจุบัน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

เศรษฐกิจของสหรัฐฯ 

ที่ยังคงแข็งแกร่ง 

โอกาสการเกดิเศรษฐกิจถดถอย

ปรับตัวลดลงเหลือเพียง 40%

ผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน

ยังคงออกมาดีกว่าทีค่าดไว ้

น ามาสู่การปรับเพิ่มเป้าหมายดัชนี

จากนักวิเคราะห์อย่างตอ่เนื่อง

เงินเฟ้อมีแนวโน้มปรับตัวลดลงชัดเจน 

ท าให้ FED มีแนวโน้มปรับลดดอกเบี้ยได้ 

และตลาดได้สะท้อนมุมมอง

อัตราดอกเบี้ยที่สมเหตุสมผล
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รายละเอียดกองทุน

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • กองทุน KFGLOBFX ไม่ได้ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน จึงมีความเสี่ยงสูงจากอัตรา
แลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

หมายเหต:ุ ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากกองทุน และ/หรือผู้ลงทุนเป็นอตัราท่ีรวมภาษีมลูค่าเพิม่หรือภาษีธรุกิจเฉพาะหรือภาษีอืน่ใดแล้ว ● ยกเว้นค่าธรรมเนียมการสับเปล่ียนเขา้ส าหรับ
รายการสับเปลี่ยนระหว่างชนิดหน่วยลงทุน และกองทุน KFGLOBAL

รายละเอียด
กองทุนเปิดกรุงศรี Global Unconstrained Equity FX-สะสมมูลค่า

(KFGLOBFX-A)

กองทุนเปิดกรุงศรี Global Unconstrained Equity FX-ผู้ลงทุนสถาบัน

(KFGLOBFX-I)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศช่ือ BlackRock Global Unconstrained Equity Fund, Class D USD (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อย

กว่าร้อยละ 80 ของ NAV โดยกองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในตราสารทุน และ/หรือหลักทรัพย์ที่เกี่ยวข้องกับตราสารทุนของบริษัทที่มีภูมิล าเนาหรือ

ด าเนินธุรกิจโดยส่วนใหญ่อยู่ในกลุ่มประเทศที่พัฒนาแล้วทั่วโลก 

นโยบายป้องกันความเส่ียง

อัตราแลกเปล่ียน
ไม่ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน

ระดับความเส่ียงกองทุน ระดับ 6

วันท าการซื้อขาย
ทุกวันท าการซื้อขายของกองทุน (โปรดอ้างอิงจากปฏิทินวันท ารายการกองทุน)

**ช่วง IPO สามารถสับเปลี่ยนออกจากกองทุน KFGLOBAL มายังกองทุน KFGLOBFX-A, KFGLOBFX-I ได้ต้ังแต่วันที่ 23 – 24 เม.ย. 67**

นโยบายการจ่ายเงินปันผล ไม่มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล

วันรับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน 4 วันท าการหลังจากวันท ารายการขายคืน โดยไม่นับรวมวันหยุดต่างประเทศ (T + 4)

เงินลงทุนขั้นต ่า 500 บาท ไม่ก าหนด

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจาก

กองทุน (% ของมูลค่าหน่วยลงทุน

สุทธิต่อปี)

ค่าธรรมเนียมการจัดการ                :      ไม่เกิน 2.140% (เก็บจริง: 1.0700%)

ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ :      ไม่เกิน 0.1070% (เก็บจริง: 0.0321%)

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน    :      ไม่เกิน 0.1605% (เก็บจริง: 0.1605%) 

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจาก

ผู้ลงทุน (% ของยอดเงินลงทุน)

ค่าธรรมเนียมการซื้อ / สับเปลี่ยนเข้า : 

ไม่เกิน 2.00% (เก็บจริง: 1.50%)

ค่าธรรมเนียมการขายคืน / สับเปลี่ยนออก : 

ไม่เกิน 2.00% (เก็บจริง: ไม่เรียกเก็บ)

ค่าธรรมเนียมการซื้อ / สับเปลี่ยนเข้า : 

ไม่เกิน 2.00% (เก็บจริง: ไม่เรียกเก็บ)

ค่าธรรมเนียมการขายคืน / สับเปลี่ยนออก : 

ไม่เกิน 2.00% (เก็บจริง: ไม่เรียกเก็บ)
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ค าเตือน

1. เอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลต่างๆ ที่น่าเชื่อถือได้ ณ วันที่แสดงข้อมูล แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้องความน่าเชื่อถือ และ ความสมบูรณ์ของข้อมูลทั้งหมด โดย

บริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

2. กองทุนอาจมกีารลงทุนในตราสารหนี้ทีม่ีอนัดับความนา่เชื่อถือต ่ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้ (Non-investment grade) หรือไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (unrated) 

ผู้ลงทุนอาจมีความเส่ียงสูงขึ้นจากการไม่ได้ช าระคืนเงินต้นและดอกเบ้ีย

3. กองทุน KFGLOBFX ไม่ได้ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียน จึงมีความเสี่ยงสูงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/

หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

4. กองทุนไทยและ/หรือกองทุนหลัก อาจลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน ท าให้กองทุนไทยและ/หรือกองทุนหลัก อาจมีความ

เสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมที่ลงทุนในหลักทรัพย์อ้างอิงโดยตรง เนื่องจากใช้เงินลงทุนในจ านวนที่น้อยกว่าจึงมีก าไร/ขาดทุนสูงกว่าการลงทุนในหลักทรัพย์อ้างอิงโดยตรง

5. ในกรณีที่มีผู้ถือหน่วยลงทุนรายใดถือครองหน่วยลงทุนตั้งแต่ร้อยละ 10 บริษัทจะรายงานการถือครองหน่วยลงทุน และน าส่งข้อมูลส่วนตัวหรือข้อมูลอื่นของผู้ถือหน่วยลงทุนไป

ยังกองทุนหลัก รวมถึงผู้ถือหน่วยลงทุนจะตอ้งน าส่งเอกสารหลักฐานแสดงทีอ่ยูข่องผู้ถือหนว่ยลงทนุ และ/หรือข้อมลูอ่ืนใดตามทีก่องทนุหลักร้องขอ โดยกองทนุหลักอาจส่งต่อ

ข้อมูลดังกล่าวให้กับหน่วยงานต่างๆ ตามกฎหมายของประเทศที่เกี่ยวข้อง โดยถือว่าได้รับการยินยอมจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว

6. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิ ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ

ด าเนินงานในอนาคต

สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนกองทุนได้ที่

บริษัทหลักทรพัยจั์ดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด

 ชั้น 1-2 โซนเอ, 12, 18 อาคารเพลินจิต เลขที่ 898 ถนนเพลินจิต เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

 โทรศัพท์ 0 2657 5757    l โทรสาร 0 2657 5777   

E-mail:   krungsriasset.mktg@krungsri.com | Website:  www.krungsriasset.com

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

mailto:krungsriasset.mktg@krungsri.com
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