
กองทุนเปิดกรุงศรีโทเทิลรีเทิร์นบอนด์ 

(KFTRB)

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ 

PIMCO Total Return Bond Fund 

(Class E Acc. (USD))

ภาพรวมตลาด
อ ัตราผลตอบแทนพันธบ ัตรร ัฐบาลประเทศพัฒนาแล ้ว     

ปรับตัวอย่างผสมผสานในเดือนมกราคม
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ในเดือนมกราคม ผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก

ปรับตัวเข้มแข็งกว่าดัชนีอ้างอิง

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน
ปัจจ ัยบวกหลักมาจากสัดส ่วนการลงท ุนตามเส ้นอ ัตรา

ผลตอบแทนในพันธบัตรกลุ่มประเทศยูโรโซน ขณะที่ปัจจัยลบหลัก

มาจากสัดส่วนการลงทุนในตราสารหนี ้ท ี ่ม ีอายุยาวของ    

สหราชอาณาจักร 

มุมมองการลงทุน

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่ายังคงมีความไม่แน่นอนเกี่ยวกับโครงสร้างเศรษฐกิจท่ีมีลักษณะการฟื้นตัว

ไม่เท่าเทียมกัน (K-shaped economy) ในสหรัฐฯ ส าหรับในประเทศอื่นๆ คาดว่าจะเห็นถึงความแตกต่าง

ของทิศทางนโยบายท้ังด้านการเงินและการคลังท่ีชัดเจนมากขึ้น 

มกราคม 2569

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก PIMCO Total Return Bond ปรับตัวเข้มแข็งกว่าดัชนีอ้างอิง 

Bloomberg U.S. Aggregate Index ในเดือนมกราคม

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรในประเทศพัฒนาแล้วปรับตัวอย่างผสมผสานในเดือนมกราคม โดย

ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้น ส าหรับส่วนต่างอัตราผลตอบแทนของตราสารหนี้ภาคเอกชนที่มี

อันดับความน่าเชื่อถือในระดับลงทุนได้ (investment grade) ของสหรัฐฯ ปรับตัวแคบลง และค่าเงิน

ดอลลาร์สหรัฐอ่อนค่าลง ขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปีปรับตัวเพิ่มขึ้น

ร้อยละ 0.07 สู่ระดับร้อยละ 4.24 หลังจากธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ 

นอกจากนี้ การที่รัฐบาลสหรัฐฯ เสนอชื่อ Kevin Warsh เป็นประธาน Fed คนถัดไป ยังเป็นปัจจัย

สนับสนุนค่าเงินดอลลาร์ในช่วงปลายเดือน

ในยุโรป อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลเยอรมนอีาย ุ10 ปี ปิดส้ินเดือนปรับตวัลดลงร้อยละ -0.01 

มาอยู่ที่ร้อยละ 2.84 ขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอังกฤษอายุ 10 ปี ปรับตัวเพิ่มขึ้น    

ร้อยละ 0.04 สู่ระดับร้อยละ 4.52 ขณะเดียวกัน อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลญี่ปุ่นอายุ 10 ปี 

ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.19 สู่ระดับร้อยละ 2.25 จากแรงสนับสนุนของการเลือกตั้งแบบฉับพลันที่

ก าลังจะเกิดขึ้นและข้อเสนอด้านมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจการคลัง

ปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงาน

สัดส่วนการมีสถานะ Long ในสกุลเงินของประเทศตลาดเกิดใหม่บางประเทศในภูมิภาคลาติน

อเมริกา ซึ่งรวมไปถึงสกุลเงินเรียลบราซิลและเงินเปโซเม็กซิโก เนื่องจากการแข็งค่าเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร์สหรัฐ

สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมในหลักทรัพย์ที่มีสินเชื่อที่อยู่อาศัยค ้าประกันของ

ภาครัฐในสหรัฐฯ (Agency MBS) เนื่องจากส่วนต่างอัตราผลตอบแทนที่ปรับตัวแคบลง

สัดส่วนการลงทุนในพันธบัตรชดเชยเงินเฟ้อของสหรฐัฯ (TIPS) เนื่องจากคาดการณ์อตัราเงนิเฟ้อ

ในระยะยาวปรับตัวเพิ่มขึ้น



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ปัจจัยลบต่อผลการด าเนนิงาน

การมีสัดส่วนสถานะ Short ในสกุลเงินของประเทศพัฒนาแล้วในกลุ่ม dollar bloc ซึ่งรวมถึง

ดอลลาร์ออสเตรเลีย เนื่องจากการปรับตัวแข็งค่าเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ

การมีสัดส่วนสถานะ long ในพันธบัตรรัฐบาลญี่ปุ ่นที่มีอายุยาว เนื่องจากอัตราผลตอบแทน

พันธบัตรปรับตัวเพิ่มขึ้น (ราคาตราสารปรับตัวลดลง)

การมีสัดส่วนสถานะ Short ในสกุลเงินของกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่บางประเทศในภูมิภาคเอเชีย 

โดยเฉพาะสกุลเงินดอลลาร์สิงคโปร์ เนื่องจากการปรับตัวแข็งค่าเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ

กองทุนปรับลดอายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ในพอร์ตการลงทุนโดยรวม โดยยังคงอายุเฉลี่ยของ    

ตราสารหนี้ในสหรัฐฯ ในระดับที่มากกว่าตลาดโดยรวมเล็กน้อย พร้อมกับปรับลดสัดส่วนการลงทุน

ตามเส้นอัตราผลตอบแทนแบบ Steepening Bias (คาดว่าเส้นอัตราผลตอบแทนจะชันขึ้น) ในสหรัฐฯ 

ขณะเดียวกัน กองทุนยังมีสัดส่วนสถานะ long ในพันธบัตรสหราชอาณาจักรและออสเตรเลียเล็กน้อย 

นอกจากนี้ กองทุนคงสัดส่วนการลงทุนตามเส้นอัตราผลตอบแทนแบบ flattening bias (คาดว่าเส้น

อัตราผลตอบแทนจะราบลง) ในพันธบัตรญี่ปุ่น รวมไปถึงคงสัดส่วนการลงทุนในพันธบัตรระยะยาวใน

ระดับปานกลาง อีกทั้งกองทุนยังคงมีอายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ในยูโรโซนในระดับใกล้เคียงกับตลาด

โดยรวม ด้วยสัดส่วนการลงทุนตามเส้นอัตราผลตอบแทนแบบ Steepening Bias

กองทุนคงการมีส ัดส่วนการลงทุนที ่มากกว่าตลาดโดยรวมในหลักทร ัพย ์ท ี ่ม ีส ินเช ื ่อ

อสังหาริมทรัพย์ค ้าประกันของภาครัฐ (Agency MBS) โดยยังคงเน้นลงทุนในตราสารที่มีอัตรา

ผลตอบแทนในระดับสูง อีกทั้ง Agency MBS ยังเป็นสินทรัพย์ที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือใน

ระดับ AAA ซึ่งให้ผลตอบแทนส่วนเพิ่มที่น่าดึงดูด มีความทนทานต่อความผันผวนในระดับสูง และมี

สภาพคล่องที่ดี นอกจากนี้ กองทุนยังคงมีสัดส่วนการลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชนน้อยกว่า  

ตลาดโดยรวม ทว่ายังคงมองหาโอกาสลงทุนในตราสารรายบริษัทและกลุ่มอุตสาหกรรมที่น่าสนใจ

กองทุนยังคงมีมุมมองเชิงบวกต่อกลุ่มตราสารที่เกิดจากการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ 

(securitized) ของภาคเอกชนประเภทไม่ด้อยสิทธิ เช่น หลักทรัพย์ที่มีสินเชื ่ออสังหาริมทรัพย์       

ค ้าประกันของภาคเอกชน (non-agency mortgages) และหลักทรัพย์ที ่มีสินเชื ่ออสังหาริมทรัพย์      

เชิงพาณิชย์ค ้าประกัน (CMBS) ที่ได้รับอันดับความน่าเชื่อถือ AAA รวมถึงตราสารอนุพันธ์ที่อ้างอิง

กับสินเชื่อธุรกิจ (CLOs) เนื่องจากมุมมองด้านความเข้มแข็งของปัจจัยพื้นฐาน และลักษณะการลด

ภาระหนี้สินในตัวของสินทรัพย์ ขณะเดียวกัน กองทุนยังคงมีสัดส่วนสถานะ Long ในพันธบัตรชดเชย

เงินเฟ้อ (TIPS) เพื่อป้องกันความเสี่ยงจากอัตราเงินเฟ้อที่อาจสูงกว่าที่ตลาดประเมินไว้ในปัจจุบัน



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

สัดส่วนการถือครองสกุลเงินต่างประเทศยังคงอยู ่ในระดับต ่า โดยกองทุนยังคงใช้กลยุทธ์           

เชิงแทกติก โดยคงสัดส่วนสถานะ Short ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ (USD) และบนตะกร้าสกุลเงินกลุ่ม

ประเทศตลาดเกิดใหม่ ขณะเดียวกัน กองทุนใช้เงินลงทุนจากตะกร้าสกุลเงินที่มีการกระจายความเสี่ยง 

(diversified basket) ประกอบด้วยสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ (USD), สกุลเงินดอลลาร์แคนาดา (CAD),

และสกุลเงินดอลลาร์ออสเตรเลีย (AUD) รวมไปถึงสกุลเงินของบางประเทศในเอเชีย

การเติบโตของเศรษฐกิจโลกแสดงใหเ้หน็ถงึความทนทานต่อความผนัผวนตลอดปี 2568 แม้ว่าจะ

ยังคงมีความเปราะบาง ทว่าแนวโน้มในระยะใกล้มีความแข็งแกร่งมากขึ้น จากการฟื้นตัวของอุปสงค์

ทั่วโลกและการลงทุนด้านปัญญาประดิษฐ์ (AI) ที่ยังคงด าเนินต่อไป 

ในสหรัฐฯ ยังคงมีความไม่แน่นอนเกี่ยวกับโครงสร้างเศรษฐกิจที่มีลักษณะการฟื้นตัวไม่เท่าเทียมกัน 

(K-shaped economy) รวมไปถึงการเปลี่ยนผ่านต าแหน่งประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ที่

ก าลังจะเกิดขึ้น 

ส าหรับประเทศอื่นๆ นอกสหรัฐฯ ผู้จัดการกองทุนคาดว่าจะเห็นถึงความแตกต่างของทิศทาง

นโยบายทั้งด้านการเงินและการคลังที่ชัดเจนมากข้ึน โดยมีมุมมองว่านโยบายการคลังที่ผ่อนคลาย

ในหลายภูมิภาคจะช่วยสนับสนุนการฟื้นตัวของการเติบโตทางเศรษฐกิจกลับสู่ระดับศักยภาพหรือ  

สูงกว่าเล็กน้อย แม้ว่าบางประเทศยังคงมีข้อจ ากัดด้านความยืดหยุ่นเชิงนโยบาย ขณะเดียวกัน        

ในด้านการด าเนินนโยบายการเงิน คาดว่าการผ่อนคลายนโยบายการเงินจะยังคงด าเนินต่อไป โดย

ธนาคารกลางส่วนใหญ่มุ่งเข้าสู่ระดับนโยบายที่เป็นกลางเมื่ออัตราเงินเฟ้อกลับเข้าสู่เป้าหมาย ขณะที่

ตลาดเริ่มคาดการณ์ถึงความเป็นไปได้ของการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยจากธนาคารกลางบางแห่ง



ค าเตอืน : ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะสนิค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ทั ้งนี ้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

 เอกสารวัดผลการด าเนนิงานของกองทุนรวมฉบับนี้ไม่ได้จดัท าขึน้ตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินงาน

ของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน  กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้ง

จ านวน  แต่อาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุน

โดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น  กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่า

กว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้  (non-investment grade) หรือไม่มีการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (unrated 

bond) ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจากการไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย  เอกสารฉบับนี้เป็นการ

แปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของ

กองทุนหลัก PIMCO Total Return Bond Fund ณ ม.ค. 69 ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลัก

และบริษัทฯ ไม่รับรองความถูกต้องและครบถ้วนของเนื้อหาทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลง

ข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรงุศร ีจ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน

รายละเอียด
กรุงศรีโทเทิลรีเทิร์นบอนด์-

สะสมมูลค่า (KFTRB-A)

กรุงศรีโทเทิลรีเทิร์นบอนด์-

ผู้ลงทุนสถาบนั (KFTRB-I)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ PIMCO Total Return Bond Fund 

(class E Acc. (USD)) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไมน่้อยกวา่

ร้อยละ 80 ของ NAV ซึ่งกองทุนหลักมีนโยบายเน้นลงทุนในตราสารหนี้

ท่ัวโลกไม่น้อยกวา่ 2 ใน 3 ของ NAV โดยมี Pacific Investment 

Management Company LLC (PIMCO) เป็นผู้จัดการกองทุน

นโยบายป้องกนัความ

เสี่ยงอัตราแลกเปลีย่น
ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจ านวน

ระดับความเสี่ยง

กองทุน
ระดับ 4

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน
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