
กองทุนเปิดกรุงศรีพรีเฟอร์มิกซ์เฮดจ์เอฟเอ็กซ์ – 

สะสมมูลค่า (KFPREFER-A)

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ

Manulife Global Fund - Preferred Securities 

Income Fund (Class AA (USD)) 

❑ ตลาดตราสารหนี้ของสหรัฐฯปรับตัวลดลงเปน็เดือนท่ี 6 ติดต่อกันในเดือนตุลาคม โดยมีแรงกดดัน

มาจากการปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องของอัตราผลตอบแทนตราสารหนี้ ขณะที่จีดีพีของสหรัฐฯ

ไตรมาส 3/66 ขยายตัวร้อยละ 4.9 ซึ่งเป็นอัตราการขยายตัวรายไตรมาสที่สูงที่สุดนับตั้งแต่    

ไตรมาสสุดท้ายของปี 2564 นอกจากนี้ยังมีการเปิดเผยข้อมูลทางเศรษฐกิจในระดับแข็งแกร่งกว่า

ท่ีคาดไว้ ได้แก่ การเติบโตของการจ้างงาน และการใช้จ่ายของผู้บริโภค รวมถึงกิจกรรมในภาคการ

ผลิต ด้านอัตราเงินเฟ้อปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.7 y-y ซึ่งนับเป็นระดับใกล้เคียงกับเดือนก่อน ทว่า

ยังคงสูงกว่าที่ตลาดคาดไว้ อย่างไรก็ตามการรายงานข้อมูลทางเศรษฐกิจอย่างแข็งแกร่งเป็น

ปัจจัยสนับสนุนโอกาสของการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) อีก 1 ครั้ง

ก่อนสิ้นปี 

❑ เศรษฐกิจสหรัฐฯยังคงมีความทนทานต่อความผันผวน ในขณะเดียวกับที่ Fed ปรับอัตราดอกเบี้ย

นโยบายให้มีความเข้มงวดมากขึ้น ส่งผลให้อัตราผลตอบแทนตราสารหนี้ระยะปานกลางถึง       

ระยะยาวปรับตัวเพิ่มขึ ้นในเดือนตุลาคม สู่ระดับสูงที่สุดนับจากปี 2551 ในตรงกันข้าม อัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะส้ันปรับตัวได้อย่างมีเสถียรภาพโดยเปรียบเทียบ 

❑ เมื่อพิจารณารายหมวดธุรกิจ หลักทรัพย์ท่ีมีสินเช่ืออสังหาริมทรัพย์ค ้าประกัน (MBS) ในกลุ่มที่อยู่

อาศัย และตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือในระดับลงทุนได้ (investment grade) ปรับตัว

ลดลงมากที่สุด ในอีกด้านหนึ่งสินทรัพย์ที่มีระยะสั้นกว่า เช่น หลักทรัพย์ที่มีสินทรัพย์ค ้าประกัน 

(ABS) และ MBS ในกลุ่มพาณิชย์ปรับตัวได้ดีกว่าตลาดโดยรวม

ตุลาคม 2566

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต



❑ กองทุนหลักปรับตัวลดลงร้อยละ -3.48 ในเดือนตุลาคม โดยปัจจัยบวกหลักต่อผลการด าเนินงานมา

จากการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนในหมวดประกันภัย และหมวดพลังงาน รวมถึงการจัดสรรน ้าหนัก

การลงทุนในหมวดธนาคาร นอกจากนี้สัดส่วนการลงทุนมากกว่าตลาดโดยรวมในหลักทรัพย์ที่

กองทุนเชื่อมั่นในหมวดสาธารณูปโภคไฟฟ้า รวมถึงสัดส่วนการลงทุนที่น้อยกว่าตลาดโดยรวมใน

หลักทรัพย์หมวดทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ (REITs) และหลักทรัพย์หมวดธนาคารเป็น

ปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงานของกองทุนเช่นกัน

❑ ในอีกด้านหนึ่ง ปัจจัยลบต่อผลการด าเนินงานของกองทุน ได้แก่ การคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนใน

หมวดสื ่อสาร และการจัดสรรน ้าหนักการลงทุนในหมวดสาธารณูปโภคไฟฟ้า รวมถึงสัดส่วน         

การลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ที่เกี่ยวข้องกับการเงิน , กลุ่มสื่อสาร และ

กลุ่มการบริโภคที่มิได้ปรับตัวตามรอบวัฎจักร นอกจากนี้สัดส่วนการลงทุนที่น้อยกว่าตลาดโดยรวม

ในหลักทรัพย์หมวดประกันภัย เป็นปัจจัยลบต่อกองทุนเช่นกัน

❑ Fed ยังคงแนวทางในการปรับนโยบายการเงินให้มีความเข้มงวดมากขึ้นส าหรับปี 2566 ทว่าเริ่มชะลอ

ทิศทางความเข้มงวดลง โดยผลกระทบเต็มรูปแบบจากการด าเนินนโยบายอย่างเข้มงวดที่เริ่มขึ้น

ในช่วงต้นปีที่แล้ว ก าลังส่งผ่านไปยังเศรษฐกิจที่แท้จริง ซึ่งผู้บริโภคและภาคธุรกิจในสหรัฐฯ ก าลังเริ่ม

ได้รับผลกระทบจากการปรับนโยบายการเงินให้มีความเข้มงวด โดยผลกระทบต่อก าไรสุทธิและงบดุล

ของแต่ละบริษัทอาจไม่เท่ากัน ซึ่งผู้จัดการกองทุนมีความเห็นว่าผลกระทบก าลังขยายตัวเป็นวงกว้าง

❑ ตัวชี้วัดของตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชนได้รับแรงสนับสนุนจากการรายงานผลก าไรสุทธิอย่าง

แข็งแกร่ง และสัดส่วนหนี้สินที่อยู่ในระดับต ่า ซึ่งแสดงถึงความเข้มแข็งของธุรกิจส่วนใหญ่นับตั้งแต่ช่วง

ต้นปี อย่างไรก็ตาม การชะลอตัวลงของผลก าไรเริ่มเป็นแรงกดดันส าหรับภาคธุรกิจ เนื่องจากอุปสงค์

ส าหรับสินค้าและบริการปรับตัวลดลง รวมถึงแรงกดดันจากอัตราเงินเฟ้อ

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต



❑ ในมุมมองของผู้จัดการกองทุน บริษัทที่มีคุณภาพสูงกว่าจะสามารถทนทานต่อสภาพแวดล้อมของ

เศรษฐกิจที่ปรับตัวอ่อนแอ และบริษัทที่มีคุณภาพของความน่าเชื ่อถือในระดับต ่ากว่าจะต้องใช้      

ความระมัดระวังในการบริหารจัดการภายใต้สภาพแวดล้อมที่มีความอ่อนแอเพิ่มขึ ้น รวมไปถึง        

การปรับตัวเพิ่มขึ้นของอัตราผลตอบแทนที่ต้องการจากนักลงทุนในตลาดการเงิน

❑ ผู้จัดการกองทุนคงมุมมองเชิงบวกต่อการลงทุนในหลักทรัพย์บุริมสิทธิ์ เนื่องจากการฟื้นตัวของ

อัตราผลตอบแทนตราสารหนี ้อย่างมีน ัยส าคัญ จะส่งผลให้อ ัตราผลตอบแทนในอนาคตมี           

ความน่าดึงดูด

❑ ความสามารถในการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนจะเป็นปัจจัยสนับสนุนให้กองทุนสามารถผ่านช่วงเวลา

ที่สภาพแวดล้อมมีความอ่อนแอ และสร้างผลตอบแทนที่เข้มแข็งในระยะยาว นอกจากนี้กองทุนอาจมี

ผลตอบแทนเพิ่มเติมนอกเหนือไปจากการสร้างรายได้ โดยความอ่อนแอของหมวดธุรกิจที่ตกอยู่

ภายใต้แรงกดดันของปัญหาในภาคธนาคารช่วงเดือนมีนาคม ส่งผลให้อัตราผลตอบแทนปรับตัว

เพิ่มขึ้นสู่ระดับสูงที่สุดนับจากปี 2552 

❑ ทีมผู้จัดการกองทุนคงสัดส่วนการลงทุนแบบระมัดระวังนับตั้งแต่ปี 2562 โดยมีสัดส่วนการลงทุน

มากกว่าตลาดโดยรวมในหมวดสาธารณูปโภค และมีสัดส่วนการลงทุนน้อยกว่าตลาดโดยรวมใน

หมวดธนาคาร ทั้งนี้ ในหมวดธนาคาร กองทุนมีสัดส่วนการลงทุนในกลุ่มสถาบันการเงินขนาดใหญ่ที่

มีความส าคัญ (SFI) และธนาคารระดับภูมิภาคขนาดใหญ่ ซึ่งผู้จัดการกองทุนเชื่อว่า SFI ก าลังได้รับ

ประโยชน์จากการล่มสลายของธนาคารขนาดเล็กกว่าในสหรัฐฯ นอกจากนี้ธนาคารขนาดใหญ่ยังมี

กฎระเบียบด้านเงินทุนและสภาพคล่องที่มีความเข้มงวด ซึ่งท าให้กลุ่มธนาคารเหล่านี้ได้รับประโยชน์

จากการปรับตัวเพิ ่มขึ ้นของความสามารถในการท าก าไร และการปล่อยสินเชื ่อแบบดั้งเดิมที่มี      

ความแข็งแกร่ง รวมถึงการกระจายความเส่ียงของผลก าไรสุทธิ

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต



รายละเอียด กองทุนเปิดกรุงศรีพรีเฟอร์มิกซ์เฮดจ์เอฟเอ็กซ์ – สะสมมูลค่า (KFPREFER-A)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ Manulife Global Fund - Preferred 

Securities Income Fund (Class AA (USD)) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบ  

ปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

ระดับความเสี่ยงกองทุน ระดับ 5

นโยบายป้องกันความ

เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน
ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจ านวน

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

ดาวน์โหลด

หนังสือช้ีชวน

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจ

ลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

 กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน  ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรม

ป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น 

 เอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ทั่วไป โดยเป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการ

กองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของกองทุนรวมต่างประเทศ Manulife Global 

Fund - Preferred Securities Income Fund ณ ต.ค. 66 ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลัก

และบริษัทฯ ไม่รับรองความถูกต้องและครบถ้วนของเนื้อหาทั้งหมด โดยบริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลง

ข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า  กองทุนรวมนี้อาจมีการลงทุนในตราสารหนี้ที่มี

อันดับความน่าเชือ่ถือต ่ากว่าอนัดับทีส่ามารถลงทุนได้ (Non-investment grade) หรือไม่ได้รับการจดัอนัดับ

ความน่าเชื่อถือ (unrated) ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจากการไม่ได้ช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย

สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี  บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน
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