
กองทุนเปิดกรุงศรีเจแปนสมอลแคปอิควิตี้ 

(KFJPSCAP)

และกองทุนเปิดกรุงศรีเจแปนสมอลแคปอิควิตี้

ปันผล (KF-JPSCAPD)

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ 

MUFG Japan Equity Small Cap Fund

ภาวะตลาด
ในเดือนกุมภาพันธ์ หุ ้นขนาดเล็กของญี่ปุ่นซึ่งอ้างอิงดัชนี  

TOPIX Small ปรับตัวลดลง ทว่าปรับตัวเข้มแข็งกว่าดัชนี 

TOPIX 500 และดัชนี Nikkei 225 โดยเปรียบเทียบ

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก
ในเดือนกุมภาพันธ์ ผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก

ปรับตัวลดลง และปรับตัวอ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิง

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน
ปัจจัยบวกหลักมาจากสัดส่วนการลงทุนใน Open House 

Group และ MUGEN ESTATE ขณะที่ปัจจัยลบหลักมาจาก

สัดส่วนการลงทุนใน TOWA และ TECHMATRIX

มุมมองการลงทุน

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

กุมภาพันธ์ 2568

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าการปรับตัวแข็งค่าของค่าเงินเยน ประกอบกับ การเจรจาค่าจ้างในช่วง

Shunto ที่จะเป็นแรงขับเคลื่อนต่อการเติบโตของค่าจ้างที่แท้จริง และกระตุ้นอุปสงค์ภายในประเทศ   

จะเป็นปัจจัยสนับสนุนเชิงบวกต่อหุ้นขนาดเล็ก



ในเดือนกุมภาพันธ์ หุ้นขนาดเล็กของญี่ปุ่นซึ่งอ้างอิงจากดัชนี TOPIX Small ปรับตัวลดลงร้อยละ      

-2.7 โดยนับเป็นการปรับตัวที่เข้มแข็งกว่าดัชนี TOPIX 500 ที่ปรับตัวลดลงร้อยละ -3.9 และปรับตัว

เข้มแข็งกว่าดัชนี Nikkei 225 ที่ปรับตัวลดลงร้อยละ -6.1 นอกจากนี้ เมื่อพิจารณาในด้านลักษณะ   

ของหุ้น หุ้นคุณค่าปรับตัวเข้มแข็งกว่าหุ้นเติบโตในรอบเดือน

ในช่วงต้นเดือน ตลาดหุ้นขนาดเล็กของญี่ปุ่นปรับตัวลดลง หลังจากประธานาธิบดีทรัมป์ลงนามใน

ค าสั่งฝ่ายบริหารเมื่อวันที่ 1 กุมภาพันธ์ เพื่อประกาศการเก็บภาษีน าเข้าสินค้าจากเม็กซิโก , แคนาดา 

และจีน ซึ่งส่งผลให้ตลาดหุ้นญี่ปุ่นปรับตัวลดลงอย่างรุนแรง อย่างไรก็ตามในช่วงเวลาต่อมา ตลาด

ฟ้ืนตัวขึ้น หลังจากสหรัฐฯ ประกาศเล่ือนการบังคับใช้ภาษีใหม่กับเม็กซิโกและแคนาดาออกไป

ในช่วงกลางเดือน ตลาดหุ้นของญี่ปุ ่นขนาดเล็กยังคงทรงตัว ในขณะที่หุ ้นขนาดใหญ่มีการ         

ฟ้ืนตัวอย่างจ ากัด เนื่องจากความระมัดระวังของนักลงทุนเกี่ยวกับแนวโน้มการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย

เพิ่มเติมของธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) และรายงานข่าวเกี่ยวกับการปรับขึ้นภาษีของสหรัฐฯ

ในช่วงปลายเดือน ตลาดหุ้นขนาดเล็กของญี่ปุ่นปรับตัวลดลง โดยมีแรงกดดันมาจากการปรับตัว

เพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยระยะยาวในประเทศญี่ปุ่น ภายหลังที่ข้อมูล GDP เบื้องต้นของไตรมาส 4

ประจ าปีงบประมาณ 2567 ที ่ออกมาในระดับที ่ดีกว่าที ่คาดการณ์ ประกอบกับ ถ้อยแถลงของ

กรรมการ BOJ ขณะเดียวกัน ค่าเงินเยนปรับตัวแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ และเป็นปัจจัย

กดดันเพิ่มเติมต่อตลาดหุ้นญี่ปุ่น นอกจากนี้ ค าแถลงของประธานาธิบดีทรัมป์เกี่ยวกับการเก็บภาษี

เพ่ิมเติมอย่างต่อเนื่องยังเพ่ิมความกังวลต่อแนวโน้มเศรษฐกิจโลก

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ในเดือนกุมภาพันธ์ ผลการด าเนินงานของกองทนุหลักปรับตัวลดลง และปรับตัวอ่อนแอกว่าดัชนอี้างองิ

โดยเมื่อพิจารณาตามธีมการลงทุน สัดส่วนการลงทุนในกลุ่ม "อสังหาริมทรัพย์” เป็นปัจจัยบวก    

มากที่สุด ในขณะที่สัดส่วนการลงทุนในกลุ่ม "เซมิคอนดักเตอร์" เป็นปัจจัยลบหลักต่อกองทุน

Open House Group บริษัทอสังหาริมทรัพย์ที่มีความโดดเด่นในธุรกิจการปรับปรุงและขายต่อ   

ที่อยู่อาศัยในเขตโตเกียว โดยราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวเพิ่มขึ้น จากการรายงานผลประกอบการ     

ไตรมาส 1 ประจ าปีงบประมาณ 2567 ในระดับที่ดีกว่าคาดการณ์ ซึ่งมีแรงขับเคลื่อนมาจากอัตราก าไร

ขั้นต้นของธุรกิจบ้านเดี่ยวที่ปรับตัวดีขึ้น รวมไปถึงผลการด าเนินงานที่แข็งแกร่งของธุรกิจขายต่อ

อสังหาริมทรัพย์ในประเทศ และธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ในสหรัฐฯ



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

MUGEN ESTATE บริษัทอสังหาริมทรัพย์ที่มีความเชี่ยวชาญด้านการซื้อขายคอนโดมิเนียม และ

อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน โดยในเดือนกุมภาพันธ ์บริษัทได้มีการประกาศผลประกอบการประจ าปี

งบประมาณ 2567 และราคาหุ ้นของบริษัทปรับตัวเพิ ่มขึ ้นอย่างมาก หลังจากที ่บริษัทประกาศ

คาดการณ์ผลประกอบการในระดับแข็งแกร่ง รวมถึงมีการปรับเพิ ่มคาดการณ์เงินปันผลประจ าปี 

นอกจากนี้ ตลาดยังตอบรับในเชิงบวกต่อการประกาศเป้าหมายการเติบโตเฉลี่ยต่อปี (CAGR) ที่   

ร้อยละ 20 ตามแผนบริหารระยะกลางฉบับใหม่

หลักทรัพย์ที่เป็นปัจจัยลบต่อผลการด าเนินงานของกองทุน

TOWA บริษัทผู ้ผลิตอุปกรณ์ส าหรับขึ ้นรูปเซมิคอนดักเตอร์รายใหญ่ของตลาด ซึ ่งอยู ่ใน             

ธีมการลงทุนเซมิคอนดักเตอร์ โดยบริษัทประกาศผลประกอบการไตรมาส 3 ปีงบประมาณ 2567 ใน

ระดับที่ต ่ากว่าคาดการณ์ อีกทั้งยังได้ปรับลดคาดการณ์ผลประกอบการประจ าปีลง เนื ่องจาก       

การชะลอตัวของธุรกิจในจีน ซึ่งเป็นแรงกดดันให้ราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวลดลง

TECHMATRIX บริษัทด้านระบบสารสนเทศที่มีความโดดเด่นในด้านความปลอดภัยทางไซเบอร์

และระบบการแพทย์ โดยในเดือนมกราคม บริษัทได้ประกาศผลประกอบการไตรมาส 3 ประจ าปี

งบประมาณ 2567 ในระดับที ่ดีกว่าคาด จากความต้องการที ่แข็งแกร่งของผลิตภัณฑ์ด้าน           

ความปลอดภัยระบบคลาวด์ รวมไปถึงการด าเนินธุรกิจในส่วนของ Application Service ที่ยังคงมี

ความมั่นคงจากรูปแบบรายได้แบบสมัครสมาชิก อย่างไรก็ตาม ราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวลดลง 

เนื่องจากค าส่ังซื้อในไตรมาส 3 ที่ต ่ากว่าที่ตลาดคาดการณ์

ตลาดหุ้นญี่ปุ่นมีความผันผวนเพิ่มขึ้น จากนโยบายการเก็บภาษีของรัฐบาลทรัมป์ ในขณะที่ดัชนี

ตลาดหุ ้นสหรัฐฯ สะท้อนภาพรวมที ่ผสมผสานทั ้งปัจจัยบวกและปัจจัยลบ แม้ว่าการบริโภค

ภายในประเทศของญี่ปุ่นจะชะลอตัวจากต้นทุนค่าครองชีพที่เพิ่มขึ้น ทว่าผู้จัดการกองทุนคาดว่า  

การกลับทิศทางของการออ่นค่าของเงินเยน และการเติบโตของค่าจ้าง (nominal wage growth) 

รวมไปถึงการเจรจาค่าจ้างในช่วงฤดูใบไม้ผลิ (Shunto) ก่อนสิ้นปีงบประมาณในเดือนมีนาคม ซึ่งมี

การปรับเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.40 จะเป็นปัจจัยที่ช่วยสนับสนุนการเติบโตของค่าจ้างที่แท้จริง และ

กระตุ้นอุปสงค์ภายในประเทศ ซ่ึงจะส่งผลเชิงบวกต่อหุ้นขนาดเล็ก

ผู้จัดการกองทุนยังคงคาดการณ์ว่าค่าเงินเยนจะปรับตัวแข็งค่าขึ้นอย่างค่อยเป็นค่อยไปในปี 

2568 จากการที่ช่องว่างระหว่างอัตราดอกเบี้ยของสหรัฐฯ และญี่ปุ่นปรับตัวแคบลง ซึ่งจะเป็นปัจจัย

บวกต่อหุ้นขนาดเล็ก ทั้งนี้ ในเดือนกุมภาพันธ์ เงินเยนแข็งค่าขึ้นประมาณร้อยละ 3 จากระดับ JPY 

155.28 มาอยู่ที่ JPY 150.61



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

หุ้นคุณค่าปรับตัวเข้มแข็งกว่า

หุ้นเติบโตต่อเนื่องในเดือนกุมภาพันธ์

การเจรจาค่าจ้างในช่วง Shunto 

เป็นแรงผลักให้การเติบโตของค่าจ้าง

ที่แท้จริงในญี่ปุ่นปรับตัวเพิ่มขึ้น

อย่างต่อเนื่อง 

แหล่งข้อมูล: Bloomberg, MHLW, Japan Trade Union Confederation (Rengo), e-Stat, MUFG: Trust Bank, MUFG 

Asset Management ณ 28 ก.พ. 68  ข้อมูลข้างต้นมีวัตถุประสงค์เพือ่น าเสนอเท่าน้ัน และไม่ถือว่าเป็นค าแนะน าให้ซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ 

หุ้นขนาดเล็กมีแนวโน้มปรับตัวเข้มแข็ง

เมื่อค่าเงินเยนปรับตัวแข็งค่า

หลักทรัพย์ที่เป็นปัจจัยบวก

มากที่สุด 5 อันดับแรก และ

หลักทรัพย์ที่เป็นปัจจัยลบมากที่สุด

5 อันดับแรกในเดือนกุมภาพันธ์



รายละเอียด

กองทุนเปิดกรุงศรีเจแปน

สมอลแคปอิควิตี้ 

(KFJPSCAP)

กองทุนเปิดกรุงศรีเจแปน

สมอลแคปอิควิตี้ปันผล 

(KF-JPSCAPD)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ MUFG Japan Equity Small Cap Fund 

(Class I) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80.00

ของ NAV 

ระดับความเสี่ยง

กองทุน
ระดับ 6

นโยบายป้องกันความ

เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน

ป้องกันความเสี่ยงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ทั้งนี้ โดยปกติกองทุนจะ

ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยไม่ต ่ากว่าร้อยละ 90 ของมูลค่าเงิน

ลงทุนในต่างประเทศ 

นโยบายการจ่าย

เงินปันผล
ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

สะสมมูลค่า (-A):

ผู้ลงทุนสถาบัน (-I):

ดาวน์โหลด

หนังสือช้ีชวน

สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี  บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งนี ้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

 เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่ง

เป็นการแปลจากต้นฉบับของกองทุนรวมต่างประเทศ MUFG Japan Equity Small Cap Fund ณ ก.พ. 68 

ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯไม่รับรองความถูกต้องและครบถ้วนของเนื้อหา

ทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิเ์ปล่ียนแปลงขอ้มลูทั้งหมดโดยไม่จ าเปน็ตอ้งแจง้ให้ทราบล่วงหน้า  กองทนุ

อาจลงทุนในตราสารหนี้ที ่มีอันดับความน่าเชื ่อถือต ่ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้ (non-investment 

grade) หรือไม่มีการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (unrated bond) ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจาก

การไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบ้ีย  กองทุน KFJPSCAP และ KF-JPSCAPD มีนโยบายป้องกัน

ความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือ

ได้รับก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้
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