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ภาวะตลาด

ในเดือนเมษายน ตลาดหุ้นญี่ปุ่นปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยได้รับแรงสนับสนุน

จากการปรับตัวลดลงของความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์ ขณะที่หุ้น

กลุ่มเติบโตปรับตัวเข้มแข็งกว่าหุ้นกลุ่มคุณค่าอย่างมีนัยส าคัญ 

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก

กองทุนหลักปรับตัวเพิ่มขึ้น และปรับตัวเข้มแข็งกวา่ดัชนี

อ้างอิง (TOPIX) ในเดือนเมษายน

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน

ปัจจัยบวกหลักมาจากสัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวม

ใน  Advantest, Mitsubishi Electric แล ะ  Sumitomo Electric 

Industries ขณะที่สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมใน 

IHI และ MODEC เป็นปัจจัยกดดันหลัก

มุมมองตลาด

เมษายน 2569

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

การปฏิรูปธรรมาภิบาล การด าเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางญีปุ่่น (BOJ) กลับเข้าสู่ภาวะปกต ิ

รวมถึงศักยภาพของ AI ในการช่วยแก้ปัญหาการขาดแคลนแรงงาน และนโยบายภาครัฐที่สนับสนุน 

การเติบโตทางเศรษฐกิจ ยังคงเป็นปัจจัยสนับสนุนเชิงโครงสร้างท่ีน่าสนใจต่อการลงทุนในตลาดหุ้นญี่ปุ่น



ตลาดหุ้นญี่ปุ่นปรับตัวเพิ่มขึ้นในเดือนเมษายน โดยได้รับแรงสนับสนุนมาจากการปรับตัวลดลง

ของความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์ ภายหลังมีพัฒนาการเชิงบวกเกี่ยวกับข้อตกลงหยุดยิง

ระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่าน รวมไปถึงผลประกอบการและการลงทุนด้านเงินทุนที่เกี่ยวข้องกับ AI 

ที่แข็งแกร่ง ซึ่งช่วยฟื้นฟูความเชื่อมั่นของนักลงทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยง โดยการปรับตัวขึ้นของ

ตลาดกระจุกตัวอยู่ในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีขนาดใหญ่และกลุ่มบริษัทส่งออกเป็นหลัก นอกจากนี้   

ผลประกอบการของภาคเอกชนท่ีมีความยืดหยุ่นและการเพ่ิมผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้นยังเป็นปัจจัย

สนับสนุนเพิ่มเติมต่อตลาด 

ทั้งนี ้ หุ้นกลุ่มเติบโตปรับตัวเข้มแข็งกว่าหุ้นกลุ่มคุณค่าอย่างมีนัยส าคัญ ซึ่งสอดคล้องกับ      

แนวทางการลงทุนของกองทุนท่ีมุ่งเน้นบริษัทคุณภาพสูงและมีศักยภาพการเติบโต

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ภาพรวมตลาดหุ้นญีปุ่น่ และปัจจัยขับเคลื่อนตลาด

ในเดือนเมษายน ผลการด าเนินงานของกองทุนหลักปรับตัวเพิ่มขึ้น และปรับตัวเข้มแข็งกว่าดัชนี

อ้างอิงอย่างมีนัยส าคัญ โดยท้ังการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุน และการจัดสรรสัดส่วนการลงทุน

รายหมวดธุรกิจเป็นปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงานของกองทุน

ปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงานรายหลักทรัพย์

ความคาดหวังท่ีเพิ่มขึ้นต่อการยุติความขัดแย้งในตะวันออกกลางอย่างรวดเร็วส่งผลบวกต่อหุ้น

ในกลุ่มเทคโนโลยี AI และเซมิคอนดักเตอร์ ขณะที่หุ้นในกลุ่มป้องกันประเทศและพลังงานเผชิญ    

แรงกดดัน ส่งผลให้การมีสัดส่วนการลงทุนท่ีมากกว่าตลาดโดยรวมใน Advantest บริษัทผู้ผลิต

อุปกรณ์ทดสอบเซมิคอนดักเตอร์ และ Sumitomo Electric Industries ผู้ผลิตสายไฟและสาย

เคเบิล เป็นปัจจัยบวกส าคัญต่อผลการด าเนินงาน โดย Advantest ได้รับประโยชน์จากการลงทุน

ด้าน AI ท่ียังคงแข็งแกร่งซึ่งส่งผ่านมายังความต้องการอุปกรณ์ทดสอบเซมิคอนดักเตอร์ ขณะที่ 

Sumitomo Electric Industries ได้รับแรงสนับสนุนมาจากค าสั ่งซื ้อที ่แข็งแกร่งในธุรกิจ

โครงสร้างพ้ืนฐานด้านไฟฟ้า



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมใน IHI บริษัทผู้ให้บริการระบบป้องกันประเทศและ

เครื่องยนต์อากาศยาน และ MODEC บริษัทผู้ให้บริการแท่นขุดเจาะน ้ามันกลางทะเลลึก เป็น  

ปัจจัยลบต่อกองทุน เนื่องจากความคาดหวังต่อข้อตกลงการหยุดยิง เป็นแรงกดดันต่อหุ้นใน

กลุ่มป้องกันประเทศและพลังงาน อย่างไรก็ตาม ผู้จัดการกองทุนยังคงมีมุมมองเชิงบวกต่อทั้ง

สองบริษัทจากปัจจัยสนับสนุนเชิงโครงสร้างในระยะยาว แม้จะยอมรับว่าบริษัทอาจเผชิญ        

แรงกดดันในระยะส้ันจากการเปล่ียนแปลงของความเช่ือมั่นด้านภูมิรัฐศาสตร์

นอกจากนี้ การไม่มีสัดส่วนการลงทุนใน Murata Manufacturing บริษัทผู้ผลิตตัวเก็บประจุ 

เซรามิกหลายชั้น (MLCCs) และชิ้นส่วนเซรามิก และ Tokyo Electron บริษัทอุปกรณ์การผลิต  

เซมิคอนดักเตอร์ รวมถึง Renesas Electronics บริษัทผู้ผลิตตัวควบคุมอิเล็กทรอนิกส์ส าหรับ

ยานยนต์ ยังเป็นปัจจัยลบต่อกองทุน เนื่องจากหุ้นในกลุ่ม AI และเซมิคอนดักเตอร์ปรับตัวเพิ่มขึ้น

อย่างแข็งแกร่ง ทั ้งนี ้ กองทุนยังคงมีสัดส่วนการลงทุนทางเลือกอื่นในห่วงโซ่คุณค่าของ

อุตสาหกรรม AI และเซมิคอนดักเตอร์ โดยมองว่าความคุ้มค่าของผลตอบแทนต่อความเสี่ยงมี

ความน่าดึงดูดใจกว่า

ปัจจัยลบต่อผลการด าเนนิงานรายหลักทรัพย์

สัดส่วนการลงทุนใน Mitsubishi Electric บริษัทด้านวิศวกรรมไฟฟ้า เป็นปัจจัยบวกเพิ่มเติมต่อ

กองทุน เนื่องจากการที่ตลาดให้คุณค่าต่อโอกาสการเติบโตของบริษัทในธุรกิจระบบอัตโนมัติ

ภาคอุตสาหกรรมและการเปล่ียนผ่านสู่การใช้พลังงานไฟฟ้า ขณะท่ีราคาหุ้นของ Fast Retailing

บริษัทผู ้ด าเนินธุรกิจ Uniqlo ปรับตัวเพิ ่มขึ ้นจากการเติบโตที ่แข็งแกร่งในต่างประเทศและ         

การบริหารต้นทุนอย่างมีประสิทธิภาพ ซึ่งสะท้อนถึงคุณลักษณะของธุรกิจคุณภาพสูงท่ีกองทุนให้

ความส าคัญในการลงทุน

ความตึงเครียดด้านภูมิรัฐศาสตร์ในปัจจุบันยังคงเพิ่มความไม่แน่นอนต่อเศรษฐกิจและตลาด

การเงิน ขณะท่ีญี่ปุ่นในฐานะประเทศผู้น าเขา้น ้ามันสุทธิยังเผชิญแรงกดดันจากการปรับตัวเพิ่มขึ้น

ของราคาพลังงาน โดยประเด็นที่ตลาดกังวลมากกว่าความเสี่ยงด้านอุปทาน คือ ระดับราคา

พลังงานที่อยู่ในระดับสูง หากต้นทุนน ้ามันที่เพิ่มขึ้นส่งผลให้ระดับราคาสินค้าโดยรวมปรับตัว

สูงขึ้น อัตราเงินเฟ้ออาจปรับตัวสูงขึ้นเร็วกว่าการเติบโตของค่าจ้าง และน าไปสู่การปรับตัวลดลง

ของค่าจ้างท่ีแท้จริงเพ่ิมเติม ซึ่งจะเป็นปัจจัยกดดันต่อผู้บริโภคที่เผชิญต้นทุนอาหารและพลังงานท่ี

สูงขึ้นอยู่แล้ว



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

Rengo ซึ่งเป็นสหพันธ์สหภาพแรงงานของญี่ปุ่น เปิดเผยผลการเจรจาปรับค่าจ้างประจ าปี 

2569 (shunto) รอบแรกที่ระดับร้อยละ 5.3 ซึ่งนับเป็นปีที่สามติดต่อกันที่การปรับขึ้นค่าจ้างอยู่

ในระดับมากกว่าร้อยละ 5 อย่างไรก็ตาม ตลาดยังคงมีความกังวลว่าบริษัทขนาดเล็กอาจจ ากัด

การปรับขึ้นค่าจ้าง จากแรงกดดันของราคาน ้ามันท่ีปรับตัวสูงขึ้น

บริษัทจดทะเบียนของญี่ปุ่นยังคงถือครองเงินสดในระดับสูง แม้จะมีการด าเนินโครงการซื้อหุ้นคืน

ในระดับสูงเป็นประวัติการณ์และทยอยลดการถือหุ้นไขว้ รวมถึงในหมวดธุรกิจที่เคยปรับตัว       

ล้าหลังตลาด เช่น ธุรกิจการก่อสร้างและอสังหาริมทรัพย์ โดยการปฏิรูปธรรมาภิบาลและภาวะ

เงินเฟ้อได้ช่วยยกระดับความคาดหวังต่อผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) ซึ่งอาจดึงดูด

เงินลงทุนจากต่างชาติได้มากขึ้น

ผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนยังคงมีความยืดหยุ่น โดยบริษัทจ านวนมากที่รายงาน

ผลประกอบการ โดยเฉพาะในกลุ่มฮาร์ดแวร์เทคโนโลยี ได้ปรับเพิ่มประมาณการก าไรทั้งปี จาก  

แรงสนับสนุนของอุปสงค์ด้าน AI ที่แข็งแกร่ง ประกอบกับมาตรการเพิ่มประสิทธิภาพการใช้

เงินทุน (รวมถึงการจ าหน่ายสินทรัพย์ท่ีไม่ใช่ธุรกิจหลัก) และค่าเงินเยนท่ีอ่อนค่า

แม้ว่าตลาดจะยังคงเผชิญแรงกดดันในระยะสั ้น อย่างไรก็ตาม การปฏิรูปธรรมาภิบาล         

การด าเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) กลับเข้าสู่ภาวะปกติ รวมถึงศักยภาพ

ของ AI ในการช่วยแก้ปัญหาการขาดแคลนแรงงานเชิงโครงสร้างของญี่ปุ่น และนโยบายภาครัฐที่

สนับสนุนการเติบโตทางเศรษฐกิจ ยังคงเป็นปัจจัยสนับสนุนเชิงโครงสร้างที ่น่าสนใจต่อ        

การลงทุนในตลาดหุ้นญี่ปุ ่น โดยภาวะเงินเฟ้อที่ด าเนินต่อเนื ่องยังมีแนวโน้มผลักดันให้ภาค

ครัวเรือนทยอยเปลี่ยนการถือครองเงินสดไปสู่การลงทุนในตลาดหุ้นมากขึ้น



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ค าเตือน: RMF เป็นกองทุนที่ส่งเสริมการลงทุนระยะยาวเพื่อเกษียณอายุ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจ

ลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อน

ตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานใน

อนาคต  กองทุน KF-HJAPAND ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ซึ่งอาจมี

ต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุน

โดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น  กองทุน KFJAPANRMF ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตรา

แลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้           

ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

รายละเอียด

กองทุนเปิดกรงุศรเีจแปน

เฮดจ์ปันผล 

(KF-HJAPAND)

กองทุนเปิดกรงุศรเีจแปน

เพื่อการเลี้ยงชีพ 

(KFJAPANRMF)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ JPMorgan Funds – Japan Equity Fund, 

Class C (acc) – JPY (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่นอ้ยกว่าร้อยละ

80.00 ของ NAV 

ระดับความเสี่ยง

กองทุน
ระดับ 6

นโยบายป้องกัน

ความเสี่ยงอัตรา

แลกเปลี่ยน

ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตรา

แลกเปล่ียนเต็มจ านวน

ป้องกันความเสี่ยงตามดุลยพินจิของ

ผู้จัดการกองทุน

นโยบายการจ่าย

เงินปันผล
จ่ายเงินปันผล ไม่มีการจ่ายเงนิปันผล

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน

หมายเหตุ: กองทุน KF-HJAPAND และ KFJAPANRMF มีการเปลี่ยนแปลงกองทุนหลักจาก JPMorgan

Japan (Yen) Fund เป็น JPMorgan Funds – Japan Equity Fund โดยมีผลตั้งแต่ 19 พ.ย. 68 เป็นต้นไป



๏ RMF เป็นกองทุนที่ส่งเสริมการลงทุนระยะยาวเพื่อเกษียณอายุ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะ

สินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจ

ลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

๏ ผู้ลงทุนในกองทุน RMF จะไม่สามารถน าหน่วยลงทุนของกองทุนไปจ าหน่าย จ่าย โอน จ าน า หรือ

น าไปเป็นประกัน 

๏ ในกรณีที่มีผู้ถือหน่วยลงทุนรายใดถือครองหน่วยลงทุนตั้งแต่ร้อยละ 10 บริษัทจะรายงานการถือ

ครองหน่วยลงทุน และน าส่งข้อมูลส่วนตัวหรือข้อมูลอื่นของผู้ถือหน่วยลงทุนไปยังกองทุนหลัก 

รวมถึงผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องน าส่งเอกสารหลักฐานแสดงที่อยู่ของผู้ถือหน่วยลงทุน และ/หรือข้อมูล

อื่นใดตามที่กองทุนหลักร้องขอ โดยกองทุนหลักอาจส่งต่อข้อมูลดังกล่าวให้กับหน่วยงานต่างๆ ตาม

กฎหมายของประเทศที่เกี่ยวข้อง โดยถือว่าได้รับการยินยอมจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว

๏ ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลเกี่ยวกับสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่ระบุไว้ในคู่มือการลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุนจะ

ไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษี หากไม่ปฎิบัติตามเงื่อนไขการลงทุน และจะต้องคืนสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ที่เคยได้รับมาภายในก าหนดเวลา มิฉะนั้นจะต้องช าระเงินเพิ่มและ/หรือเบ้ียปรับตามประมวลรัษฎากร

๏ เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) 

ซึ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของกองทุนรวมต่างประเทศ JPMorgan Funds – Japan Equity Fund 

ณ เม.ย. 69 ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง 

ความน่าเชื่อถือ และความสมบูรณ์ของข้อมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงข้อมูล

ทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 

๏ กองทุน KF-HJAPAND ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ซึ่งอาจมีต้นทุน

ส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวม

ลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพ่ิมขึ้น

๏ กองทุน KFJAPANRMF ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการ

กองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตรา

แลกเปล่ียน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

ค าเตือน

บริษัทหลักทรพัยจั์ดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด

 ชั้น 1-2 โซนเอ, 12, 18 อาคารเพลินจิต เลขที่ 898 ถนนเพลินจิต เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

 โทรศัพท์ 0 2657 5757    l โทรสาร 0 2657 5777   

E-mail:   krungsriasset.mktg@krungsri.com | Website:  www.krungsriasset.com

สอบถามข้อมูลเพิ่มเติม
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