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ภาวะตลาด
ดัชนีตลาดหุ ้นโลกฟื ้นตัวขึ ้นอย่างแข็งแกร่งในเดือนเมษายน 

ภายหลังการประกาศข้อตกลงหยุดยิงระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่าน  

ปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงาน
หลักทรัพย์ท่ีเป็นปัจจัยบวกมากที่สุด ได้แก่ Advanced Micro Devices, 

CoreWeave, Tempus AI, Beam Therapeutics และ Roku

ปัจจัยลบต่อผลการด าเนินงาน

หล ักทร ั พย ์ ท ี ่ เ ป ็ นป ั จจ ั ยลบมากท ี ่ ส ุ ด  ไ ด ้ แก ่  Palantir

Technologies, Circle Internet Group, Kratos Defense & 

Security Solutions, Figma และ Roblox

มุมมองการลงทุน

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่า แม้ว่าความเปราะบางด้านภูมิรัฐศาสตร์ยังคงด าเนินอยู ่ ทว่า

ปัจจัยพื้นฐานของธุรกิจที่เกี ่ยวข้องกับเทคโนโลยีเชิงพลิกโฉมยังคงปรับตัวแข็งแกร่งขึ ้นอย่าง

ต่อเนื่อง จากการเร่งตัวของการน าเทคโนโลยีไปใช้งานในหลายแพลตฟอร์ม โดยปัจจัยกดดันที่เคย

ส่งผลกระทบต่อเทคโนโลยีเชิงพลิกโฉมก าลังเปล่ียนเป็นแรงสนับสนุนเชิงโครงสร้าง

เมษายน 2569

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ดัชนีตลาดหุ้นทั่วโลกโดยรวมปรับตัวลดลงในช่วงปลายเดือนกุมภาพันธ์และเดือนมีนาคม 

ท่ามกลางความขัดแย้งในตะวันออกกลางที ่ทวีความรุนแรงมากขึ ้น ก่อนที ่จะฟื ้นตัวอย่าง

แข็งแกร่งในเดือนเมษายน ภายหลังการประกาศข้อตกลงหยุดยิงระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่าน 

เมื่อพิจารณารายหมวดธุรกิจ หมวดเทคโนโลยีสารสนเทศ และหมวดบริการด้านการสื่อสาร รวมถึง

หมวดสินค้าอุปโภคบริโภคฟุ่มเฟือยปรับตัวเข้มแข็งกว่าตลาดโดยรวม ในขณะที่หมวดพลังงานและ

หมวดการแพทย์ปรับตัวอ่อนแอกว่าตลาดโดยรวม

ปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงานของกองทุน

หลักทรัพย์ 5 อันดับแรกที่เป็นปัจจัยบวกมากที่สุดต่อกองทุน ได้แก่ Advanced Micro Devices, 

CoreWeave, Tempus AI, Beam Therapeutics และ Roku

ราคาหุ้นของ Advanced Micro Devices ปรับตัวเพิ่มขึ้น ภายหลังมีรายงานการปรับเพิ่มค าแนะน า

การลงทุนจากนักวิเคราะห์ ประกอบกับผลการด าเนินงานที่แข็งแกร่งของ Intel ซึ่งได้รับแรงหนุนจาก

ความต้องการ CPU ที่เกี่ยวข้องกับปัญญาประดิษฐ์ (AI) โดยผู้จัดการกองทุนมองว่าปัจจัยดังกล่าว

จะเป็นแรงสนับสนุนเชิงบวกอย่างมีนัยส าคัญต่อ AMD เช่นกัน

ราคาหุ้นของ CoreWeave ปรับตัวเพิ่มขึ้น ภายหลังที่บริษัทประกาศความคืบหน้าส าคัญหลาย

รายการ ซึ่งรวมถึงการออกตราสารหนี้เพื่อสนับสนุนการขยายโครงสร้างพื้นฐานด้าน AI นอกจากนี้ 

การขยายความร่วมมือกับ Meta Platforms รวมถึงข้อตกลงระยะยาวกับ Anthropic ส าหรับ     

การให้บริการด้านประมวลผล (compute services) ยังช่วยเสริมความเชื่อมั่นของนักลงทุนและเป็น

ปัจจัยบวกต่อราคาหุ้นของบริษัท

ราคาหุ้นของ Tempus AI ปรับตัวเพิ ่มขึ ้น ภายหลังการประกาศความร่วมมือใหม่ที ่มุ ่งยกระดับ     

การวิเคราะห์และติดตามโรคมะเร็งในระบบโลหิต ผ่านการเข้าสู่ตลาดการตรวจหาภาวะมะเร็งหลงเหลือ 

(MRD - minimum residual disease) ส าหรับโรคมะเร็งในระบบโลหิต



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ปัจจัยลบต่อผลการด าเนนิงานของกองทุน

หลักทรัพย์ 5 อันดับแรกที่เป็นปัจจัยลบมากที่สุดต่อกองทุน ได้แก่ Palantir Technologies, Circle

Internet Group, Kratos Defense & Security Solutions, Figma และ Roblox

ราคาหุ้นของ Palantir Technologies ปรับตัวลดลงในรอบเดือน โดยไม่มีปัจจัยเฉพาะบริษัทที่         

มีนัยส าคัญ

ราคาหุ้นของ Circle Internet Group ปรับตัวลดลง ภายหลังความคืบหน้าของการเจรจาระหว่าง

สองพรรคการเมืองเกี่ยวกับ Clarity Act ยังคงชะลอตัว นอกจากนี้ Circle ยังเผชิญกับการฟ้องร้อง

แบบกลุ่ม (class action lawsuit) และกระแสวิพากษ์วิจารณ์ในวงกว้าง หลังจากที่บริษัทเลือกที่จะไม่

เข้าแทรกแซงกรณีทีแ่ฮกเกอร์จากเหตุการณ์โจมตี Drift protocol มีการเคล่ือนย้ายเหรียญ USDC ที่

ถูกขโมยผ่านโครงสร้างพื้นฐานของบริษัท

ราคาหุ้นของ Kratos Defense & Security Solutions เผชิญกับแรงกดดันจากแรงขายหุ้นในกลุ่ม

อุตสาหกรรมป้องกันประเทศในวงกว้าง และความกังวลว่าการใช้จ่ายด้านกลาโหมอาจผ่านจุดสูงสุด

ไปแล้ว ซึ่งได้รับแรงกดดันเพิ ่มเติมจากแนวโน้มการหยุดยิงในอิหร่านที่เพิ่มขึ้น ทั้งนี ้ บริษัทได้รับ

ข้อตกลง Other Transaction Agreement จากกองบัญชาการระบบอวกาศ (Space Systems 

Command) ของกองทัพอวกาศสหรัฐฯ ซึ่งมีมูลค่าสูงถึง 446.8 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ส าหรับงาน

บริหารจัดการภาคพืน้ดินและการบูรณาการระบบ (Ground Management and Integration) ภายใต้

โครงการ Resilient Missile Warning and Tracking program ซึ่งเกี่ยวข้องกับระบบเฝ้าระวังและ

ติดตามขีปนาวุธ

ราคาหุ้นของ Figma ปรับตัวลดลง โดยไม่มีปัจจัยเฉพาะบริษัทที่มีนัยส าคัญ ขณะที่ OpenAI ได้

เปิดตัว ChatGPT Images 2.0 ในเดือนเมษายน ซึ่ง Figma ได้มีการเร่งเปิดให้บริการผ่านแพลตฟอร์ม

ของบริษัทอย่างรวดเร็ว

ราคาหุ้นของ Roblox ปรับตัวลดลง ภายหลังการประกาศผลการด าเนนิงานไตรมาส 1/69 ซึ่งมีก าไร

ต่อหุ้นและรายได้สูงกว่าที ่ตลาดคาด อย่างไรก็ตาม ความเชื ่อมั ่นของนักลงทุนอ่อนแอลงจาก        

การชะลอตัวของการเติบโตของจ านวนผู้ใช้งาน

ราคาหุ ้นของ Beam Therapeutics ปรับตัวเพิ ่มขึ ้น ภายหลังการเผยแพร่ข้อมูลเชิงบวกจาก        

การทดลองระยะที่ 1/2 ของ risto-cel ซึ่งเป็นการรักษาด้วยเทคโนโลยีการตัดต่อยีน (gene editing) 

แบบ ex vivo ส าหรับโรคโลหิตจางชนิดเคียว โดยผลการทดลองแสดงให้เห็นสัดส่วนฮีโมโกลบินที่อยู่

ในระดับป้องกันโรค (protective hemoglobin ratio) ที่น่าพอใจ และใช้การเก็บสเต็มเซลล์เพียงรอบเดียว

โดยเฉลี่ยในการผลิต risto-cel ทั้งนี้ Beam ยังคงเป้าหมายการยื่นขออนุมัติผลิตภัณฑ์ภายในช่วง

ปลายปี 2569

ราคาหุ้นของ Roku ปรับตัวเพิ่มขึ้น ภายหลังการประกาศผลการด าเนินงานไตรมาส 1/69 ซึ่งรวมถึง

การมีจ านวนครัวเรือนผู้ใช้งานสตรีมมิงทั่วโลกมากกว่า 100 ล้านราย และการเปิดตัวฟีเจอร์ cloud 

DVR ใหม่ อีกทั้งบริษัทยังมีรายได้ที่เติบโตอย่างแข็งแกร่งเมื่อเทียบกับปีก่อน โดยได้รับแรงหนุนจาก

รายได้ด้านโฆษณาและค่าสมาชิกที่เพิ ่มขึ ้นอย่างมีนัยส าคัญ พร้อมทั้งสามารถสร้างก าไรตาม

มาตรฐาน GAAP ได้เป็นครั้งแรกในไตรมาสแรก และปรับเพิ่มประมาณการผลการด าเนินงานทั้งปี



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่า แม้ว่าความเปราะบางด้านภูมิรัฐศาสตร์ยังคงด าเนินอยู่ ทว่า

ปัจจัยพื้นฐานของธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับเทคโนโลยีเชิงพลิกโฉมยังคงปรับตัวแข็งแกร่งขึ้นอย่าง

ต่อเนื่อง จากการเร่งตัวของการน าเทคโนโลยีไปใช้งานในหลายแพลตฟอร์ม โดยปัจจัยกดดันที่เคย

ส่งผลกระทบต่อเทคโนโลยีเชิงพลิกโฉมก าลังเปลี่ยนเป็นแรงสนับสนุนเชิงโครงสร้าง ซึ่งได้รับแรง

สนับสนุนจากการเปลี่ยนแปลงเชิงนโยบายในเชิงบวกต่อคริปโทเคอร์เรนซี ปัญญาประดิษฐ์ (AI) และ

หมวดการแพทย์ รวมถึงแรงสนับสนุนทางการคลังจาก OB3 (The One Big Beautiful Bill) เช่น 

มาตรการค่าเสื่อมราคาแบบเร่งรัด

ผู้จัดการกองทุนมองว่าสหรัฐฯ มีแนวโน้มเป็นหนึ่งในประเทศที่มีความสามารถในการแข่งขันด้าน

ภาษีสูงที่สุดของโลกจากผลของ OB3 ซึ่งจะช่วยเพิ่มผลตอบแทนต่อเงินลงทุน (ROIC) และอาจ

ดึงดูดการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในระดับสูง รวมถึงสนับสนุนค่าเงินดอลลาร์ ซึ่งจะช่วยให้  

เงินเฟ้อมีแนวโน้มต ่ากว่าที่ตลาดคาด และส่งผลให้อัตราดอกเบี้ยปรับตัวลดลง ซึ ่งจะช่วยสร้าง

สภาพแวดล้อมที่เอือ้ตอ่สินทรัพย์เสี่ยงและการเติบโตที่ขบัเคล่ือนด้วยนวัตกรรม ขณะเดียวกัน นโยบาย

สนับสนุนการเติบโตของประธานาธิบดีทรัมป์มีแนวโน้มผสานกับความก้าวหน้าครั้งส าคัญในด้าน

ปัญญาประดิษฐ์ (AI) หุ่นยนต์ การกักเก็บพลังงาน บล็อกเชน และ multiomics sequencing เพื่อเป็น

แรงผลักดันต่อคล่ืนลูกใหม่ของการเพ่ิมผลิตภาพและการเร่งตัวของการเติบโตทางเศรษฐกิจ



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี  บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน

รายละเอียด กองทุนเปิดกรุงศรี Disruptive Innovation (KFINNO)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศชื ่อ Amova ARK Disruptive 

Innovation Fund, Class A (USD) (กองทุนหลัก)* โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่     

น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยกองทุนหลักมีนโยบาย

ลงทุนในตราสารทุนของบริษัทต่างๆ ทั่วโลกที่มีการด าเนินธุรกิจที่เกี่ยวข้องหรือได้

ประโยชน์เกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงทางด้านเทคโนโลยี หรือการเกิดนวัตกรรมใหม่ๆ 

ระดับความเสี่ยง

กองทุน
ระดับ 6

นโยบายป้องกันความ

เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน

ป้องกันความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจ านวน (ไม่น้อยกว่า 

90% ของมูลค่าเงินลงทุนในต่างประเทศ)

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

หน่วยลงทุนชนิด

สะสมมูลค่า

หน่วยลงทุนชนิด

ผู้ลงทุนสถาบัน

ดาวน์โหลด

หนังสือช้ีชวน

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งนี้  ผลการด าเนนิงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถงึผลการด าเนินงานในอนาคต  กองทุน

ไทยอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าที่สามารถลงทุนได้ (Non - investment Grade) 

หรือตราสารหนี้ที่ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (Unrated) โดยมีสัดส่วนการลงทุนในตราสารดังกล่าว

เมื ่อรวมกับสัดส่วนการลงทุนของกองทุนหลักจะไม่เกินร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 

นอกจากนี ้ กองทุนอาจลงทุนในตราสารทุนของบริษัทที ่ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (Unlisted 

Securities) และตราสารที ่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured note) โดยเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่

ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด   กองทุนป้องกนัความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปล่ียนทัง้จ านวน ซึ่งอาจมี

ต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลง

เล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น  เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน 

กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของกองทุนหลัก ณ เม.ย. 69 ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น 

ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ และความสมบูรณ์ของข้อมูลทั้งหมด 

โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 

*กองทุนหลักเปลี่ยนชื่อจาก Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund เป็น Amova ARK Disruptive 

Innovation Fund โดยมีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันที่ 1 ก.ย. 68 เป็นต้นไป ทั ้งนี้ การเปลี่ยนแปลงดังกล่าวไม่มี

ผลกระทบต่อนโยบายการลงทุนและการบริหารจัดการกองทุนแต่อย่างใด  
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