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ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ 

BGF World Technology Fund (Class D2 USD)

ภาวะตลาด
ตลาดหุ้นทั่วโลกปรับตัวเพิ่มขึ้นในเดือนพฤษภาคม โดยดัชนี 

MSCI ACWI ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.16 ขณะที่ดัชนี Nasdaq

100 ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 10.58

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก
กองทุนหลักปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 20.5 ซึ่งนับเป็นการปรับตัว

ท่ีอ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิงเพียงเล็กน้อยประมาณร้อยละ 0.1

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน
สัดส่วนการลงทุนที ่มากกว่าดัชนีอ้างอิงใน SK Hynix เป็น

ปัจจัยบวกมากท่ีสุดต่อกองทุน ขณะท่ีการไม่มีสัดส่วนการลงทุน

ใน Micron เป็นปัจจัยลบมากท่ีสุด

มุมมองการลงทุน
ปัจจัยพื้นฐานของกลุ่มเทคโนโลยียังคงแข็งแกร่ง โดย AI ยังคงเป็นแรงขับเคลื่อนหลักของ      

การเติบโต ขณะที่โครงสร้างพื้นฐานและโมเดล AI ยังคงเป็นแกนหลักของกลยุทธ์การลงทุนของ

กองทุน นอกจากนี ้ กองทุนยังคงทยอยเพิ ่มสัดส่วนการลงทุนอย่างเลือกสรรในบริษัทที ่มี

ความสามารถในการสร้างรายได้จาก AI อย่างชัดเจน 

กองทุนนี้ลงทุนกระจกุตวัในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสยีเงินลงทุนจ านวนมาก

พฤษภาคม 2569

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีต  

ของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนการลงทุน 



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีต  

ของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนการลงทุน 

ภาพรวมข่าวสารที่ส าคัญเกี่ยวกับหมวดเทคโนโลยี

ผลประกอบการไตรมาส 1/69 ของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี S&P 500 ออกมาในระดับดีกว่าที่ตลาด

คาดการณ์ โดยอัตราการเติบโตของก าไรต่อหุ้นอยู่ที่ร้อยละ 15.1 ซึ่งร้อยละ 84 ของบริษัทจดทะเบียน

รายงานผลประกอบการที่สูงกว่าประมาณการของนักวิเคราะห์ และสูงกว่าคาดโดยเฉลี่ยร้อยละ 12.3  

เทียบกับค่าเฉลี่ยในช่วง 5 ปีที่ร้อยละ 7.3 นอกจากนี้ อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ยังปรับขึ้นสู่

ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ที ่ร้อยละ 13.4 นับตั้งแต่ FactSet เริ ่มจัดเก็บข้อมูล โดยเฉพาะในกลุ่ม

เทคโนโลยี ซึ่งอัตราก าไรสุทธิขยายตัวสู่ระดับร้อยละ 29.1 จากร้อยละ 25.4 ในปีก่อน สะท้อนว่าตลาดเริ่ม

ให้ความส าคัญกับผลตอบแทนที่ AI สามารถสร้างได้ มากกว่าการประเมินจากเม็ดเงินลงทุนเพียง    

อย่างเดียว

การเสนอขายหุ้นต่อประชาชนทั่วไป (IPO) ของ Cerebras Systems ผู้พัฒนาชิป AI ซึ่งเป็นหนึ่งใน

คู่แข่งของ NVIDIA ได้รับความสนใจอย่างมากจากนักลงทุน โดยมีความต้องการจองซื้อสูงกว่า

จ านวนหุ้นที่เสนอขายประมาณ 20 เท่า โดยหุ้นเสนอขายที่ราคา 185 ดอลลาร์สหรัฐต่อหุ้น ก่อนที่ปิด 

การซื้อขายวันแรกที่ระดับ 311.07 ดอลลาร์สหรัฐ หรือปรับตัวเพิ่มขึ้นประมาณร้อยละ 68 ซึ่งความส าเร็จ

ของการเสนอขายหุ้นครั้งนี้สะท้อนถึงความเชื่อมั่นของนักลงทุนต่อโครงสร้างพื้นฐานด้าน AI รุ่นใหม่ 

ทั ้งนี ้ Cerebras Systems เป็นหนึ่งในบริษัทที่กองทุนเริ ่มเข้าลงทุน นอกจากนี้ Blackstone Digital 

Infrastructure และ Fervo Energy ยังสามารถระดมท ุนผ ่านตลาดท ุนได ้อย ่างแข ็งแกร ่ง โดย 

Blackstone Digital Infrastructure ระดมทุนได้ 1.75 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ เพื่อน าไปลงทุนในศูนย์

ข้อมูล ขณะที่หุ้นของ Fervo Energy ปรับตัวเพ่ิมขึ้นร้อยละ 35 ในวันแรกของการเข้าซื้อขาย

OpenAI ได้ขยายบทบาทจากผู้พัฒนาโมเดล AI ไปสู่การเป็นพันธมิตรด้านการติดตั้งและใช้งาน AI 

ส าหรับองค์กร ผ่านการจัดตั้ง OpenAI Deployment Company ซึ่งเป็นธุรกิจที่ OpenAI ถือหุ้นใหญ่ 

โดยมีเงินลงทุนเริ่มต้นมากกว่า 4 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ มีพันธมิตรทั่วโลก 19 ราย และยังได้มีการเข้าซื้อ

กิจการ Tomoro ส่งผลให้บริษัทมีวิศวกรและผู้เชี ่ยวชาญด้านการติดตั้งระบบ AI เพิ ่มขึ ้นประมาณ       

150 คน ซึ่งสะท้อนว่าการแข่งขันด้าน AI ก าลังขยายจากการพัฒนาโมเดลไปสู่ความสามารถในการน า 

AI ไปใช้งานจริงในระดับองค์กร

Jensen Huang ประธานเจ้าหน้าที่บริหารของ NVIDIA ได้กล่าวสุนทรพจน์ในพิธีส าเร็จการศึกษาของ

มหาวิทยาลัย Carnegie Mellon โดยได้กล่าวถึง AI ว่าเป็นการเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้างครั้งส าคัญ 

ของโลก พร้อมระบุว่าสังคมที่หลีกเล่ียงเทคโนโลยีไม่สามารถหยุดยั้งความก้าวหน้าได้ แต่จะสูญเสียโอกาส

ในการก าหนดทิศทางของอนาคต พร้อมทั้งสนับสนุนให้คนรุ่นใหม่เร่งเรียนรู้และพัฒนา AI อย่างมีความ

รับผิดชอบ โดยมองว่า AI จะเป็นโอกาสส าคัญส าหรับอาชีพ ธุรกิจ และประเทศต่าง ๆ ในอนาคต

การลงทุนด้านโครงสร้างพื้นฐาน AI ยังคงขยายตัวอย่างต่อเนื่อง โดย Microsoft, Alphabet และ 

Amazon มีมูลค่างานที่อยู่ระหว่างรอส่งมอบ (Cloud Backlog) รวมกันสูงถึง 1.5 ล้านล้านดอลลาร์

สหรัฐ สะท้อนว่าอุปสงค์ด้าน AI ยังคงเติบโตในอัตราที่รวดเร็วกว่าการขยายก าลังการให้บริการของ     

ผู้ให้บริการโครงสร้างพ้ืนฐานบนระบบคลาวด์



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีต  

ของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนการลงทุน 

กองทุน BGF World Technology Fund ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 20.5 ในเดือนพฤษภาคม (ในรูปสกุลเงิน

ดอลลาร์สหรัฐ สุทธิหลังหักค่าธรรมเนียม) ซึ่งนับเป็นการปรับตัวที่อ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิง MSCI All

Country World Index Information Technology 10/40 Index เพียงเล็กน้อยประมาณร้อยละ 0.1

ปัจจัยบวกหลักต่อผลการด าเนินงาน

สัดส่วนการลงทุนมากกว่าดัชนีอ้างอิงใน SK Hynix เป็นปัจจัยบวกหลักต่อกองทุน โดยราคาหุ้นของ

บริษ ัทปรับตัวเพ ิ ่มข ึ ้นจากอุปสงค์ท ี ่แข ็งแกร ่งเป ็นประว ัต ิการณ์ส  าหร ับหน่วยความจ าแบบ                 

High-Bandwidth Memory ประกอบกับภาวะอุปทานที่ตึงตัวอย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้มูลค่าหลักทรัพย์

ตามราคาตลาดของบริษัททะลุระดับ 1 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐเป็นครั้งแรก

สัดส่วนการลงทุนใน Anthropic ซ่ึงไม่ได้เป็นหลักทรัพย์ในดัชนีอ้างอิง เป็นปัจจัยบวกหลักต่อกองทุน 

ภายหลังบริษัทระดมทุนรอบ Series H ได้ 6.5 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ ส่งผลให้มูลค่ากิจการหลังการ

ระดมทุน (Post-money Valuation) เพิ ่มขึ ้นสู ่ระดับ 9.65 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐ โดยได้รับ   แรง

สนับสนุนจากการน า Claude ไปใช้งานในภาคธุรกิจอย่างต่อเนื ่อง อีกทั ้งรายได้ต่อปี (Run-rate 

Revenue) ที ่ เพ ิ ่มขึ ้นทะลุ 4.7 หมื ่นล้านดอลลาร์สหรัฐ และการเปิดตัว Claude Opus 4.8 ซึ ่งมี

ความสามารถด้านการเขียนโปรแกรม การท างานแบบ Agentic AI และการใช้งานระดับองค์กรที่ดียิ่งขึ้น

สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าดัชนีอ้างอิงใน Snowflake ซึ่งเป็นบริษัทผู้ให้บริการแพลตฟอร์ม Data

Cloud เป็นอีกหนึ่งปัจจัยบวกหลักต่อกองทุน หลังจากบริษัทรายงานผลประกอบการไตรมาส 1/69 ที่ 

สูงกว่าที ่ตลาดคาดการณ์อย่างมีนัยส าคัญ พร้อมทั ้งขยายความร่วมมือด้าน AI ในระยะยาวกับ 

Amazon คิดเป็นมูลค่า 6 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ ส่งผลให้ราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวเพิ่มขึ้นถึงร้อยละ 

36 ภายในวันเดียว ซึ่งเป็นการปรับตัวขึ้นรายวันที่สูงที่สุดเป็นประวัติการณ์ของบริษัท

ปัจจัยลบต่อผลการด าเนินงาน

การไม่มีสัดส่วนการลงทุนใน Micron เป็นปัจจัยลบมากที่สุดต่อกองทุน โดยราคาหุ้นของบริษัทปรับตัว

เพิ่มขึ้นประมาณร้อยละ 88 ในเดือนพฤษภาคม จากอุปสงค์ที่เร่งตัวขึ้นของหน่วยความจ า HBM และ 

DRAM รุ่นใหม่ซึ่งได้รับแรงหนุนจาก AI และภาวะอุปทานที่ตึงตัว รวมถึงบทบาทที่เพิ่มขึ้นของบริษัทใน

โครงสร้างพื้นฐาน AI ยุคใหม่ โดยเฉพาะหน่วยความจ า HBM4 ที่ได้รับการออกแบบส าหรับแพลตฟอร์ม 

Vera Rubin ของ NVIDIA

สัดส่วนการลงทุนใน Alphabet ซึ่งไม่ได้เป็นหลักทรัพย์ในดัชนีอ้างอิง เป็นอีกปัจจัยลบต่อกองทุน 

เนื่องจากราคาหุ้นของบริษัทเผชิญกับแรงขาย หลังจากปรับตัวขึ้นอย่างแข็งแกร่งในช่วงก่อนหน้า 

ประกอบกับความกังวลของนักลงทุนว่าการลงทุนด้าน AI อาจกดดันกระแสเงินสดของบริษัทในระยะส้ัน

สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าดัชนีอ้างอิง Monolithic Power เป็นปัจจัยลบต่อกองทุน โดยราคาหุ้น

ของบริษัทปรับตัวลดลงประมาณร้อยละ 3 ในเดือนพฤษภาคม แม้ว่าบริษัทจะรายงานผลประกอบการ  

ไตรมาส 1/69 ที่แข็งแกร่ง เนื่องจากนักลงทุนทยอยท าก าไรหลังการประกาศผลประกอบการ ประกอบกับ

นักลงทุนกังวลถึงระดับการประเมินมูลค่าที่อยู่ในระดับสูง ภายหลังราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวขึ้นอย่าง

มากจากกระแส AI จึงท าให้มีส่วนเผ่ือส าหรับความผิดหวังค่อนข้างจ ากัด



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีต  

ของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนการลงทุน 

การเข้าลงทุนใหม่

กองทุนเริ่มเข้าลงทุนใน Intel Corporation ผู้ผลิตเซมิคอนดักเตอร์ที่อยู่ระหว่างการปรับโครงสร้าง

ธุรกิจภายใต้การน าของ Lip-Bu Tan ประธานเจ้าหน้าที่บริหารคนใหม่ โดยผู้จัดการกองทุนมองว่า        

อุปสงค์ส าหรับหน่วยประมวลผลกลาง (CPU) มีแนวโน้มฟื้นตัวในเชิงโครงสร้างจากการเติบโตของ 

Agentic AI ซึ่งก าลังเปลี่ยนสถาปัตยกรรมของศูนย์ข้อมูลให้ต้องใช้ CPU ในความหนาแน่นที่สูงขึ้น 

ควบคู่ไปกับความคืบหน้าของเทคโนโลยีการผลิตชิปรุ่น 18A และ 14A ที่ช่วยเพ่ิมขีดความสามารถในการ

แข่งขันด้านการผลิตของ Intel รวมไปถึงการพัฒนาธุรกิจรับจ้างผลิตชิป (Foundry) ส าหรับลูกค้า

ภายนอก ซึ่งได้รับแรงสนับสนุนจากเงินอุดหนุนมูลค่า 1.95 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐภายใต้กฎหมาย 

CHIPS Act 

กองทุนเริ่มเขา้ลงทุนใน Delta Electronics ซึ่งเป็นผู้น าด้านระบบบริหารจัดการพลังงานและระบบระบาย

ความร้อน โดยบริษัทมีบทบาทส าคัญมากขึ้นต่อการขยายตัวของศูนย์ข้อมูลส าหรับ AI ซึ่งผู้จัดการ

กองทุนมีมมุมองว่าบริษัทมโีอกาสได้รับประโยชน์จากความต้องการด้านก าลังไฟฟ้าและระบบระบายความ

ร้อนที่เพิ่มขึ้น จากการที่เซิร์ฟเวอร์ AI ก าลังเปล่ียนผ่านสู่สถาปัตยกรรมที่ใช้แรงดันไฟฟ้าสูงขึ้นและระบบ

ระบายความร้อนด้วยของเหลว ส่งผลให้บริษัทโอกาสได้รับส่วนแบ่งการลงทุนจากผู้ให้บริการคลาวด์

ขนาดใหญ่มากขึ้น ทั้งในด้านระบบจ่ายไฟ, ระบบ Power Shelf, ระบบส ารองไฟ (UPS), ระบบกระจายไฟ

ระดับแร็ก (Rack-level Power Distribution) และระบบกระจายสารหล่อเย็น

กองทุนได้เริ ่มเข้าลงทุนใน Cerebras ภายหลังการเสนอขายหุ้นต่อประชาชนทั่วไป (IPO) ในเดือน

พฤษภาคม ซึ่งท าให้บริษัทกลายเป็นหนึ่งในบริษัทจดทะเบียนไม่กี่แห่งที่เปิดโอกาสให้นักลงทุนเข้าถึง

โครงสร้างพื้นฐานด้าน AI รุ่นใหม่ โดยผู้จัดการกองทุนมีมุมมองเชิงบวกต่อสถาปัตยกรรมแบบ    

Wafer-scale ของบริษัท ซึ่งเป็นทางเลือกที่มีศักยภาพส าหรับระบบประมวลผลที่ใช้ GPU โดยเฉพาะงาน

ด้าน Inference ที ่ต้องการความหน่วงต ่า (Low Latency) ซึ ่งก าลังมีความส าคัญมากขึ ้นจาก         

การเปล่ียนผ่านของ AI จากช่วงการฝึกโมเดลไปสู่การใช้งานแบบเรียลไทม์, Agentic AI และการโต้ตอบ

กับผู้ใช้งาน ทั้งนี้ บริษัทยังได้รับการยืนยันถึงศักยภาพเชิงพาณิชย์เพิ่มเติมจากความร่วมมือระยะยาวกับ 

OpenAI ในการติดตั้งโครงสร้างพื้นฐาน AI ก าลังการประมวลผลรวม 750 เมกะวัตต์

การขายสัดส่วนลงทุน

กองทุนได้ขายสัดส่วนการลงทุนทั้งหมดใน Meta ซึ่งเป็นบริษัทผู้น าด้านสื่อสังคมออนไลน์และธุรกิจ

โฆษณาดิจิทัลระดับโลก เนื่องจากผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าการปรับเพิ่มขึ้นของราคาหุ้นจากการ

บริหารต้นทุนที่มีประสิทธิภาพและการน า AI มาช่วยเพ่ิมประสิทธิภาพการโฆษณา ได้สะท้อนอยู่ในราคาหุ้น

เป็นส่วนใหญ่แล้ว ขณะที่การลงทุนด้านโครงสร้างพ้ืนฐาน AI ที่ต้องใช้เงินลงทุนจ านวนมากในระยะต่อไป 

ท าให้ความน่าสนใจของผลตอบแทนเมื่อเทียบกับความเสี่ยงลดลง



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีต  

ของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนการลงทุน 

กองทุนยังได้ขายสัดส่วนการลงทุนทั้งหมดใน Spotify หลังจากที่บริษัทสามารถด าเนินงานได้อย่าง

แข็งแกร่ง ทั้งการเติบโตของจ านวนสมาชิก การปรับขึ้นราคาค่าบริการ และการสร้างกระแสเงินสดอิสระ 

โดยผลประกอบการไตรมาส 1/69 มีผู้ใช้งานต่อเดือน 761 ล้านราย และมีสมาชิกแบบ Premium 293

ล้านราย ประกอบกับ อัตราก าไรขั้นต้นร้อยละ 33.0 และกระแสเงินสดอิสระ 824 ล้านยูโร อย่างไรก็ตาม 

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าปัจจัยบวกจากการฟื้นตัวของอัตราก าไรได้สะท้อนในราคาหุ้นเป็นส่วนใหญ่

แล้ว และการเติบโตในระยะต่อไปจะต้องพ่ึงพาการเพ่ิมจ านวนสมาชิก และการฟ้ืนตัวของรายได้จากโฆษณา 

รวมถึงความส าเร็จของธุรกิจ Podcast หนังสือเสียง วิดีโอ และบริการ AI เพื ่อการปรับแต่ง

ประสบการณ์ผู้ใช้งาน ดังนั้น ผู้จัดการกองทุนจึงได้ตัดสินใจขายสัดส่วนการลงทุนในบริษัท

กองทุนขายสัดส่วนการลงทุนทั้งหมดใน EchoStar ซึ่งเดิมกองทุนถือครองเพื่อใช้เป็นการลงทุน

ทางอ้อมที่สะท้อนมูลค่าของ SpaceX ก่อนการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ โดยผู้จัดการกองทุนมี

มุมมองว่าปัจจัยดังกล่าวได้สะท้อนในราคาหุ้นแล้ว ภายหลังราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างมี

นัยส าคัญ

ทั้งนี้ ผู้จัดการกองทุนยังคงบรหิารพอรต์การลงทุนในเชงิรุกอย่างต่อเนื่อง โดยทยอยปรับลดสัดส่วน

การลงทุนในบริษัทที่ราคาหุ้นปรับตัวขึ้นอย่างแข็งแกร่ง ได้แก่ Tower Semiconductor, Fabrinet และ 

NVIDIA พร้อมทั้งปรับเพิ่มสัดส่วนการลงทุนในบริษัทที่มีความน่าสนใจด้านผลตอบแทนเมื่อเทียบกับ

ความเสี่ยง โดยเฉพาะบริษัทที่เกี่ยวข้องกับโครงสร้างพื้นฐาน AI, ระบบพลังงาน และระบบการเชื่อมต่อ 

ได้แก่ Western Digital, Delta Electronics และ Lam Research

มุมมองของผู้จัดการกองทุนต่อหมวดเทคโนโลยี

ในเดือนพฤษภาคม ปัจจัยพื้นฐานของกลุ่มเทคโนโลยียังคงแข็งแกร่ง โดยความต้องการลงทุนใน

โครงสร้างพื้นฐานด้าน AI ยังคงเป็นแรงขับเคลื่อนหลักของการเติบโต โดยผลประกอบการของ NVIDIA 

ตอกย ้าการขยายตัวของวัฏจักรการลงทุนดังกล่าว หลังบริษัทรายงานรายได้รายไตรมาสสูงสุดเป็น

ประวัติการณ์ที่ 8.16 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งคิดเป็นการปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 85 จากปีก่อน โดย

รายได้จากธุรกิจศูนย์ข้อมูลอยู่ที่ 7.52 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งคิดเป็นการปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 92 

สะท้อนว่าการลงทุนก าลังขยายไปสู ่การพัฒนาโครงสร้างพื ้นฐาน AI ขนาดใหญ่ และการรองรับ   

Agentic AI รวมถึงแพลตฟอร์มประมวลผลรุ่นใหม่ เช่น Blackwell และ Vera Rubin

ผลประกอบการที่แข็งแกร่งของบริษัทที่เกี่ยวข้องกับ AI และการลงทุนอย่างต่อเนื่องของผู้ให้บริการ

คลาวด์รายใหญ่ ยังคงสนับสนุนการปรับตัวขึ้นของตลาดหุ้น แม้ว่าการปรับตัวขึ้นของตลาดจะยังคง

กระจุกตัวอยู่ในกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์และบริษัทในห่วงโซ่อุปทาน AI เป็นหลัก ขณะเดียวกัน ความตึงเครียด

ในตะวันออกกลางยังคงส่งผลให้ราคาน ้ามันมีความผันผวน โดยระดับสินค้าคงคลังที่ตึงตัวและความเสี่ยง

ด้านเส้นทางการขนส่งพลังงานยังคงเป็นปัจจัยกดดันส าคัญต่อเศรษฐกิจโลก



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีต  

ของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนการลงทุน 

ตลาด AI ยังคงพัฒนาอย่างต่อเนื ่องในเดือนพฤษภาคม โดยจุดสนใจของตลาดได้เปลี ่ยนจาก         

การลงทุนในระยะเริ ่มต้นไปสู่การน า AI ไปใช้งานในวงกว้าง และการเพิ่มประสิทธิภาพของงานด้าน 

Inference รวมถึงความสามารถในการสร้างผลตอบแทนจากการลงทุน (ROI) ได้อย่างเป็นรูปธรรม 

แม้ว่าเซมิคอนดักเตอร์ประสิทธิภาพสูง, ก าลังการประมวลผล, ระบบเครือข่าย และนวัตกรรมของโมเดล AI 

ยังคงเป็นรากฐานส าคัญของอุตสาหกรรม โดยได้รับแรงสนับสนุนมาจากการลงทุนอย่างต่อเนื่องของผู้

ให้บริการคลาวด์ขนาดใหญ่ และข้อจ ากัดด้านก าลังการผลิต ทว่าความแตกต่างในการแข่งขันได้เริ่มย้าย

ไปสู่ชั้นการใช้งานมากขึ้น โดยองค์กรต่างๆ ให้ความส าคัญกับการผสาน AI เข้ากับกระบวนการท างาน,

การเพ่ิมประสิทธิภาพการด าเนินงาน และการสร้างรูปแบบธุรกิจที่สามารถสร้างรายได้ได้ ขณะที่นักลงทุน

ให้ความส าคัญมากขึ้นว่าการลงทุนด้าน AI ที่อยู่ในระดับสูงจะสามารถสร้างการเติบโตของรายได้และ  

การขยายตัวของอัตราก าไรได้อย่างยั่งยืนหรือไม่

การลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานด้าน AI ยังคงเป็นประเด็นส าคัญของตลาดในเดือนพฤษภาคม โดย

การใช้จ่ายด้านการลงทุนของผู้ให้บริการคลาวด์ขนาดใหญ่และโครงการ Sovereign AI ในหลายประเทศ 

ยังคงสนับสนุนการขยายตัวของวัฏจักรการลงทุนในระยะยาว ซึ่งการลงทุนได้ขยายจากก าลังการ

ประมวลผลไปสู่ระบบเครือข่าย, หน่วยความจ า, ระบบระบายความร้อน, ศูนย์ข้อมูล, โครงข่ายไฟฟ้า และ

โครงสร้างพื้นฐานด้านพลังงาน ขณะเดียวกัน นักลงทุนเริ ่มให้ความส าคัญมากขึ้นกับระดับการใช้          

เงินลงทุน และความพร้อมของแหล่งพลังงาน รวมถึงความสามารถในการสร้างผลตอบแทนจาก        

การลงทุนในระยะยาว

กลยุทธ์การลงทุน

โครงสร้างพื้นฐานและโมเดล AI ยังคงเป็นแกนหลักของกลยุทธ์การลงทุนของกองทุน ท่ามกลาง

บรรยากาศการลงทุนที่เป็นบวก รวมถึงความชัดเจนของแนวโน้มผลประกอบการที่เพิ่มขึ้น แม้จะมี   

ความผันผวนเกิดขึ้นเป็นระยะ ทว่ายิ่งตอกย ้าความส าคัญของการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนเชิงรุก 

ขณะเดียวกัน เมื ่อการพัฒนาโครงสร้างพื ้นฐานด้าน AI ขยายตัวมากขึ้น และความได้เปรียบทาง        

การแข่งขันของบริษัทชั้นน าเพิ่มขึ้น ท าให้ผู้จัดการกองทุนมองเห็นแรงสนับสนุนเชิงโครงสร้างที่เอื้อต่อ

การสร้างผลตอบแทนที่เหนือกว่าตลาดในระยะยาว

กองทุนยังคงทยอยเพิ ่มสัดส่วนการลงทุนอย่างเลือกสรร โดยเน้นการลงทุนในบริษ ัทที ่มี

ความสามารถในการสร้างรายได้จาก AI อย่างชัดเจน มีความได้เปรียบในการแข่งขันที่ยั ่งยืน และมี

เส้นทางที่ชัดเจนในการขยายการใช้งานในวงกว้าง นอกจากนี้ ผู้จัดการกองทุนมองว่ายังมีโอกาสการ

ลงทุนที่น่าสนใจในกลุ่มธุรกิจที่การประเมินมูลค่าหุ้นยังไม่สะท้อนศักยภาพการเติบโตในระยะหลายปีอย่าง

เต็มที่ โดยเฉพาะในกลุ่มฮาร์ดแวร์ โครงสร้างพื้นฐาน และเทคโนโลยีสนับสนุน (enabling technologies)

ที่มีโอกาสได้รับประโยชน์โดยตรงจากภาระงานด้าน AI ที่เพ่ิมขึ้นและการน าไปใช้งานจริง



ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุน

ควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนการลงทุน ๏ กองทุนรวมนี้อาจมีการลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความ

น่าเชื่อถือต ่ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้ หรือไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยง

สูงขึ ้นจากการไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย ๏ กองทุนมีนโยบายการลงทุนเฉพาะเจาะจงในหมวด

อุตสาหกรรม จึงอาจมีความเสี่ยงและความผันผวนของราคาสูงกว่ากองทุนรวมทั่วไปที่มีการกระจายการ

ลงทุนในหลายอุตสาหกรรม ๏ เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน 

กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของ BlackRock ณ พ.ค. 69 ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น 

ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ และความสมบูรณ์ของข้อมูลทั้งหมด 

โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ๏ กองทุนป้องกัน

ความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนทั้งจ านวน ซ่ึงอาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว 

โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น

สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี  บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน

รายละเอียด กองทุนเปิดกรุงศรีเวิล์ดเทคอิควิตี้เฮดจ์เอฟเอ็กซ์ (KFHTECH)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ BGF World Technology Fund (Class D2 

USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80.00 ของ 

NAV กองทุนหลักมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุนของบริษัทต่างๆ ทั่วโลกที่มี

ธุรกรรมทางเศรษฐกิจที่โดดเด่นในหมวดเทคโนโลยี 

ระดับความเสี่ยงกองทุน ระดับ 7

นโยบายป้องกันความ
เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน

ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียนเต็มจ านวน

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

หน่วยลงทุนชนิด
สะสมมูลค่า

หน่วยลงทุนชนิด
ผู้ลงทุนสถาบัน

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน
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