
กองทุนเปิดกรุงศรีเวิล์ดเทคอิควิตี้เฮดจ์เอฟเอ็กซ์ 
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ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ 

BGF World Technology Fund (Class D2 USD)

ภาวะตลาด
ตลาดหุ้นโลกปรับตัวเพิ่มขึ้นในเดือนสิงหาคม ในขณะที่หมวด

เทคโนโลยีสารสนเทศ (IT) ปรับตัวเพิ่มขึ้นเช่นกัน ทว่าปรับตัว

อ่อนแอกว่าตลาดโดยรวม 

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก
กองทุนหลักปรับตัวลดลงร้อยละ -1.0 ซึ่งนับเป็นการปรับตัว

ท่ีอ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิงท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.4

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน
สัดส่วนการลงทุนที ่มากกว่าตลาดโดยรวมใน SoftBank เป็น

ปัจจัยบวกหลัก ขณะท่ีสัดส่วนการลงทุนท่ีน้อยกว่าตลาดโดยรวม

ใน Apple เป็นปัจจัยลบหลัก

มุมมองการลงทุน
กองทุนยังคงเน้นให้น ้าหนักการลงทุนในกลุ่ม AI และการประมวลผลบนระบบคลาวด์ รวมถึง       

การประมวลผลแบบควอนตัม โดยให้ความส าคัญกับบริษัทที่มีความสามารถในการสร้างรายได้จาก 

AI อย่างเด่นชัด และมีความได้เปรียบทางการแข่งขันท่ีย่ังยืน รวมไปถึงมีมูลค่าประเมินที่น่าดึงดูดเมื่อ

เปรียบเทียบกับแนวโน้มการเติบโตในระยะยาว

กองทุนนี้ลงทุนกระจกุตวัในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสยีเงินลงทุนจ านวนมาก

สิงหาคม 2568

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีต  

ของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนการลงทุน 



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีต  

ของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนการลงทุน 

ภาพรวมข่าวสารที่ส าคัญเกี่ยวกับหมวดเทคโนโลยี

Nvidia รายงานผลประกอบการไตรมาส 2 ประจ าปีงบประมาณ 2569 ด้วยรายได้ 4.67 หมื่นล้าน

ดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งปรับตัวเพ่ิมขึ้นร้อยละ 56 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน และมีก าไรต่อหุ้นที่ปรับ

แล้ว (non-GAAP EPS) ที่ 1.05 ดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งนับเป็นระดับที่สูงกว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้ อีกทั้งยังมี

รายได้จากกลุ่มศูนย์ข้อมูลอยู่ที่ 4.11 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ ทั้งนี้ บริษัทได้ให้แนวโน้มรายได้ส าหรับ   

ไตรมาส 3 ที่ 5.4 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ (±2%) และไม่มีการขายผลิตภัณฑ์ H20 ให้แก่จีนในช่วงเวลา

ดังกล่าว นอกจากนี้ คณะกรรมการบริษัทยังได้อนุมัติการซื้อหุ้นคืนเพิ่มเติมวงเงิน 6 หมื่นล้านดอลลาร์

สหรัฐเมื่อวันที่ 26 สิงหาคม

Microsoft เปิดตัวโมเดลฐาน (foundation models) ที่พัฒนาภายในบริษัทเป็นครั้งแรกในระหว่างวันที่ 

28–29 สิงหาคม โดย MAI-1-preview (โมเดลด้านข้อความซึ่งฝึกบน GPU H100 ราว 15,000 ตัว) เริ่ม

เปิดให้ทดสอบสาธารณะ ขณะที่ MAI-Voice-1 เริ ่มน ามาใช้ในฟีเจอร์เสียงของ Copilot ซึ่งนับเป็นก้าว

ส าคัญที่ช่วยเสริม ทว่าไม่ใช่การแทนที่ OpenAI และลดความเสี่ยงด้านการพึ่งพาผู้ให้บริการโมเดลเพียง

รายเดียว

ส าหรับกลุ่มความปลอดภัยทางไซเบอร์ ความสนใจนั้นมุ่งไปที่ “agentic-AI” และการระบุตัวตนในงาน 

Black Hat ระหว่างวันที่ 6–7 สิงหาคม โดยมีการเปิดตัวผลิตภัณฑ์ใหม่จากผู้ให้บริการชั้นน าที่มุ่งเน้นด้าน

การรักษาความปลอดภัยของ AI และ agents ประกอบกับ ความปลอดภัยด้านการใช้งาน และการควบคุม

ที่เน้นการจัดการอัตลักษณ์ ซึ่งความเคลื่อนไหวนี้สะท้อนให้เห็นถึงการเปลี่ยนผ่านจากการบริการ

เครื่องมือเฉพาะจุดไปสู่แพลตฟอร์มที่สามารถก ากับดูแลได้ทั้งอัตลักษณ์ของมนุษย์และของผู้ช่วยเสมือน

จริง (agents)

การลงทุนโครงสร้างพื้นฐานด้านการประมวลผล AI ยังคงขยายตัวอยา่งตอ่เนือ่ง โดยในเดือนสิงหาคม

มีโครงการใหม่ในอเมริกาเหนือที่ได้รับความสนใจ เช่น Oracle และ OpenAI ที่ขยายความร่วมมือใน

โครงการ “Stargate” ในรัฐเท็กซัสไปสู่ระดับ 4.5 กิกะวัตต์ ขณะที่ CoreWeave ได้ประกาศลงทุนมูลค่า     

6 พันล้านดอลลาร์สหรัฐในรัฐเพนซิลเวเนีย และ Vantage DC ได้เปิดเผยโครงการแคมปัส 224 เมกะวัตต์

ในรัฐเนวาดา ซึ่งตอกย ้าให้เห็นถึงความต้องการด้านพลังงาน เครือข่าย และเซมิคอนดักเตอร์ขั้นสูงที่

ยังคงแข็งแกร่ง

xAI เปิดเผยรายละเอียดของ “Colossus 2” ระหว่างวันที่ 22–25 สิงหาคม โดย Elon Musk ได้อธิบาย

แผนการสร้างซูเปอร์คอมพิวเตอร์ AI ขนาดกิกะวัตต์ โดยมีเป้าหมายใช้ GPU จ านวน 1 ล้านตัว        

พร้อมด้วยการจัดเก็บพลังงาน Tesla Megapacks และแหล่งพลังงานในสถานที่เดียวกัน นอกจากนี้ ยังมี

แผนที่จะใช้โครงสร้างดังกล่าวในการฝึกโมเดล Grok 5 อีกด้วย



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีต  

ของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนการลงทุน 

กองทุน BGF World Technology Fund ปรับตัวลดลงร้อยละ -1.0 ในเดือนสิงหาคม (ในรูปสกุลเงิน

ดอลลาร์สหรัฐ สุทธิหลังหักค่าธรรมเนียม) ซึ่งนับเป็นการปรับตัวที่อ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิง MSCI All

Country World Index Information Technology 10/40 Index ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.4

ปัจจัยบวกหลักต่อผลการด าเนินงาน

สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมใน SoftBank ซึ่งราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวเพิ่มขึ้นจาก    

ผลประกอบการที ่ฟื ้นตัวขึ ้นอย่างแข็งแกร่ง ซึ ่งช่วยเสริมความเชื ่อมั ่นในกลยุทธ์ด้าน AI และเป็น             

แรงสนับสนุนให้ราคาหุ้นปรับตัวขึ้นท าสถิติสูงสุดใหม่ นอกจากนี้ SoftBank ยังถูกมองว่าเป็นบริษัท

ส าคัญในธีม AI ด้วยส่วนต่างด้านการประเมินมูลค่าที่ปรับตัวแคบลงตามการปรับเพิ่มการประเมินของ 

นักลงทุน ทั้งนี้ องค์ประกอบของพอร์ตยังมีการปรับปรุงโดยมีสินทรัพย์ที่ให้ผลตอบแทนสูง เช่น OpenAI, 

Ampere และ Project Stargate ซึ่งได้รับเงินระดมทุนสนับสนุนมาจากต้นทุนหนี้สินที่ต ่าและการขาย

สินทรัพย์บางส่วนอย่างเลือกสรร

สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมใน Databricks บริษัทซอฟต์แวร์ด้านการวิเคราะห์ข้อมูล 

ซึ่งราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวเพิ่มขึ้น เนื่องจากการยอมรับที่มากขึ้นและการประเมินมูลค่าที่ปรับตัว

เพิ่มขึ้น โดยได้รับแรงสนับสนุนมาจากโซลูชันซอฟต์แวร์ AI ชั้นน า ซึ่งช่วยเสริมมูลค่าทางการตลาดและ

ความเชื่อมั่นของนักลงทุนในกลุ่ม AI

ปัจจัยลบหลักต่อผลการด าเนนิงาน

สัดส่วนการลงทุนที่น้อยกว่าตลาดโดยรวมใน Apple ซึ่งราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวเพิ ่มขึ ้นจาก     

ความกังวลด้านภาษีศุลกากรที่ผ่อนคลายลง รวมถึงกระแสคาดการณ์การเปิดตัว iPhone รุ่นใหม่และ

ความคืบหน้าในด้านกลยุทธ์ AI ซึ่งช่วยสนับสนุนราคาหุ้นเพ่ิมเติม แม้ว่าบริษัทจะยังคงเผชญิความท้าทาย

สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมใน Meta บริษัทแพลตฟอร์มส่ือสังคม ซึ่งราคาหุ้นของบริษัท

ปรับตัวลดลงตามการปรับฐานของกลุ่มเทคโนโลยี และความกังวลเกี่ยวกับภาวะฟองสบู่ AI ขณะเดียวกัน 

กลยุทธ์ AI ของ Meta ยังถูกตรวจสอบอย่างเข้มงวด โดยเฉพาะประเด็นความร่วมมือกับ Scale AI และ

การเปลี ่ยนแปลงในทีมผู ้บริหารของ Meta Superintelligence Labs ซึ ่งสร้างความกังวลเกี ่ยวกับ

ความสามารถในการเป็นผู้น าด้านการพัฒนา LLM



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีต  

ของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนการลงทุน 

ในเดือนสิงหาคม กองทุนให้ความส าคัญกับการปรับต าแหน่งของพอร์ตการลงทุน โดยเพิ่มสัดส่วน

การลงทุนในบริษัทที่มีศักยภาพการเติบโตบางส่วน ในขณะเดียวกัน กองทุนได้ปรับลดสัดส่วนการลงทุน

ในบริษัทที่เริ่มเผชิญกับความท้าทาย 

ส าหรับการเขา้ลงทุนใหม ่กองทุนมุ่งเนน้ในกลุ่มธรุกิจจัดส่งสินคา้ให้ผู้บริโภคและกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ที่มี

ความแข็งแกร่ง ขณะที่การขายสัดส่วนการลงทุนจะรวมไปถึงกลุ่มธุรกิจความปลอดภัยทางไซเบอร์และ

ธุรกิจการช าระเงิน 

กองทุนยังได้ปรับลดสัดส่วนการลงทุนในบริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่บางส่วน ได้แก่ Amazon เนื่องจาก

ความกังวลเกี่ยวกับการขยายขีดความสามารถด้าน AI ที่ล่าช้า อีกทั้งยังเผชิญกับการแข่งขันที่เพิ่มขึ้น

ในธุรกิจคลาวด์ และความเสี่ยงจากผลกระทบด้านภาษีการค้าปลีก ทั้งนี้ กองทุนได้จัดสรรเงินลงทุนไป

ลงทุนในบริษัท AI ที่มีความเป็นผู้น าที่ชัดเจนและมีแรงส่งที่แข็งแกร่งกว่าแทน

มุมมองของผู้จัดการกองทุนต่อหมวดเทคเทคโนโลยี

หมวดเทคโนโลยียังคงเป็นแรงขับเคลื่อนหลักของตลาดในปี 2568 เนื่องจากความกังวลด้านมหภาค

ที่ผ่อนคลายลง ประกอบกับ การเร่งตัวขึ้นของการยอมรับเทคโนโลยี AI แม้จะยังมีความไม่แน่นอน

เกี่ยวกับความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์ และความไม่แน่นอนด้านภาษีศุลกากร ทว่าประเด็นเหล่านี้ถูก

ประเมินว่าอยู่ในระดับที่สามารถบริหารจัดการได้ ขณะเดียวกัน ปัจจัยพื้นฐานของหมวดเทคโนโลยียังคง

แข็งแกร่ง ซึ ่งได้รับแรงสนับสนุนมาจากแนวโน้มการเติบโตเชิงโครงสร้างในระยะยาวของ AI และ          

การประมวลผลบนระบบคลาวด์ รวมไปถึงเทคโนโลยีควอนตัม

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าตลาดก าลังอยูร่ะหว่างการเปลีย่นผ่านจาก “ระยะโครงสร้างพ้ืนฐาน” ของ 

AI ที่ถูกขับเคลื่อนโดยผู้ให้บริการเซมิคอนดักเตอร์และฮาร์ดแวร์ ไปสู่การยอมรับในระดับแอปพลิเคชันที่

กว้างขึ้น โดยบริษัทที่สามารถน าเสนอทางออกด้าน AI ส าหรับองค์กร และแพลตฟอร์มระบบอัตโนมัติ 

รวมถึงความสามารถของ Agentic AI ก าลังได้รับความสนใจเพิ่มขึ้น ซึ่งจะสร้างโอกาสใหม่ในการเติบโต

ที่ขับเคล่ือนด้วยซอฟต์แวร์



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีต  

ของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนการลงทุน 

วัฏจักรการลงทุนในโครงสร้างพื ้นฐาน AI ในรอบปัจจุบันถูกขับเคลื ่อนโดยการเปิดตัวหน่วย

ประมวลผล GPU รุ่นใหม่ (Blackwell-class) รวมไปถึงการขยายขีดความสามารถในการประมวลผล

ของทั้งผู้ให้บริการคลาวด์ระดับโลก (hyperscalers) และรัฐบาลของแต่ละประเทศ นอกจากนี้ โครงการ

ริเริ่มด้าน AI และคลาวด์ในระดับประเทศที่มีขนาดการลงทุนที่เทียบได้หรือมากกว่าภาคเอกชน ส่งผลให้

เกิดความต้องการที่แข็งแกร่งในกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ขั้นสูง ระบบเครือข่าย และเทคโนโลยีที่เกี่ยวข้อง   

อีกทั้งยังเป็นแรงผลักดันให้เกิดการพัฒนาห่วงโซ่อุปทานในระดับภูมิภาคอย่างรวดเร็ว

กลยุทธ์การลงทุน

กองทุนยังคงให้น ้าหนักการลงทุนหลักในกลุ่ม AI และการประมวลผลบนระบบคลาวด์ รวมถึง     

การประมวลผลแบบควอนตัม โดยผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าสภาพแวดล้อมการลงทุนในปัจจุบัน 

ท่ามกลางมุมมองในเชิงบวกและความผันผวนแบบเฉพาะจุด เป็นโอกาสที่เอื้อต่อการคัดเลือกหลักทรัพย์

ลงทุนแบบเชิงรุก ซึ่งคาดว่าจะสามารถสร้างผลการด าเนินงานที่โดดเด่นได้อย่างต่อเนื่อง จากการเติบโต

ของโครงสร้างพื้นฐานด้าน AI และความได้เปรียบทางเทคโนโลยีที่เพิ่มขึ้น

กองทุนคัดเลือกลงทุนในบริษัทที ่มีความสามารถในการสร้างรายได้จาก AI อย่างเด่นชัด และมี       

ความได้เปรียบทางการแข่งขันที่ยั่งยืน รวมไปถึงมีมูลค่าประเมินที่น่าดึงดูดเมื่อเปรียบเทียบกับแนวโน้ม

การเติบโตในระยะยาว



ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุน

ควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนการลงทุน ๏ กองทุนรวมนี้อาจมีการลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความ

น่าเชื่อถือต ่ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้ หรือไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยง

สูงขึ ้นจากการไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย ๏ กองทุนมีนโยบายการลงทุนเฉพาะเจาะจงในหมวด

อุตสาหกรรม จึงอาจมีความเสี่ยงและความผันผวนของราคาสูงกว่ากองทุนรวมทั่วไปที่มีการกระจายการ

ลงทุนในหลายอุตสาหกรรม ๏ เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน 

กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของ BlackRock ณ ส.ค. 68 ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น 

ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ และความสมบูรณ์ของข้อมูลทั้งหมด 

โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ๏ กองทุนป้องกัน

ความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนทั้งจ านวน ซ่ึงอาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว 

โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น

สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี  บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน

รายละเอียด กองทุนเปิดกรุงศรีเวิล์ดเทคอิควิตี้เฮดจ์เอฟเอ็กซ์ (KFHTECH)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ BGF World Technology Fund (Class D2 

USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80.00 ของ 

NAV กองทุนหลักมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุนของบริษัทต่างๆ ทั่วโลกที่มี

ธุรกรรมทางเศรษฐกิจที่โดดเด่นในหมวดเทคโนโลยี 

ระดับความเสี่ยงกองทุน ระดับ 7

นโยบายป้องกันความ
เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน

ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียนเต็มจ านวน

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

หน่วยลงทุนชนิด
สะสมมูลค่า

หน่วยลงทุนชนิด
ผู้ลงทุนสถาบัน

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน
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