
กองทุนเปิดกรุงศรีโกลบอลเฮลธ์แคร์อิควิต้ี (KFHEALTH)

กองทุนเปิดกรุงศรีโกลบอลเฮลธ์แคร์อิควิต้ีเฮดจ์เอฟเอ็กซ์ 

(KFHHCARE)

กองทุนเปิดกรุงศรีโกลบอลเฮลธ์แคร์อิควิต้ีเพื่อการเลี้ยงชีพ 

(KFHCARERMF)

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ 

JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund

ภาวะตลาด
ในเดือนกรกฎาคม หมวดการแพทย์ทั่วโลกซึ่งอ้างอิงดัชนี MSCI

World Healthcare Net Index ปรับตัวเข้มแข็งกว่าตลาดหุ้นโลก

ซึ่งอ้างอิงดัชนี MSCI World Index

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก
ในเดือนกรกฎาคม กองทุนหลักปรับตัวลดลง และปรับตัว

อ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิง MSCI World Healthcare Index

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน

มุมมองตลาด

กองทุนนี้ลงทุนกระจกุตวัในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสยีเงินลงทุนจ านวนมาก

กรกฎาคม 2569

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าปัจจัยพ้ืนฐานของกลุ่มการแพทย์ยังคงมีความน่าสนใจ โดยกองทุนยังคง

ให้น ้าหนักการลงทุนท่ีมากกว่าตลาดโดยรวมในบริษัทผู้น าด้านการแพทย์ท้ังในปัจจุบันและอนาคต ซึ่งมี

นวัตกรรมเป็นปัจจัยขับเคลื่อนส าคัญและเป็นรากฐานของการสร้างมูลค่าในระยะยาว

ปัจจัยบวกหลักมาจากการมีสัดส่วนการลงทุนที่น้อยกว่าตลาด

โดยรวมและการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนในกลุ ่มเภสัชภัณฑ์  

ในขณะที่ปัจจัยลบหลักมาจากการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนใน

กลุ่มเทคโนโลยีชีวภาพ



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ในเดือนกรกฎาคม กองทุนหลัก JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund ปรับตัวลดลงและ

ปรับตัวอ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิง MSCI World Healthcare Index

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงานรายกลุม่ธุรกิจย่อย

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงานรายหลกัทรัพย์

ปัจจัยบวกต่อกองทุน: สัดส่วนการลงทุนทีม่ากกวา่ตลาดโดยรวมใน Bristol-Myers Squibb ซึ่งเป็น

บริษัทชีวเภสัชภัณฑ์ที่มีธุรกิจหลากหลายของสหรัฐฯ เป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน โดยบริษัทประกาศ                

ผลประกอบการที่แข็งแกร่ง ซึ่งทั้งรายได้และก าไรสูงกว่าที่ตลาดคาดอย่างมีนัยส าคัญ โดยมีแรงขับเคลื่อน

จากแรงส่งที่โดดเด่นของกลุ่มผลิตภัณฑ์ที่ขับเคลื่อนการเติบโตของบริษัท และผลการด าเนินงานที่

แข็งแกร่งของ Eliquis ส่งผลให้บริษัทปรับเพิ่มประมาณการผลประกอบการตลอดทั้งปีอย่างมีนัยส าคัญ

สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมใน Abbott Laboratories บริษัทด้านการแพทย์ที่มีธุรกิจ

หลากหลาย ครอบคลุมการวินิจฉัยโรค อุปกรณ์ทางการแพทย์ โภชนาการ และเภสัชภัณฑ์ เป็นปัจจัยบวก

ต่อกองทุน โดยบริษัทประกาศผลประกอบการไตรมาส 2/69 ที่สูงกว่าที่ตลาดคาดทั้งด้านรายได้และ

ก าไร โดยได้รับแรงสนับสนุนมาจากผลการด าเนินงานที่แข็งแกร่งของธุรกิจ Electrophysiology

การดูแลผู้ป่วยโรคเบาหวาน และการวินิจฉัยโรคมะเร็ง

ปัจจัยลบต่อกองทุน: การไม่มีสัดส่วนการลงทุนใน Amgen บริษัทด้านชีวเภสัชภัณฑ์ระดับโลกของ

สหรัฐฯ เป็นปัจจัยลบต่อกองทุน โดยบริษัทประกาศผลประกอบการไตรมาส 2/69 ที่แข็งแกร่ง โดยทั้ง

รายได้และก าไรสูงกว่าที่ตลาดคาด จากแรงสนับสนุนของแนวโน้มผลการด าเนินงานเชิงพาณิชย์ที่

แข็งแกร่งในกลุ่มผลิตภัณฑ์ของบริษัท

สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมใน UCB บริษัทด้านชีวเภสัชภัณฑ์ของเบลเยียมที่มุ่งเน้น

ด้านภูมิคุ้มกันวิทยาและประสาทวิทยา เป็นปัจจัยลบต่อกองทุน แม้ว่าบริษัทจะรายงานผลประกอบการ

ครึ่งปีแรกของปี 2569 ที่สูงกว่าที่ตลาดคาดทั้งด้านรายได้และก าไร พร้อมทั้งปรับเพิ่มประมาณการ    

ผลประกอบการตลอดทัง้ปี ทว่าราคาหุน้กลับปรับตวัลดลง เนื่องจากนักลงทนุผิดหวังกับผลการด าเนินงาน

ของ Bimzelx ซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์ส าคัญที่ขับเคลื่อนการเติบโตของบริษัท แต่ผลการด าเนินงานออกมา

เพียงตามที่ตลาดคาดการณ์ รวมถึงความกังวลเกี ่ยวกับแนวโน้มราคาสุทธิ (Net Pricing) และ       

การแข่งขันที่อาจเพิ่มขึ้นในตลาดยารักษาโรคต่อมเหงื่ออักเสบเรื้อรัง (Hidradenitis Suppurativa) 

จากผลการทดลองระยะท้ายของบริษัทคู่แข่งที่คาดว่าจะเปิดเผยในช่วงครึ่งหลังของปี 2569

ปัจจัยบวกต่อกองทุน: การมีสัดส่วนการลงทุนที่น้อยกว่าตลาดโดยรวมและการคัดเลือกหลักทรัพย์

ลงทุนในกลุ่มเภสัชภัณฑ์

ปัจจัยลบต่อกองทุน: การคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนในกลุ่มเทคโนโลยีชีวภาพ



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

กองทุนมีสัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมในกลุ่มเทคโนโลยีชีวภาพ ขณะที่มีสัดส่วน        

การลงทุนที่น้อยกว่าตลาดโดยรวมมากที่สุดในกลุ่มเภสัชภัณฑ์บางบริษัทที่มีระดับการประเมินมูลค่า

ค่อนข้างสูง

กองทุนปรับเพิ่มสัดส่วนการลงทุนมากที่สุดในกลุ่มบริการด้านการแพทย์ โดยเฉพาะการเข้าลงทุนใน

Fresenius ซึ่งเป็นบริษัทด้านการแพทย์ที่มีคุณภาพสูง และมีความพร้อมในการเติบโตจากการด าเนิน

ธุรกิจที่มีความหลากหลายทั้งด้านการรักษาและธุรกิจที่สนับสนุนการให้บริการทางการแพทย์ โดยได้รับ

แรงสนับสนุนจากความชัดเจนด้านกฎระเบียบและผลการด าเนินงานที่ปรับตัวดีขึ้น

กองทุนปรับลดสัดส่วนการลงทุนมากที่สุดในกลุ่มเทคโนโลยีชีวภาพ โดยได้ขายสัดส่วนการลงทุน

ทั้งหมดใน United Therapeutics เพื่อมองหาโอกาสการลงทุนที่ให้ผลตอบแทนคุ้มค่ากับความเสี่ยง

มากกว่าในกลุ่มธุรกิจเดียวกัน

ผู ้จ ัดการกองทุนมีมุมมองว่าแม้จะมีข่าวเชิงลบจ านวนมากต่อกลุ ่มธุรกิจการแพทย์ ทว่า

ปัจจัยพื้นฐานยังคงมีความน่าสนใจ โดยได้รับแรงสนับสนุนจากความก้าวหน้าทางวิทยาศาสตร์และ

เทคโนโลยี รวมถึงการเพ่ิมขึ้นของสัดส่วนประชากรผู้สูงอายุ และอุปสงค์ด้านการแพทย์ในตลาดโลก

แม้ยังคงมีความเสี่ยงที่อาจกดดันราคาหุ้นของบริษัทเภสัชภัณฑ์เพ่ิมเติม ท่ามกลางความไม่แน่นอน

ที่ยังด าเนินอยู่ ทว่าผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าราคาหุ้นของกลุ่มบริษัทเภสัชภัณฑ์เผชิญกับ        

แรงกดดันที่มากเกินไปเมื่อเทียบกับผลกระทบที่เกิดขึ้นจริงต่อปัจจัยพื้นฐานของธุรกิจ จึงมองว่าเป็น

โอกาสในการลงทุนที่น่าสนใจ 

นอกจากนี้ ระดับการประเมินมูลค่าของกลุ่มการแพทย์ยังคงมีความน่าสนใจ โดยการประเมินมูลค่า

ระหว่างหมวดธุรกิจภายในกลุ่มการแพทย์มีความแตกต่างกันอย่างมาก ซึ่งผู้จัดการกองทุนมองว่าจะ

เป็นโอกาสส าหรับ การคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนเชิงรุก

พอร์ตการลงทุนของกองทุนยังคงมีการกระจายความเสี่ยงในกลุ่มการแพทย์ทั่วโลก โดยเน้นให้

น ้าหนักการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมในบริษัทผู้น าด้านการแพทย์ทั้งในปัจจุบันและอนาคต ซึ่งมี

นวัตกรรมเป็นปัจจัยขับเคล่ือนส าคัญของการสร้างมูลค่าในระยะยาว



รายละเอียด KFHEALTH KFHHCARE KFHCARERMF

นโยบายการ

ลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund,

Class: JPM Global Healthcare C (acc) - USD (กองทุนหลัก) 

โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของ NAV

ระดับความเส่ียง

กองทุน
ระดับ 7

นโยบายป้องกัน

ความเส่ียงอัตรา

แลกเปลี่ยน

ป้องกันความเสี่ยงตาม

ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน
ป้องกันความเสี่ยงเต็มจ านวน

ป้องกันความเสี่ยงตาม

ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

นโยบายการจ่าย

เงินปันผล

KFHEALTH-A: 

ไม่มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล

KFHEALTH-D: มีนโยบายการ

จ่ายเงินปันผล ไม่น้อยกว่าปีละ

1 ครั้ง ในอัตราไม่ต ่ากว่า 10% 

ของก าไรสุทธิ / ก าไรสะสม

KFHHCARE-A, KFHHCARE-I: 

ไม่มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล

KFHHCARE-D: มีนโยบายการ

จ่ายเงินปันผล ไม่เกินปีละ 12 

ครั้ง ในอัตราไม่ต ่ากว่า 10% 

ของก าไรสุทธิ / ก าไรสะสม

ไม่มีนโยบาย

การจ่ายเงินปันผล

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญ

ของกองทุน

KFHEALTH-A 

KFHEALTH-D

KFHHCARE-A 

KFHHCARE-D

KFHHCARE-I

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน

หมายเหตุ: RMF เป็นกองทุนที่ส่งเสริมการลงทุนระยะยาวเพื่อเกษียณอายุ ๏ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจ

ลักษณะสินค้า เงื ่อนไขผลตอบแทน ความเสี ่ยง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อน

ตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานใน

อนาคต ๏ กองทุน KFHEALTH และ KFHCARERMF ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจ

ของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจาก

อัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ ๏ กองทุน KFHHCARE ป้องกันความเสี่ยง

ด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้

ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที ่เพิ ่มขึ ้น ๏ กองทุนมีนโยบายการลงทุน

เฉพาะเจาะจงในหมวดอุตสาหกรรม จึงอาจมีความเสี่ยงและความผันผวนของราคาสูงกว่ากองทุนรวมทั่วไป

ที่มีการกระจายการลงทุนในหลายอุตสาหกรรม

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต



๏ RMF เป็นกองทุนที่ส่งเสริมการลงทุนระยะยาวเพื่อเกษียณอายุ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื ่อนไข

ผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานใน

อดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

๏ ผู้ลงทุนในกองทุน RMF จะไม่สามารถน าหน่วยลงทุนของกองทุนไปจ าหน่าย จ่าย โอน จ าน า หรือน าไปเป็นประกัน 

๏ ในกรณีที่มีผู้ถือหน่วยลงทุนรายใดถือครองหน่วยลงทุนตั้งแต่ร้อยละ 10 บริษัทจะรายงานการถือครองหน่วยลงทุน 

และน าส่งข้อมูลส่วนตัวหรือข้อมูลอื่นของผู้ถือหน่วยลงทุนไปยังกองทุนหลัก รวมถึงผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องน าส่ง

เอกสารหลักฐานแสดงที่อยู่ของผู้ถือหน่วยลงทุน และ/หรือข้อมูลอื่นใดตามที่กองทุนหลักร้องขอ โดยกองทุนหลักอาจ

ส่งต่อข้อมูลดังกล่าวให้กับหน่วยงานต่างๆ ตามกฎหมายของประเทศที่เกี่ยวข้อง โดยถือว่าได้รับการยินยอมจากผู้ถือ

หน่วยลงทุนแล้ว

๏ ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลเกี่ยวกับสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่ระบุไว้ในคู่มือการลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุนจะไม่ได้รับสิทธิ

ประโยชน์ทางภาษี หากไม่ปฎิบัติตามเงื่อนไขการลงทุน และจะต้องคืนสิทธิประโยชน์ทางภาษีที ่เคยได้รับมาภายใน

ก าหนดเวลา มิฉะน้ันจะต้องช าระเงินเพิ่มและ/หรือเบี้ยปรับตามประมวลรัษฎากร

๏ กองทุนไทยอาจลงทุนในตราสารหนี้ท่ีมีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าที่สามารถลงทุนได้ (Non – investment Grade)

หรือตราสารหนี้ท่ีไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (Unrated) โดยมีสัดส่วนการลงทุนในตราสารดังกล่าวเมื่อรวม

กับสัดส่วนการลงทุนของกองทุนหลักจะไม่เกินร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน นอกจากนี้ กองทุนอาจ

ลงทุนในตราสารทุนของบริษัทที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (Unlisted Securities) และตราสารที่มีสัญญาซื้อ

ขายล่วงหน้าแฝง (Structured note)

๏ เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่งเป็นการแปล

จากต้นฉบับของกองทุนหลัก JPMorgan Funds – Global Healthcare Fund ณ ก.ค. 69 ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่าน้ัน 

ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ และความสมบูรณ์ของข้อมูลทั้งหมด โดย

บริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 

๏ ข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ ซึ่งรวมถึงข้อมูลดัชนี และข้อมูลอื่นที่ได้รับจากกองทุนหลักหรือผู้ให้บริการข้อมูล

ภายนอก จัดท าขึ้นเพื่อประกอบการน าเสนอข้อมูลเกี่ยวกับกองทุนเท่านั้น โดยลิขสิทธิ์และสิทธิในข้อมูลดังกล่าวเป็นของ

บุคคลภายนอกซึ่งเป็นเจ้าของข้อมูลที่เกี่ยวข้อง การน าข้อมูลดังกล่าวไปใช้ ท าซ ้า ดัดแปลง เผยแพร่ ส่งต่อ หรือใช้เพื่อ

วัตถุประสงค์อื่นนอกเหนือจากการรับทราบข้อมูลจากเอกสารฉบับนี้ ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม อาจต้องได้รับ

อนุญาตจากบุคคลภายนอกซึ่งเป็นเจ้าของข้อมูลที่เกี่ยวข้องก่อน ทั้งนี้ บริษัทไม่มีอ านาจในการอนุญาตให้บุคคลใดใช้ 

ท าซ ้า ดัดแปลง เผยแพร่ หรือส่งต่อ ข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด รวมทั้งบริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหาย ค่าใช้จ่าย 

หรือข้อเรียกร้องใด ๆ ที่อาจเกิดขึ้นจากการน าข้อมูลดังกล่าวไปใช้ หรือเผยแพร่โดยไม่ได้รับอนุญาตจากบุคคลภายนอก

ซึ่งเป็นเจ้าของข้อมูลท่ีเกี่ยวข้องน้ันด้วย

๏ กองทุน KFHEALTH และ KFHCARERMF ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการ

กองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 

๏ กองทุน KFHHCARE ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรม

ป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนท่ีเพิ่มขึ้น 

๏ กองทุนมีนโยบายการลงทุนเฉพาะเจาะจงในหมวดอุตสาหกรรม จึงอาจมีความเสี่ยงและความผันผวนของราคาสูงกว่า

กองทุนรวมทั่วไปท่ีมีการกระจายการลงทุนในหลายอุตสาหกรรม

ค าเตือน

บริษัทหลักทรพัยจั์ดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด

 ชั้น 1-2 โซนเอ, 12, 18 อาคารเพลินจิต เลขที่ 898 ถนนเพลินจิต เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

 โทรศัพท์ 0 2657 5757    l โทรสาร 0 2657 5777   

E-mail:   krungsriasset.mktg@krungsri.com | Website:  www.krungsriasset.com
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