
กองทุนเปิดกรุงศรีเอเชียนอิควิตี้เฮดจ์เอฟเอ็กซ์

(KFHASIA)

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ

Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc)

ภาวะตลาด

ในไตรมาส 2/69 ตลาดหุ้นเอเชียไม่นับรวมญี่ปุ่นปรับตัว

เพิ่มขึ้น โดยมีแรงหนุนจากการลงทุนและความต้องการด้าน

การประมวลผล AI ท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างมาก 

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก
ในไตรมาส 2/69 กองทุนหลักปรับตัวเข้มแข็งกว่าดัชนี

อ้างอิง MSCI AC Asia ex Japan

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน
สัดส่วนการลงทุนใน SK Square, Mediatek และ Montage 

Technology เป็นปัจจัยบวกหลัก ขณะที่สัดส่วนการลงทุนใน 

CNOOC, Chifeng Gold และ Zijin Gold เป็นปัจจัยลบหลัก

มุมมองการลงทุน

มิถุนายน 2569

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าเอเชียยังอยู่ในช่วงเริ่มต้นของการฟื้นตัวระยะยาว โดยมีแรงหนุนจาก      

การใช้จ่ายลงทุนด้าน AI และปัจจัยพื ้นฐานของภูมิภาคที ่แข็งแกร่งขึ ้น แม้ตลาดอาจเผชิญ        

ความผันผวนในระยะส้ัน แต่ยังคงมองเห็นโอกาสการลงทุนท่ีน่าสนใจในระยะยาว



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ในไตรมาส 2/69 ผลการด าเนินงานของกองทุนปรับตัวเพิ่มขึ้น และปรับตัวเข้มแข็งกว่าดัชนีอ้างอิง 

MSCI AC Asia ex Japan ซึ่งปรับตัวเพิ่มขึ้นในรอบไตรมาสเช่นกัน ทั้งนี้ ปัจจัยสนับสนุนหลักมาจาก

สัดส่วนการลงทุนในหลักทรัพย์ในหมวดเซมิคอนดักเตอร์ ซึ่งการปรับตัวเพิ่มขึ้นของงบประมาณลงทุน

ด้านปัญญาประดิษฐ์ (AI) ส่งผลให้ความต้องการฮาร์ดแวร์อยู่ในระดับสูง

ภาพรวมหลักทรัพยท่ี์ขับเคลื่อนผลการด าเนินงานของกองทุน

SK Square เป็นบริษัทโฮลดิ้งเพื่อการลงทุนของเกาหลีใต้ โดยมูลค่าหลักของบริษัทมาจากสัดส่วน

การลงทุนใน SK Hynix ซึ ่งเป็นผู ้น าในธุรกิจชิปหน่วยความจ า โดยในไตรมาส 1/69 บริษัทมี          

ผลการด าเนินงานสูงสุดเป็นประวัติการณ์ โดยก าไรจากการด าเนินงานปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 400 

เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า ซึ่งการปรับตัวขึ้นอย่างแข็งแกร่งของราคาหุ้นได้รับแรงหนุนจากการเพิ่มขึ้น

ของมูลค่าสินทรัพย์สุทธิ (NAV) โดยได้รับแรงสนับสนุนมาจากการที่ SK Hynix มีส่วนร่วมในวัฏจักร

ขาขึ้นที่ขบัเคล่ือนด้วย AI และความต้องการชิปหน่วยความจ า HBM ที่แข็งแกร่ง นอกจากนี้ บริษัทยัง

ได้รับแรงสนับสนุนมาจากความพยายามเชิงรุกในการเพิ่มมูลค่าองค์กร ซึ ่งรวมไปถึงแผนคืน

ผลประโยชน์ให้ผู้ถือหุ้นมูลค่า 3.10 แสนล้านวอน และโครงการจูงใจฝ่ายบริหารที่เชื่อมโยงโดยตรงกับ

เป้าหมายในการลดส่วนลดของมูลค่าสินทรัพย์สุทธิ (NAV Discount) ให้เหลือ 30%

MediaTek เป็นหนึ่งในบริษัทผู้ออกแบบชิปชั้นน าของโลกส าหรับสมาร์ตโฟนและสินค้าอิเล็กทรอนิกส์

ส าหรับผู้บริโภคในไต้หวัน แม้ว่าผลการด าเนินงานล่าสุดจะสะท้อนว่าธุรกิจชิปส าหรับอุปกรณ์เคล่ือนที่

ยังคงเผชิญแรงกดดันจากความต้องการสมาร์ตโฟนระดับทั่วไปที่อ่อนตัวลง ทว่าปัจจัยขับเคลื่อน      

เชิงกลยุทธ์ที่ส าคัญ คือ การขยายตัวของธุรกิจชิป AI ส าหรับคลาวด์ที่ออกแบบเฉพาะ การลงทุนใน

เทคโนโลยีบรรจุชิปขั้นสูง ซิลิคอนขนาด 2 นาโนเมตร แพลตฟอร์มห้องโดยสารรถยนต์ที่ใช้ AI ระบบ

ช่วยเหลือผู้ขับขี่ และชิป Edge AI ซึ่งช่วยสนับสนุนให้ MediaTek มีศักยภาพการเติบโตในระยะยาว

นอกเหนือจากธุรกิจสมาร์ตโฟน โดยเฉพาะเมื่องานประมวลผลด้าน AI (AI workloads ) ขยายตัวใน

ศูนย์ข้อมูล ยานยนต์ และอุปกรณ์ที่เชื่อมต่อกัน

Montage Technology เป็นบริษัทผู้ออกแบบชิปชั้นน าที ่ไม่มีโรงงานผลิตของตนเอง ซึ ่งมุ ่งเน้น     

การพัฒนาโซลูชันชิปเชื่อมต่อที่มีนวัตกรรม มีความน่าเชื่อถือ และใช้พลังงานอย่างมีประสิทธิภาพ 

ส าหรับระบบการประมวลผลคลาวด์ และโครงสร้างพื้นฐานด้าน AI โดยบริษัทมีผลการด าเนินงานที่

แข็งแกร่งในไตรมาส 1/69 ด้วยรายได้เติบโตร้อยละ 20 เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า และก าไรสุทธิส่วนที่

เป็นของผู้ถือหุ้น (Attributable Net Profit) เพิ่มขึ้นร้อยละ 61 ขณะที่อัตราก าไรขั้นต้นอยู่ในระดับ

แข็งแกร่งที่ร้อยละ 70 ทั้งนี้ การเติบโตที่โดดเด่นดังกล่าวได้รับแรงขับเคลื่อนจากการเติบโตอย่าง

รวดเร็วของอุตสาหกรรม AI โดยเมื่อเซิร์ฟเวอร์มีความหนาแน่นมากขึ้นและใช้หน่วยความจ าเพิ่มขึ้น 

ชิ้นส่วนที่ท าหน้าที่รับส่งและบริหารจัดการข้อมูลจึงมีความส าคัญมากขึ้น ส่งผลให้ชิปอินเทอร์เฟซ

หน่วยความจ า (Memory Interface Chips) และชิปเชื่อมต่อ (Interconnect Chips) ของ Montage 

ได้รับประโยชน์โดยตรงจากจุดคอขวดดังกล่าว



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

สัดส่วนการลงทุนใน CNOOC หนึ่งในผู้ผลิตน า้มันและก๊าซนอกชายฝ่ังชั้นน าของจีน เป็นปัจจัยกดดัน

ต่อผลการด าเนินงานของกองทนุ เนื่องจากส่วนเพ่ิมความเสี่ยงของราคาน า้มัน (Oil Risk Premium)

ลดลง จากความกังวลที่ผ่อนคลายลงต่อการหยุดชะงักของการขนส่งผ่านช่องแคบฮอร์มุซ ซึ่งส่งผล

ให้ราคาน ้ามันดิบปรับตัวลดลง อย่างไรก็ดี ปัจจัยดังกล่าวบดบังรายงานผลการด าเนินงานที่

แข็งแกร่งในไตรมาส 1/69 โดยปริมาณการผลิตสุทธิเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.6 เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า สู่

ระดับสูงสุดใหม่รายไตรมาส ประกอบกับก าไรสุทธิที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 7.1 สู่ระดับ 3.91 หมื่นล้านหยวน 

แม้ว่าบริษัทก าลังเข้าสู่ช่วงที่ต้องใช้เงินลงทุนมากขึ้น แต่การใช้จ่ายดังกล่าวมุ่งไปที่การทดแทน

ปริมาณส ารองและการเติบโตของก าลังการผลิตในอนาคต ขณะที่บริษัทยังคงรักษาความได้เปรียบ

ด้านต้นทุนได้อย่างต่อเนื ่อง ทั ้งนี ้ สมมติฐานการลงทุนของกองทุนยังคงให้ความส าคัญกับ

ความสามารถของ CNOOC ในการเพิ่มปริมาณการผลิตและสร้างผลตอบแทนในรูปกระแสเงินสด

อย่างต่อเนือ่งตลอดวัฏจกัร มากกว่าความเคล่ือนไหวของราคาหุน้ในระยะส้ัน ซึ่งยังคงเคล่ือนไหวตาม

ความคาดหวังต่อราคาน ้ามัน

Chifeng Gold เป็นผู้ผลิตทองค าของจีนที่มีสินทรัพย์อยู่ในประเทศจีน ลาว และกานา โดยราคาหุ้น

ของบริษัทปรับตัวลดลงเป็นปัจจัยกดดันต่อกองทุน เนื่องจากหุ้นกลุ่มเหมืองทองค าถูกปรับลดระดับ

การประเมินมูลค่า ภายหลังราคาทองค าปรับฐานและตลาดมีการทบทวนระดับพรีเมียมจากสถานะ

สินทรัพย์ปลอดภัยของหุ้นในกลุ่มเหมืองทองค า อย่างไรก็ดี ผลประกอบการพื้นฐานของบริษัทยังคง

แข็งแกร่ง โดยรายได้ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 47.7 เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า ขณะที่ก าไรสุทธิปรับตัว

เพิ่มขึ้นมากกว่าสองเท่า แม้ว่าปริมาณการผลิตจะได้รับผลกระทบชั่วคราวจากการบ ารุงรักษาและ  

การปรับปรุงเทคโนโลยี ขณะที่ต้นทุนที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นส่วนหนึ่งมาจากภาษีที่สูงขึ้นในประเทศกานา 

ทั้งนี้ ผู ้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าแรงกดดันดังกล่าวยังสามารถบริหารจัดการได้ และข้อเสนอ     

การลงทุนเชิงกลยุทธ์จาก Zijin Gold มีแนวโน้มช่วยเสริมความแข็งแกร่งให้กับศักยภาพการเติบโต

ของ Chifeng ในระยะยาว ขณะเดียวกัน สมมติฐานการลงทุนของกองทุนยังคงมุ ่งเน้นไปที่

ความสามารถของ Chifeng ในการเพิ่มปริมาณการผลิตและสร้างกระแสเงินสดอย่างต่อเนื ่อง

ตลอดวัฏจักร มากกว่าความเคล่ือนไหวของราคาหุ้นในระยะส้ัน ซึ่งยังคงเคลื่อนไหวตามความเชื่อมั่น

ต่อราคาทองค าอย่างใกล้ชิด

Zijin Gold ซึ ่งเป็นผู ้ผลิตทองค าของจีนที ่มีการเติบโตอย่างรวดเร็วและมีพอร์ตสินทรัพย์ใน

ต่างประเทศที่หลากหลาย โดยราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวลดลงเป็นปัจจัยลบต่อกองทุน แม้ว่า         

ผลประกอบการจะยังคงแข็งแกร่งอย่างมาก โดยปริมาณทองค าจากเหมืองอยู่ที่ 13.46 ตันในไตรมาส 

1/69 อีกทั้งรายได้ยังปรับตัวเพิ่มขึ้นสู่ระดับ 2.06 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ และก าไรสุทธิเพิ่มขึ้นสู่ระดับ 

807 ล้านดอลลาร์สหรัฐ นอกจากนี้ เหมืองที่บริษัทเพิ่งเข้าซื้อในกานาและคาซัคสถานเริ่มสร้าง

ปริมาณการผลิตแล้ว ทั้งนี้ ผู้จัดการกองทุนยังคงมองเห็นโอกาสการเติบโตในระยะยาวที่น่าสนใจของ

บริษัท โดยฝ่ายบริหารคาดว่าปริมาณการผลิตทองค าจากเหมืองจะเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญจนถึงปี 

2571 ขณะเดียวกัน สมมติฐานการลงทุนของกองทุนยังคงให้ความส าคัญกับการเติบโตของปริมาณ

การผลิต ควบคู่กับการสร้างกระแสเงินสดอย่างต่อเนื่องตลอดวัฏจักร และบทบาทของสินทรัพย์

เหมืองทองค าในฐานะเครื่องมือส าคัญในการกระจายความเสี่ยงภายในพอร์ตการลงทุนของกองทุน



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ส าหรับพอร์ตการลงทุนของกองทุน ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าการรักษาสัดส่วนการลงทุนหลักไว้ 

พร้อมทั้งทยอยปรับลดสัดส่วนการลงทุนในหลักทรัพย์ที่สร้างผลตอบแทนโดดเด่นเพื่อน าเงินไป

ลงทุนในโอกาสใหม่เป็นแนวทางที่เหมาะสม โดยในช่วง 12 เดือนที่ผ่านมา กองทุนได้ทยอยปรับลด

สัดส่วนการลงทุนในกลุ่มฮาร์ดแวร์ AI โดยคิดเป็นประมาณร้อยละ 8-10 ของพอร์ตการลงทุน 

ขณะที่การที่ดัชนีมีการกระจุกตัวในหุ้นขนาดใหญ่มากขึ้น ยังท าให้หลักทรัพย์ส่วนที่เหลือในกองทุน

ต้องมีบทบาทในการสร้างผลตอบแทนส่วนเพ่ิม (Alpha) ที่มีความหลากหลายมากขึ้น ทั้งนี้ ผู้จัดการ

กองทุนได้หารือถึงความแตกต่างของแนวทางการลงทุนภายใต้สภาพแวดล้อมดังกล่าว โดย          

การวิเคราะห์ของทมีบริหารความเสี่ยงพบว่า หลักทรัพย์ที่มีความสัมพันธก์บัหุน้กลุ่มเซมคิอนดักเตอร์

ขนาดใหญ่ในพอร์ตการลงทุนน้อยที่สุด ส่วนใหญ่อยู่ในประเทศจีนและเวียดนาม ซึ่งเป็นสองประเทศที่

กองทุนมีสัดส่วนการลงทุนสูงกว่าดัชนีอ้างอิงมากที่สุด รองจากเกาหลีใต้

โดยในประเทศจีน การพัฒนาโครงสร้างพื้นฐานด้าน AI ภายในประเทศยังเป็นปัจจัยสนับสนุน

ผู้ผลิตฮาร์ดแวร์ในประเทศ ขณะที่การน า AI Agent มาใช้งานในวงกว้างอาจเป็นปัจจัยที่ช่วยให้หุ้น

กลุ่มอินเทอร์เน็ตกลับมาได้รับการประเมินมูลค่าสูงขึ้น ซึ่งในระหว่างไตรมาส กองทุนได้เข้าลงทุนใน 

Lightelligence ซึ ่งเป็นผู ้น าด้านการพัฒนาเทคโนโลยีการเชื ่อมต่อข้อมูลด้วยแสง (Optical 

Interconnection) รุ่นใหม่ โดยปัจจุบันประเทศจีนมีสัดส่วนการใช้จ่ายลงทุนด้าน AI ของโลกเพียง

ร้อยละ 15 โดยเมื่อเปรียบเทียบกบัพัฒนาการของอตุสาหกรรมอื่นในอดีต ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่า

สัดส่วนดังกล่าวมีแนวโน้มปรับตัวเพิ่มขึ้นในระยะยาว และจะเป็นปัจจัยสนับสนุนผู้ผลิตฮาร์ดแวร์

ภายในประเทศ ไม่ว่าทิศทางการลงทุนด้าน AI ของสหรัฐฯ จะเป็นอย่างไร

นอกเหนือจากกลุ่มฮาร์ดแวร์ ธุรกิจแพลตฟอร์มของจนีโดยทั่วไปยงัถูกตลาดมองว่าเป็นกลุ่มทีไ่มไ่ด้รบั

ประโยชน์จากพัฒนาการของ AI ทว่าผู้จัดการกองทุนเชื่อว่าบริษัทเหล่านี้เป็นกลุ่มที่มีศักยภาพสูงใน

การน า AI ไปประยุกต์ใช้ได้อย่างรวดเร็วและมีประสิทธิภาพในวงกว้าง โดยแอปพลิเคชันแบบ Super 

App เช่น WeChat อาจเป็นหนึ่งในระบบนิเวศผู้บริโภคที่แข็งแกร่งที่สุดของโลกส าหรับการน า AI 

Agent มาช่วยจัดการงานประจ าวันซึ่งมมีูลค่าเพิ่มต ่าแต่เกิดขึ้นบ่อยครั้ง นอกจากนี้ การพูดคุยล่าสุด

กับ Chief Strategist ของ Tencent ยิ่งตอกย ้ามุมมองดังกล่าว โดยแม้ว่าความสนใจของตลาดอาจ

ยังไม่กลับมาจนกว่าจะมีปัจจัยกระตุ้นที่ชัดเจนมากขึ้น ทว่าจากประสบการณ์การลงทุนใน Tencent 

มาเกือบ 20 ปี ผู้จัดการกองทุนเชื่อว่าความอดทนในการลงทุนจะได้รับผลตอบแทนในที่สุด

กองทุนได้ปรับลดสัดส่วนการลงทุนในเวียดนามลงประมาณครึ่งหนึ่งในระหว่างไตรมาส ทั้งจาก    

การปรับลดสัดส่วนการลงทุนเชิงรุกของผู้จัดการกองทุน และผลการด าเนินงานของตลาดเวียดนาม

ที่อ่อนแอกว่าตลาดอื่น แม้ว่าปัจจัยพื้นฐานด้านการเติบโตจากการส่งออกและการฟื้นตัวของ

เศรษฐกิจภายในประเทศจะยังคงแข็งแกร่ง ทว่าผู้จัดการกองทุนตระหนักดีว่าเวียดนามยังเป็น      

ตลาดชายขอบ (Frontier Market) ซึ่งมีความเปราะบางต่อปัจจัยภายนอก เช่น ราคาน ้ามันที่สูงขึ้น

และอัตราดอกเบี้ยที ่เพิ ่มขึ ้น อีกทั้งสภาพคล่องของระบบธนาคารภายในประเทศที่เริ ่มตึงตัว และ       

การเติบโตของสินเชื่ออยู่ในระดับที่ค่อนข้างร้อนแรง ท าให้การจัดสรรเงินลงทุนในสัดส่วนที่เหมาะสม

มากขึ้นเป็นแนวทางที่เหมาะสมในปัจจุบัน



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ในส่วนของการลงทุนอื่น ๆ ผู้จัดการกองทุนยังคงประเมินผลกระทบระยะยาวของสถานการณ์   

ภูมิรัฐศาสตร์ต่อกลุ่มพลังงาน วัสดุ และการก่อสร้าง โดยประเด็นด้านความมั่นคงทางพลังงานและ

การพ่ึงพาตนเองด้านโครงสร้างพื้นฐานก าลังได้รับความส าคัญมากขึ้นจากภาครัฐ และภูมิภาคเอเชีย

เป็นแหล่งทรัพยากรส าคญัทีต่อบโจทยค์วามต้องการดังกล่าว ซึ่ง CATL ยังคงเป็นหนึ่งในผู้ให้บริการหลัก 

โดยมีก าลังการผลิตแบตเตอรี่สูงกว่ายุโรปประมาณสามเท่า และสูงกว่าสหรัฐฯ ประมาณสี่เท่า 

นอกจากนี้ ในระหว่างไตรมาส กองทุนยังได้เข้าลงทุนใน Samsung E&A บริษัทวิศวกรรมและก่อสร้าง

ของเกาหลีใต้ และกลับเข้าลงทุนใน PT Vale Indonesia ผู้ผลิตนิกเกิลคุณภาพส าหรับการผลิต

แบตเตอรี่ของอินโดนีเซีย

ผู้จัดการกองทุนคาดว่าการใช้จ่ายด้านปัญญาประดิษฐ์ (AI) จะยังคงเป็นปัจจัยขับเคลื่อน        

ผลก าไรที่ส าคัญที่สุดของภูมิภาคเอเชียในระยะสั้น เนื่องจากเอเชียเหนือมีบทบาทส าคัญอย่างมาก

ในห่วงโซ่อุปทานฮาร์ดแวร์เทคโนโลยี หากว่าข้อตกลงสันติภาพในอิหร่านที่เกิดขึ้นเมื่อไม่นานมานี้

สามารถด ารงอยู่ได้ ราคาน ้ามันที่มีเสถียรภาพมีแนวโน้มจะช่วยลดแรงกดดันต่อตลาดที่ไม่ได้รับ

ประโยชน์จาก AI ได้เช่นกัน ขณะที่ประเทศจีน ซึ่งผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่านักลงทุนยังมีสัดส่วน

การลงทุนในระดับต ่าและตลาดยังประเมินมูลค่าไม่เหมาะสม อาจเป็นอีกแหล่งหนึ่งของปัจจัยบวกที่

เหนือความคาดหมาย

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าสนิทรพัยใ์นภูมภิาคเอเชียยังอยูใ่นช่วงเริม่ต้นของการฟื้นตัวระยะยาว      

อย่างไรก็ดี ภายหลังการปรับตัวขึ้นอย่างแข็งแกร่งตลอดช่วง 18 เดือนที่ผ่านมา ความผันผวนใน  

ระยะส้ันมีแนวโน้มเกิดขึน้ได้ โดยการสูญเสียความเชื่อมั่นต่อแนวโน้มการใช้จ่ายลงทุนด้าน AI และราคา

พลังงานที่สูงขึ้น หรืออัตราดอกเบี้ยที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น สามารถสร้างความผันผวนได้ ภายหลังตลาด

ปรับตัวขึ้นอย่างรวดเร็วและกระจุกตัวในหลักทรัพย์เพียงบางกลุ่มจนถึงปัจจุบัน

การคาดการณ์จังหวะของความเคลื่อนไหวดังกล่าวเป็นเรื่องที่ท าได้ยาก ทว่าทิศทางในระยะยาว 

ซึ่งมีความส าคญัมากกว่าส าหรับกรอบระยะเวลาการลงทนุของกองทุน ยังคงเป็นไปในทศิทางที่นา่พึงพอใจ 

โดยในช่วงหลายปีที่ผ่านมา ภูมิภาคเอเชียต้องเผชิญกับปัจจัยกดดันที่มีนัยส าคัญหลายประการ ได้แก่ 

ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐที่แข็งค่ามาก และการด าเนินนโยบายการเงินตึงตัวอย่างรุนแรงของสหรัฐฯ 

รวมถึงภาวะชะลอตัวของจีนที่ขับเคล่ือนจากภาคอสังหาริมทรัพย์ ทั้งนี้ ปัจจุบันผู้จัดการกองทุนเห็น

สัญญาณที่ชัดเจนมากขึ้นว่าปัจจัยกดดันดังกล่าวมีแนวโน้มจะผ่อนคลายลง



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ขณะเดียวกัน ปัจจัยสนับสนุนต่อภูมิภาคเอเชียก าลังก่อตัวขึ้น ได้แก่ การปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างมาก

ของงบประมาณลงทุนด้าน AI ทั ่วโลก และการเปลี ่ยนแปลงนโยบายของจีนไปสู ่การสนับสนุน        

การบริโภคภายในประเทศและนวัตกรรม รวมไปถึงภูมิภาคที่มีดุลบัญชีเดินสะพัดและงบดุลที่แข็งแกร่งขึ้น

อย่างแท้จริง

ภูมิภาคเอเชียไม่ได้เป็นเพียงฐานการส่งออกที่อาศัยแรงงานต้นทุนต ่าอีกต่อไป ทว่าได้พัฒนาไปสู่

การเป็นแพลตฟอร์มด้านนวัตกรรมและอุตสาหกรรมของโลก โดยมีแรงขับเคลื ่อนจาก

อุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ในไต้หวันและเกาหลีใต้ ระบบนิเวศด้านรถยนต์ไฟฟ้า แบตเตอรี่ และ AI 

ของจีน รวมถึงทรัพยากรเชิงกลยุทธ์ เช่น ทองแดง ทองค า และแร่หายาก

อย่างไรก็ดี แม้ว่าตลาดจะมีความน่าสนใจเพิ่มขึ้นอย่างมากและสามารถสร้างผลตอบแทนที่ดีขึ้น

อย่างมนีัยส าคัญในชว่งปีที่ผ่านมา ทว่าการจัดสรรเงินลงทุนและกระแสเงินทุนเข้าสู่เอเชียยังคงอยู่

ในระดับต ่า ซึ่งเกิดขึ้นในช่วงเวลาที่ประมาณการการเติบโตของก าไรของดัชนี MSCI Asia ex Japan 

ในปีหน้าสูงเกือบสองเท่าของดัชนี MSCI USA ในขณะที่อัตราส่วนราคาต่อก าไรล่วงหน้าอยู่ที่

ประมาณครึ่งหนึ่ง กล่าวโดยสรุป คือ “การเติบโตเป็นสองเท่า ด้วยระดับราคาประมาณครึ่งหนึ่ง” ซึ่ง

ช่องว่างดังกล่าวยังคงเป็นโอกาสการลงทุนที่มีนัยส าคัญ



รายละเอียด กองทุนเปิดกรุงศรีเอเชียนอิควิต้ีเฮดจ์เอฟเอ็กซ ์(KFHASIA)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund 

(Class B Acc) ซึ่ง จดทะเบียนซื้อขายหน่วยลงทุนในประเทศสหราช

อาณาจักร (United Kingdom) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี ่ยในรอบปี

บัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80.00 ของ NAV 

ระดับความเสี่ยงกองทุน ระดับ 6

นโยบายป้องกนัความ

เสี่ยงอัตราแลกเปลีย่น
ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจ านวน

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

หน่วยลงทุนชนิด

สะสมมูลค่า

หน่วยลงทุนชนิด

ผู้ลงทุนสถาบัน

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจ

ลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

 เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่งเป็น

การแปลจากต้นฉบับของกองทุนรวมต่างประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc) ณ มิ.ย. 69 

ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ ไม่รับรองความถูกต้องและครบถ้วนของเนื้อหา

ทั้งหมด   กองทุนป้องกนัความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปล่ียนทัง้จ านวน  แต่อาจมีตน้ทุนส าหรับการท าธุรกรรม

ป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น       

 กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี ้ที ่มีอันดับความน่าเชื ่อถือต ่ากว่าอันดับที ่สามารถลงทุนได้ (non-

investment grade) หรือไม่มีการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (unrated bond) ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้น

จากการไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย  เอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ทั่วไป โดยจัดท าขึ้นจาก

แหล่งข้อมูลต่างๆ ที่น่าเชื่อถือได้ ณ วันที่แสดงข้อมูล แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ 

และความสมบูรณ์ของข้อมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้ง

ให้ทราบล่วงหน้า

สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี  บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน
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