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ภาวะตลาด

ตลาดหุ้นโลกปรับตัวเพิ่มขึ้นในไตรมาส 3/68 โดยมีแรงหนุน  

มาจากข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที ่แข็งแกร่งกว่าที ่คาดและ   

ความเชื่อมั่นของนักลงทุนท่ียังคงมีต่อ AI

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก
ในไตรมาส 3/68 กองทุนหลักปรับตัวลดลง และนับเป็น 

การปรับตัวท่ีอ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิง

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน
ปัจจัยบวกหลักมาจากสัดส่วนการลงทุนใน Alphabet และ 

Microsoft ในขณะที่ปัจจัยลบหลักมาจากสัดส่วนการลงทุนใน 

SAP และ FactSet

มุมมองการลงทุน

แม้สภาพแวดล้อมในปัจจุบันจะยังคงมีความท้าทายต่อกลยุทธ์ของกองทุน ทว่าผู้จัดการกองทุน

ยังคงมุ่งเน้นลงทุนในบริษัทท่ีมีความสามารถในการด าเนินธุรกิจอย่างย่ังยืน และยังมีความเชื่อมั่น

ต่อคุณภาพของกระแสก าไรของบริษัทในพอร์ตการลงทุน แม้ในช่วงสภาวะตลาดท่ีเปล่ียนแปลงไป

กันยายน 2568

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต



ตลาดหุ้นทั่วโลกปรับตัวเพิ่มขึ ้นต่อเนื่องในไตรมาส 3/68 โดยดัชนี MSCI World Net ปรับตัว

เพิ่มขึ้นร้อยละ 7.5 ในรูปสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ โดยมีแรงสนับสนุนมาจากข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่

แข็งแกร่งกว่าที่คาดและความเชื่อมั่นของนักลงทุนที่ยังคงมีต่อเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ (AI)

ภาพรวมตลาดหุ้นท่ัวโลก

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

การปรับตัวรายหมวดธุรกิจ

หมวดเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT) เป็นผู้น าการปรับตัวของตลาดอย่างชัดเจน ซึ่งมีแรงสนับสนุนมา

จากอุปสงค์ที ่แข็งแกร่งต่อโครงสร้างพื ้นฐาน AI ผสมผสานกับความกังวลต่อผลกระทบของ

เทคโนโลยี Generative AI ส่งผลให้การปรับตัวเพิ ่มขึ ้นกระจุกตัวอยู ่ในหมวดธุรกิจย่อยที ่เน้น         

การเติบโต โดยเฉพาะกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ และกลุ่มฮาร์ดแวร์ ซึ่งปรับตัวเพิ่มขึ้นในระดับที่เข้มแข็งกว่า

กลุ่มซอฟต์แวร์และบริการ ขณะที่หมวดบริการสื่อสารปรับตัวแข็งแกร่งกว่าตลาดเช่นกัน โดยมี            

แรงสนับสนุนหลักมาจาก Alphabet ซึ่งปรับตัวเพิ่มขึ้นเกือบร้อยละ 40 หลังศาลรัฐบาลกลางสหรัฐฯ

มีค าตัดสินให้บริษัทไม่ต้องถูกแยกกิจการ

ส าหรับในรอบไตรมาสนี้โดยรวม หมวดธุรกิจที่ปรับตัวแข็งแกร่งนอกเหนือจากกลุ่มที่ได้รับแรงหนุน

จาก AI ได้แก่ หมวดสินค้าปลีกฟุ่มเฟือยที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากอุปสงค์ที่แข็งแกร่งในกลุ่มยานยนต์ 

ขณะที่หมวดอุตสาหกรรมปรับตัวเพิ่มขึ้นโดยได้รับแรงสนับสนุนมาจากกลุ่มสินค้าทุน แม้ว่ากลุ่ม

บริการวิชาชีพจะปรับตัวอ่อนแออย่างมีนัยส าคัญ นอกจากนี้ หมวดการเงินโดยรวมปรับตัวเพิ่มขึ้น

เช่นกัน โดยกลุ ่มธนาคารปรับตัวแข็งแกร่งกว่ากลุ ่มบริการด้านการช าระเงินและกลุ ่มธุรกิจ         

ตลาดหลักทรัพย์และผู้ให้บริการข้อมูล ซึ่งได้รับผลกระทบจากความกังวลเกี่ยวกับ GenAI

โดยภาพรวม การที่นักลงทุนมีแนวโน้มให้น ้าหนักกับบริษัทที่มีศักยภาพการเติบโตสูงมากกว่าบริษัทที่

มีรายได้สม ่าเสมอและคาดการณ์ได้ ส่งผลให้หมวดสินค้าอุปโภคบริโภคพื้นฐานปรับตัวลดลงใน

ขณะที่หมวดการแพทย์ปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กน้อย ทว่ายังอ่อนแอกว่าตลาดโดยรวม

ในไตรมาส 3/68 ผลการด าเนินงานของกองทุนปรับตัวลดลง ซึ่งนับเป็นการปรับตัวที่อ่อนแอกว่า

ดัชนีอ้างอิง MSCI World



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ผลการด าเนินงานของกองทุนหลักโดยเปรียบเทียบกบัดัชนีอ้างอิง

เมื่อพิจารณาผลตอบแทนเชิงเปรียบเทียบ จะเห็นได้ชัดว่าความกังวลเกี่ยวกับผลกระทบจากเทคโนโลยี 

GenAI มีผลต่อทั้งการคัดเลือกการลงทุนรายหลักทรัพย์และผลการด าเนินงานรายหมวดธุรกิจย่อย 

การคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุน: ส าหรับหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT) สัดส่วนการลงทุนใน   

กลุ่มซอฟต์แวร์และบริการเป็นปัจจัยลบต่อกองทุนในรอบไตรมาส เนื่องจากกลุ่มธุรกิจปรับตัวอ่อนแอ

กว่าตลาดโดยรวม ในขณะที่กลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ และกลุ่มฮาร์ดแวร์ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างแข็งแกร่ง

ในหมวดการเงิน สัดส่วนการลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกรรมบริการด้านการช าระเงินและกลุ่ม

ตลาดหลักทรัพย์และผู้ให้บริการข้อมูลปรับตัวลดลงเป็นปัจจัยลบต่อกองทุน ขณะที่กลุ่มธนาคาร ซึ่ง

กองทุนไม่ได้ถือครองอยู่ในพอร์ตการลงทุน ให้ผลตอบแทนในระดับตัวเลขสองหลัก 

ส าหรับหมวดอุตสาหกรรม สัดส่วนการลงทุนในกลุ่มบริการวิชาชีพ เป็นปัจจัยลบต่อกองทุน 

เนื่องจากกลุ่มธุรกิจปรับตัวลดลง อีกทั้งยังปรับตัวอ่อนแอกว่ากลุ่มสินค้าทุนที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่าง

แข็งแกร่ง

การจัดสรรสัดส่วนการลงทุนรายหมวดธุรกิจ : การจัดสรรสัดส่วนการลงทุนรายหมวดธุรกิจ

โดยรวมเป็นปัจจัยลบต่อผลการด าเนินงานของกองทุนในรอบไตรมาส โดยเฉพาะจากการมีสัดส่วน

การลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมในหมวดสินค้าอุปโภคบริโภคพื้นฐาน ซึ่งปรับตัวอ่อนแอกว่า

ตลาดโดยรวมท่ามกลางการปรับตัวเพิ่มขึ้นของตลาดโดยรวม

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงานรายหลกัทรัพย์

หลักทรัพย์ที่ปรับตัวเพิ่มข้ึนเป็นปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงานของกองทุน

ปัจจัยบวกหลักต่อผลการด าเนินงานของกองทุนในรอบไตรมาส ได้แก่ สัดส่วนการลงทุนใน Alphabet

และ Microsoft ซึ่งได้รับแรงสนับสนุนมาจากอปุสงคข์องภาคธรุกิจที่เร่งตัวขึ้นต่อโครงสร้างพื้นฐาน AI 

และรายได้จากธุรกิจคลาวด์ทีเ่ติบโตอย่างมีนยัส าคญั รวมไปถึงการรายงานผลประกอบการที่แข็งแกร่ง

จากแพลตฟอร์มหลักที่สร้างกระแสเงินสดได้อย่างมั่นคง โดยเฉพาะ Alphabet ที่ยังได้รับแรงสนับสนุน

จากรายได้โฆษณาในธุรกิจการค้นหาและ YouTube ที่เติบโตแข็งแกร่ง รวมถึงผลการตัดสินคดีผูกขาด

ส าคัญในสหรัฐฯ ที่ส่งผลเชิงบวกต่อความเชื่อมั่น 

Thermo Fisher ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างโดดเด่น ภายหลังเผชิญกับความท้าทายในช่วงครึ่งปีแรก โดย

ได้รับแรงสนับสนุนมาจากความเชื ่อมั่นของนักลงทุนที่ฟื ้นตัวขึ ้นจากสัญญาณเชิงบวกเกี ่ยวกับ

โครงการในอนาคต ประกอบกับ การปรับประมาณการการเติบโตของธุรกิจหลักในระยะสั ้นของ        

ฝ่ายบริหาร 

AutoZone ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างแข็งแกร่ง หลังรายงานผลประกอบการในระดับที่ดีกว่าที่คาด โดย

ยอดขายยังคงมีความแข็งแกร่ง รวมถึงขยายฐานลูกค้าทั้งในประเทศและต่างประเทศ 

สัดส่วนการลงทุนใน LVMH เป็นปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงานของกองทุนเช่นกัน ก่อนที่กองทุนจะ

ขายสัดส่วนการลงทุนออกจากพอร์ตการลงทุนในเดือนกรกฎาคม



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

หลักทรัพย์ที่ปรับตัวลดลงเป็นปัจจัยลบต่อผลการด าเนินงานของกองทุน

แม้ว ่าตลาดโดยรวมจะปรับตัวแข็งแกร่งในไตรมาสที ่  3/68 ทว่าความกังวลของตลาดต่อ              

กลุ่มธุรกิจที่มีโอกาสหยุดชะงักจาก GenAI ในช่วงครึ่งหลังของไตรมาส ได้สร้างแรงกดดันในวงกว้าง

ต่อบริษัทที่ด าเนินธุรกิจซึ่งมีข้อมูลจ านวนมากเป็นแรงขับเคลื่อน โดยไม่ได้ค านึงถึงความแตกต่าง   

เชิงอุตสาหกรรม ซึ่งเห็นได้ในหมวดซอฟต์แวร์ที่นักลงทุนกังวลว่าเครื่องมือ GenAI เช่น โปรแกรม

เขียน code ต้นทุนต ่าหรือ agent อาจลดความได้เปรียบของบริษัท รวมไปถึงกลุ่มที่มีข้อมูลจ านวน

มากในหมวดการเงินอย่างเช่นธุรกิจตลาดหลักทรัพย์และผู้ให้บริการข้อมูล และหมวดอุตสาหกรรม 

เช่นกลุ่มธุรกิจบริการวิชาชีพ เนื่องจากนักลงทุนกังวลว่า GenAI อาจสามารถจ าลองข้อมูลเฉพาะ

ของบริษัทได้ 

ความกังวลดังกล่าวส่งผลให้ราคาหุ้นของบริษัทที่มีโมเดลธุรกิจเฉพาะตัวและมีแนวป้องกันหลายชั้น

ปรับตัวลดลง ได้แก่ SAP และ FactSet รวมถึง Roper Technologies และ RELX ซึ่งเป็นปัจจัยลบหลัก

ต่อผลการด าเนินงานของกองทุน ทั ้งนี ้ ผู ้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าบริษัทซอฟต์แวร์ในพอร์ต       

การลงทุน เช่น SAP และ Roper มีมูลค่ามากกว่าเพียงแค่ซอฟต์แวร์เขียน code โดยทั้งสองบริษัทมี

ความเชื่อมโยงอย่างลึกซึ้งกับกระบวนการท างานของลูกค้า และได้รับการสนับสนุนมาจากโครงสร้าง

เชิงเทคนิคที่ซับซ้อนซึ่งใช้เวลาพัฒนาเป็นเวลาหลายปี ทั้งยังมีโอกาสได้รับประโยชน์จาก GenAI ผ่าน

การเสริมบริการเดิม เช่น SAP สามารถรวม GenAI ในผลิตภัณฑ์คลาวด์หลักเพือ่เร่ง การเปล่ียนผ่าน

สู่ระบบคลาวด์ที่สร้างรายได้สูง ขณะที่ Roper สามารถเพิ่ม GenAI เข้าในซอฟต์แวร์เฉพาะทางของ

บริษัท ในท านองเดียวกัน ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่า RELX จะได้รับประโยชน์จาก GenAI เนื่องจาก

บริษัทเริ่มสร้างรายได้จาก AI ในธุรกิจด้านกฎหมายแล้ว ดังนั้น ผู้จัดการกองทุนยังคงมั่นใจใน

ศักยภาพของบริษัทเหล่านี้ในการเติบโตต่อเนื่อง 

นอกจากนี้ Accenture เป็นอีกหนึ่งปัจจัยลบส าคัญต่อผลการด าเนินงานของกองทุน โดยราคาหุ้น

ยังคงเผชิญกับแรงกดดันจากปัจจัยเชิงวัฏจักรและความไม่แน่นอนจาก GenAI แม้ผลประกอบการ  

ไตรมาสสี่ที่ประกาศในเดือนกันยายนจะออกมาดีกว่าที่คาด โดยยอดขายของธุรกิจหลักยังเติบโตใน  

เชิงบวกและยอดจองงานด้าน AI เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ ทว่าประมาณการปี 2569 ยังคงต ่ากว่า

ค่าเฉลี่ยในอดีต ซึ่งฝ่ายบริหารให้ความเห็นว่าผลกระทบของ GenAI ต่อราคาน่าจะเป็นเชิงบวก

มากกว่าเชิงลบ ทั้งนี ้ ผู ้จัดการกองทุนยังคงติดตามสถานการณ์อย่างใกล้ชิด อย่างไรก็ดี เมื่อ

พิจารณาจากความไมแ่น่นอน ผู้จัดการกองทุนจึงได้ตัดสินใจปรับลดสัดส่วนการลงทนุใน Accenture

ในไตรมาส 3/68 กองทุนใช้โอกาสจากการปรับตัวลดลงของหุ้นในกลุ่มธุรกิจที่มีข้อมูลจ านวนมาก 

เพื่อเพิ่มน ้าหนักการลงทุนในบริษัทที่มีคุณภาพสูง ทั้งในหมวดธุรกิจที่มีแนวโน้มการเติบโตที่น่าสนใจ 

และในหลักทรัพย์เดิมที่ผู้จัดการกองทุนยังคงมีความเชื่อมั่นและเห็นว่าการปรับตัวลงของราคาหุ้นนั้น

มากเกินจริง ขณะเดียวกัน กองทุนได้ปรับลดสัดส่วนการลงทุนในบริษัทที่ความเชื่อมั่นลดลง หรือมี

ความไม่แน่นอนสูง และในบางกรณีได้ขายสัดส่วนการลงทุนออกทั้งหมด



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

การเข้าลงทุนใหม่ : กองทุนได้เริ ่มเข้าลงทุนใน MSCI ซึ ่งเป็นบริษัทคุณภาพสูงที ่มีศักยภาพใน         

การเติบโตต่อเนื่อง โดยให้บริการผลิตภัณฑ์ข้อมูลและการวิเคราะห์ด้านการลงทุนที่มีความส าคัญต่อ

สถาบันการเงินทั่วโลก อีกทั้งผู้จดัการกองทุนยังมีมุมมองว่าบริษัทมีศักยภาพในการขยายอัตราก าไร

และการเติบโตของก าไรตอ่หุน้อย่างต่อเนื่อง จากรายได้ที่เพิ่มขึ้นและการบริหารต้นทุนที่มีประสิทธิภาพ

กองทุนยังได้เข้าลงทุนใน Synopsys ซึ่งเป็นบริษัทผู้น าตลาดซอฟต์แวร์ออกแบบวงจรอิเล็กทรอนิกส์ 

(Electronic Design Automation – EDA) โดยผู้จัดการกองทุนเชื่อว่าภาพรวมระยะยาวของบริษัท

ยังคงแข็งแกร่ง โดยได้รับแรงสนับสนุนจากอุปสงค์เชิงโครงสร้างในธุรกิจหลัก และการเติบโตที่มั่นคง

ของธุรกิจ EDA (คิดเป็นร้อยละ 50 ของรายได้) และประโยชน์จากการควบรวมกิจการกับบริษัท 

Ansys (คิดเป็นร้อยละ 30 ของรายได้)

กองทุนเริ่มเขา้ลงทุนใน Uber โดยพิจารณาจากการเปล่ียนผ่านของบริษัทในช่วงหลายปีที่ผ่านมาไปสู่

ธุรกิจที่มีความสามารถในการท าก าไร มีการใช้เงินลงทุนในระดับต ่า มีเครือข่ายผู้ใช้ขนาดใหญ่ที่สร้าง

ผลเชิงบวกต่อกัน (network effects) พร้อมด้วยผลประกอบการทางการเงินที่แข็งแกร่ง และอัตรา

ก าไรที่ขยายตัวอย่างต่อเนื่อง ทั้งนี ้ ผู้จัดการกองทุนยังมีมุมมองว่าบริษัทอยู่ในต าแหน่งที่ดีใน       

การสร้างมูลค่าอย่างยั่งยืน

การขายการลงทุนออกทั้งหมด: กองทุนขายสัดส่วนการลงทุนทั้งหมดใน LVMH ในช่วงต้นไตรมาส 

แม้ว่าบริษัทจะยังคงมีพอร์ตแบรนด์สินค้าหรูหราที่โดดเด่นและเป็นเอกลักษณ์ ทว่าแนวโน้มการใช้จ่าย

ในสินค้าฟุ่มเฟือยยังมีความไม่แน่นอน และการเปลี่ยนผ่านของผู้บริหารระดับสูง ท าให้ภาพรวมของ

ธุรกิจในระยะข้างหน้ายังขาดความชัดเจน อีกทั้งกองทุนยังได้ขายสัดส่วนการลงทุนทั้งหมดใน Jack 

Henry และ CDW เนื่องจากแนวโน้มในระยะกลางของทั้งสองบริษัทเริ่มมีความไม่แน่นอนเพิ่มขึ้นจาก          

การแข่งขันที่เปลี่ยนแปลงรวดเร็วในอุตสาหกรรม นอกจากนี้กองทุนยังได้ขายสัดส่วนการลงทุน

ทั้งหมดใน Oracle หลังจากที่ราคาหุ้นปรับตัวเพิ่มขึ้นมากกว่าร้อยละ 40 นับตั้งแต่เริ่มเข้าลงทุน 

อย่างไรก็ตาม ในรอบไตรมาสบริษัทได้ปรับเพิ่มประมาณการรายได้ของธุรกิจโครงสร้างพื้นฐานด้าน 

GenAI อย่างรวดเร็ว โดยเฉพาะจากข้อตกลงมูลค่า 3 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐกับ OpenAI ซึ่ง     

การเปล่ียนแปลงเชิงโครงสร้างของธุรกิจครั้งนี้และการลดลงของกระแสเงินสดอิสระอันเนื่องมาจาก

การลงทุนขนาดใหญ่ ท าให้ผู้จัดการกองทุนมองว่ามีความเสี่ยงเพิ่มขึ้น ประกอบกับระดับราคาที่

ปรับตัวเพ่ิมสูงเกินมลูค่าพ้ืนฐาน จึงได้ตัดสินใจขายออกจากพอร์ตการลงทุนเพ่ือรักษาวินัยการลงทุน

การปรับเพิ่มและการปรับลดสัดส่วนการลงทุน : การปรับพอร์ตการลงทุนในไตรมาส 3/68       

ส่วนใหญ่ขับเคล่ือนโดยมุมมองด้านการประเมินมูลค่าและการเคลื่อนไหวของราคาหุ้น โดยกองทุนได้

ปรับลดสัดส่วนการลงทุนในหลักทรัพย์ที่ให้ผลตอบแทนแข็งแกร่งและมีความเสี่ยงด้านมูลค่าเพิ่มขึ้น 

เช่น L’Oréal, Alphabet และ Booking Holdings รวมถึงปรับลดสัดส่วนการลงทุนใน Microsoft 

และ Visa เพื ่อปรับน ้าหนักการลงทุนให้เหมาะสม พร้อมทั ้งจัดสรรเงินทุนดังกล่าวไปลงทุนใน

หลักทรัพย์ที ่มีการประเมินมูลค่าน่าสนใจ เช่น Procter & Gamble และ Abbott Laboratories 

รวมไปถึงการลงทุนใหม่ในรอบไตรมาส นอกจากนี้ กองทุนยังได้ปรับลดสัดส่วนการลงทุนบางส่วนใน 

Aon ไปเพิ่มสัดส่วนการลงทุนใน AJ Gallagher เพื่อปรับสมดุลตามราคาที่เปลี่ยนแปลง อีกทั้งยังได้

ปรับลดสัดส่วนการลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรมการประกันภัยเล็กน้อย ขณะเดียวกัน ในเดือนกันยายน 

กองทุนยังได้เพิ่มสัดส่วนการลงทุนแบบเฉพาะเจาะจงในบริษัทที่มีมุมมองว่าระดับราคาปรับตัวลดลง

มากเกินไปจากแรงขายของตลาด เช่น ADP, SAP และ RELX รวมไปถึงยังได้ปรับลดสัดส่วน        

การลงทุนในบริษัทที่แนวโน้มระยะกลางมีความไม่แน่นอนเพิ่มขึ้นอย่าง Accenture



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ท่ามกลางสภาพแวดล้อมการลงทุนในปัจจุบันที่ยังคงเป็นช่วงเวลาที่ท้าทายต่อกลยุทธ์การลงทุนใน

บริษัทคุณภาพสูงของกองทุน ทว่าผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าพอร์ตการลงทุนที่มุ่งเน้นลงทุนใน

บริษัทที่มีความสามารถในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืนและมีความแข็งแกร่งในเชิงพื้นฐาน ยังคงมี

ความผันผวนของการเติบโตของก าไรต ่ากว่าดัชนีในระยะยาว โดยในปัจจุบันคุณลักษณะของบริษัทที่มี

ความยืดหยุ ่นเช ่นนี ้แตกต่างจากภาวะตลาดที ่ถูกขับเคลื ่อนด้วยกระแสการลงทุนในเทคโนโลยี

ปัญญาประดิษฐ์ (AI) ซึ่งสะท้อนถึงความคาดหวังในระดับสูงและความกังวลต่อความเสี่ยงโดยรวมที่อยู่ใน

ระดับต ่า ทั้งนี้ ผู้จัดการกองทุนยังคงมีความเชื่อมั่นในคุณภาพของกระแสก าไรของบริษัทที่กองทุนถือ

ครองในพอร์ตการลงทุน และคาดการณ์ว่ากระแสก าไรจะยังคงมีความแข็งแกร่ง แม้ในช่วงสภาวะตลาดที่

เปล่ียนแปลงไป

ภายใต้สภาวะตลาดที ่“ความมั่นใจของนักลงทุน” ขัดแย้งกับ “ความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจจริง” 

และระดับมูลค่าตลาดที่อยู่ในระดับสูง ผู้จัดการกองทุนยังคงมุ่งเน้นการลงทุนในบริษัทที่มีศักยภาพ

ในการเติบโตของก าไรต่อหุ้นอย่างยั่งยืน โดยมีแรงขับเคลื่อนหลักจากการเติบโตของรายได้ มากกว่า

การพ่ึงพาการขยายอัตราก าไร อีกทั้งผู้จัดการกองทุนยังมีมุมมองว่าพอร์ตการลงทุนในปัจจุบันยัง

สามารถสร้างการเตบิโตของรายได้ในระดับเกือบสองเทา่ของตลาดโดยรวม ทั้งยังมีมูลค่าซื้อขายที่ต ่า

กว่าตลาดเมื่อเทียบกับกระแสเงินสดอิสระ ซึ่งเป็นระดับส่วนลดที่ไม่เคยเกิดขึ้นในรอบทศวรรษที่ผ่านมา 

และถือเป็นโอกาสที่น่าสนใจอย่างยิ่งในเชิงเปรียบเทียบ



ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลกัษณะสนิค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต           

๏ กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยง

จากอัตราแลกเปล่ียน ซ่ึงอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงิน

คืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

รายละเอียด KFGBRAND-A KFGBRAND-D KFGBRAND-I KFGBRAN-ID

นโยบายการ

ลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ Morgan Stanley Investment Funds - Global 

Brands Fund (Class Z) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไมน่้อยกว่ารอ้ยละ 

80.00 ของ NAV 

ระดับความเสี่ยง ระดับ 6

นโยบายป้องกัน

ความเสี่ยงอัตรา

แลกเปลี่ยน

ป้องกันความเสี่ยงตามดลุยพินิจของทีมผู้จดัการกองทุน ท้ังนี้ โดยปกติกองทุนจะ

ป้องกันความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลีย่นเฉลี่ยรอ้ยละ 90 ของมูลค่าเงินลงทุนใน

ต่างประเทศ 

นโยบายการ

จ่ายเงินปันผล

ไม่มีนโยบายการ

จ่ายเงินปันผล

จ่ายไม่เกินปีละ 12 

ครั้ง ในอัตราไม่ต า่

กว่า 10% ของ

ก าไรสุทธิ/ก าไร

สะสม

ไม่มีนโยบายการ

จ่ายเงินปันผล

จ่ายไม่เกินปีละ 12 
ครั้ง ในอัตราไม่ต า่
กว่า 10% ของ
ก าไรสุทธิ/ก าไร

สะสม

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญ

ของกองทุน

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

รายละเอียด

กองทุนเปิดกรงุศรโีกลบอลแบรนด์

อิควิต้ีเพื่อการเลี้ยงชีพ 

(KFGBRANRMF)

กองทุนเปิดกรงุศรโีกลบอลแบรนด์

อิควิต้ีปันผลเพื่อการออม 

(KFGBRANSSF)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ Morgan Stanley Investment Funds - Global 

Brands Fund (Class Z) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไมน่้อยกว่า

ร้อยละ 80.00 ของ NAV 

ระดับความเสี่ยง ระดับ 6

นโยบายป้องกันความ

เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน 

ป้องกันความเสี่ยงตามดลุยพินิจของทีมผู้จดัการกองทุน ท้ังนี้ โดยปกติกองทุน

จะป้องกันความเสี่ยงดา้นอัตราแลกเปลี่ยนเฉลีย่รอ้ยละ 90 ของมูลค่าเงินลงทุน

ในต่างประเทศ 

นโยบายการจ่าย

เงินปันผล
ไม่มีการจ่ายเงินปนัผล มีการจ่ายเงินปันผล

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน

ค าเตือน : SSF เป็นกองทุนเพื่อสง่เสรมิการออม และ RMF เป็นกองทุนที่ส่งเสริมการลงทุนระยะยาวเพื่อ

เกษียณอายุ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิ

ประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ๏ บริษัทฯ ปิดรับค าสั่งซื้อ และ/หรือค าสั่งสับเปลี่ยน

เข้ากองทุน จากกองทุนอื่นที่มิใช่ SSF มายังกองทุน SSF และหน่วยลงทุนชนิดเพื่อการออม ตั้งแต่วันที่ 

2 ม.ค. 68 เป็นต้นไป ๏ กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการ

กองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตรา

แลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้



๏ SSF เป็นกองทุนเพื่อส่งเสริมการออม และ RMF เป็นกองทุนที่ส่งเสริมการลงทุนระยะยาวเพื่อเกษียณอายุ 

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีใน

คู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผล

การด าเนินงานในอนาคต

๏ บริษัทฯ ปิดรับค าสั่งซื้อ และ/หรือค าสั่งสับเปลี่ยนเข้ากองทุน จากกองทุนอื่นที่มิใช่ SSF มายังกองทุน SSF 

และหน่วยลงทุนชนิดเพื่อการออม ต้ังแต่วันที่ 2 ม.ค. 68 เป็นต้นไป

๏ ผู้ลงทุนในกองทุน SSF และ RMF จะไม่สามารถน าหน่วยลงทุนของกองทุนไปจ าหน่าย จ่าย โอน จ าน า 

หรือน าไปเป็นประกัน 

๏ ในกรณีที่มีผู้ถือหน่วยลงทุนรายใดถือครองหน่วยลงทุนตั้งแต่ร้อยละ 10 บริษัทจะรายงานการถือครอง

หน่วยลงทุน และน าส่งข้อมูลส่วนตัวหรือข้อมูลอื่นของผู้ถือหน่วยลงทุนไปยังกองทุนหลัก รวมถึงผู้ถือหน่วย

ลงทุนจะต้องน าส่งเอกสารหลักฐานแสดงที่อยู่ของผู้ถือหน่วยลงทุน และ/หรือข้อมูลอื่นใดตามที่กองทุนหลัก

ร้องขอ โดยกองทุนหลักอาจส่งต่อข้อมูลดังกล่าวให้กับหน่วยงานต่างๆ ตามกฎหมายของประเทศที่

เกี่ยวข้อง โดยถือว่าได้รับการยินยอมจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว

๏ ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลเกี่ยวกับสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่ระบุไว้ในคู่มือการลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุนจะไม่ได้

รับสิทธิประโยชน์ทางภาษี หากไม่ปฎิบัติตามเงื่อนไขการลงทุน และจะต้องคืนสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่เคย

ได้รับมาภายในก าหนดเวลา มิฉะนั้นจะต้องช าระเงินเพิ่มและ/หรือเบี้ยปรับตามประมวลรัษฎากร

๏ กองทุนไทยอาจลงทุนในตราสารหนี ้ที ่มีอันดับความน่าเชื ่อถือต ่ากว่าที ่สามารถลงทุนได้ (Non –

investment Grade) หรือตราสารหนี้ที่ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (Unrated) โดยมีสัดส่วนการ

ลงทุนในตราสารดังกล่าวเมื่อรวมกับสัดส่วนการลงทุนของกองทุนหลักจะไม่เกินร้อยละ 20 ของมูลค่า

ทรัพย์สินสุทธิของกองทุน นอกจากนี้ กองทุนอาจลงทุนในตราสารทุนของบริษัทที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์ (Unlisted Securities) และตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured note)

๏ เอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ทั่วไป โดยเป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการ

กองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของ Morgan Stanley Investment Funds – 

Global Brands Fund ณ ก.ย. 68 ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนต่างประเทศและบริษัทฯ ไม่

รับรองความถูกต้องและครบถ้วนของเนื้อหาทั้งหมด โดยบริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงข้อมูลทั้งหมด

โดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

๏ กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยงจาก

อัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่า

เงินลงทุนเริ่มแรกได้ 

ค าเตือน

บริษัทหลักทรพัยจั์ดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด

 ชั้น 1-2 โซนเอ, 12, 18 อาคารเพลินจิต เลขที่ 898 ถนนเพลินจิต เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

 โทรศัพท์ 0 2657 5757    l โทรสาร 0 2657 5777   

E-mail:   krungsriasset.mktg@krungsri.com | Website:  www.krungsriasset.com

สอบถามข้อมูลเพิ่มเติม
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