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ภาวะตลาด

ตลาดหุ้นโลกปรับตัวลดลงในไตรมาส 1/69 โดยหมวดพลังงาน

เป็นหมวดเดียวท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างแข็งแกร่ง

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก
ในไตรมาส 1/69 กองทุนหลักปรับตัวลดลง และนับเป็น   

การปรับตัวท่ีอ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิง

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน
ปัจจัยบวกหลักมาจากสัดส่วนการลงทุนใน Netflix และ Coca 

Cola รวมถึง CME Group ในขณะที่ปัจจัยลบมาจากสัดส่วน

การลงทุนใน SAP และ Microsoft รวมถึง S&P Global

มุมมองการลงทุน

การสับเปลี่ยนกลุ่มการลงทุนในตลาดได้สร้างสภาพแวดล้อมที่ท้าทายต่อแนวทางการลงทุนระยะยาว

ของกองทุน ซึ่งการตอบสนองของผู้จัดการกองทุนยังเป็นไปอย่างมีวินัยและตั้งอยู่บนการวิเคราะห์ 

ขณะเดียวกัน การเติบโตของก าไรของบริษัทในพอร์ตการลงทุนโดยท่ัวไปยังคงแข็งแกร่ง

มีนาคม 2569

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ในไตรมาส 1/69 ผลการด าเนินงานของกองทุนปรับตัวลดลงร้อยละ -13.03 ซึ่งนับเป็นการปรับตัวที่

อ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิงที่ปรับตัวลดลงร้อยละ -3.57

การปรับตัวที่อ่อนแอกว่าดัชนีในรอบไตรมาสนี้มีสาเหตุหลักจาก 2 ปัจจัย ประการแรก คือ กลุ่ม

ซอฟต์แวร์และธุรกิจที่มีข้อมูลเป็นสินทรัพย์ส าคัญยังคงเผชิญแรงกดดันจากความกังวลเกี่ยวกับ

ผลกระทบจาก AI ที่เพิ่มขึ้น แม้ว่าหลายบริษัทจะยังคงแสดงปัจจัยพื้นฐานที่แข็งแกร่งอย่างต่อเนื่อง 

ประการที่สอง คือ พอร์ตการลงทุนยังไม่สามารถแสดงคุณลักษณะของการป้องกันความเสี่ยงได้

ตามปกติ เนื่องจากวิกฤตในปัจจุบันยังไม่ได้มีลักษณะเช่นเดียวกับภาวะความกังวลต่อการเติบโตทาง

เศรษฐกิจในวงกว้างแบบทั่วไป

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าผลการด าเนินงานล่าสุดสะท้อนถึงสภาวะตลาดที่เคลื่อนไหวอย่าง

รุนแรงและขับเคลื่อนด้วยอารมณ์ความรู้สึกของนักลงทุนในระดับผิดปกติ ส่งผลให้หลักทรัพย์

คุณภาพสูงหลายรายการเผชิญกับการขายออกมากเกินไป โดยยังคงบริหารพอร์ตการลงทุนแบบ 

เชิงรุก ผ่านการปรับขนาดการลงทุนและสับเปลี่ยนเงินลงทุนตามการเปลี่ยนแปลงของความคุ้มค่า

ระหว่างความเสี่ยงและผลตอบแทน ขณะเดียวกัน ความแตกต่างของผลตอบแทนระหว่างหลักทรัพย์ที่

อยู่ในระดับสูงยังสร้างโอกาสให้แก่กองทุนในฐานะผู้คัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนเชิงปัจจัยพ้ืนฐาน 

ทั้งนี้ พอร์ตการลงทุนยังคงมีคุณลักษณะด้านคุณภาพที่แข็งแกร่ง ได้แก่ อัตราผลตอบแทนต่อ

เงินทุนที่อยู่ในระดับสูง ความยืดหยุ่นของผลก าไร และการเติบโตของรายได้ที่สูงกว่าดัชนีอ้างอิง 

อย่างไรก็ดี ปัจจุบันพอร์ตการลงทุนซื้อขายอยู่ที่ระดับส่วนลดของกระแสเงินสดอิสระเมื่อเทียบกับ

ตลาดโดยรวม ซึ่งไม่เคยเกิดขึ้นมานานกว่าทศวรรษ สะท้อนว่าหลักทรัพย์คุณภาพสูงก าลังซื้อขายอยู่

ในระดับราคาที่น่าสนใจเป็นพิเศษ

ผลการด าเนินงานของกองทุนหลกัโดยเปรยีบเทียบกบัดัชนีอา้งอิงในไตรมาส 1/69

การจัดสรรการลงทุนรายหมวดธุรกิจได้รับแรงสนับสนุนจากการมีสัดส่วนการลงทุนที่มากกว่า

ตลาดโดยรวมในหมวดอุตสาหกรรมและหมวดสินค้าอุปโภคบริโภคพื้นฐาน รวมไปถึงการมีสัดส่วน

การลงทุนที่น้อยกว่าตลาดโดยรวมในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT) อย่างไรก็ดี การไม่มีสัดส่วน

การลงทุนในหมวดพลังงานและหมวดวัสดุพ้ืนฐานเป็นปัจจัยกดดัน

การคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT) เป็นปัจจัยกดดัน โดยเฉพาะการที่

กองทุนมีน า้หนกัการลงทนุในกลุ่มซอฟต์แวร์อย่างมนีัยส าคญั ด้านหมวดอุตสาหกรรม การที่กองทนุ

มีสัดส่วนการลงทุนในกลุ่มสินค้าทุนอย่างจ ากัดเป็นปัจจัยลบ ขณะที่กลุ่มบริการวิชาชีพซึ่งกองทุนมี

สัดส่วนการลงทุนมากกว่าตลาดโดยรวมอย่างมีนัยส าคัญปรับตัวอ่อนแอ นอกจากนี ้ หมวด

การแพทย์ปรับตัวอ่อนแอเช่นกัน เนื่องจากกลุ่มชีววิทยาศาสตร์และอุปกรณ์การแพทย์ที่ปรับตัวลดลง
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มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงานรายหลกัทรัพย์ในไตรมาส 1/69

หลักทรัพย์ที่ปรับตัวเพิ่มข้ึนเป็นปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงานของกองทุน

หลักทรัพย์ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นเป็นปัจจัยบวกมากที่สุดต่อผลการด าเนินงานของกองทุน ได้แก่ Netflix 

ซึ่งเป็นหลักทรัพยท์ี่กองทุนเพ่ิงเข้าลงทุน โดยนักลงทุนตอบรับเชิงบวกต่อการถอนตัวจากการยื่นข้อเสนอ

เข้าซื้อ Warner Bros. Discovery ส่งผลให้บริษัทได้รับค่าชดเชยการยกเลิกข้อตกลงจ านวน 2.8 พันล้าน

ดอลลาร์สหรัฐ และหลีกเล่ียงธุรกรรมที่อาจเพิ่มภาระหนี้มากเกินไป 

Coca-Cola รายงานผลประกอบการไตรมาส 4/68 และทั้งปี 2568 ที่แข็งแกร่ง โดยได้รับแรงหนุนจาก

การเติบโตในทุกภูมิภาคและการขยายตัวอย่างต่อเนื่องของกลุ่มแบรนด์สินค้า 

CME Group ซึ่งด าเนินธุรกิจตลาดซื้อขายอนุพันธ์ ได้รับประโยชน์จากความผันผวนของตลาดที่

เพิ่มขึ้น ซึ่งช่วยหนุนกิจกรรมการซื้อขาย ส่งผลให้บริษัทสามารถสร้างรายได้รายไตรมาสสูงสุดเป็น

อันดับสองในประวัติศาสตร์ของบริษัท และมีปริมาณการซื้อขายในไตรมาส 4/68 อยู่ในระดับสูงสุด

เป็นประวัติการณ์ 

นอกจากนี้ การสับเปล่ียนเงินลงทุนเข้าสู่หุ้นเชิงรับในช่วงต้นไตรมาสยังเป็นแรงสนับสนุนต่อกองทุน

เล็กน้อยจากสัดส่วนการลงทุนใน Philip Morris International และ Procter & Gamble ในหมวด

สินค้าอุปโภคบริโภคพ้ืนฐาน

หลักทรัพย์ที่ปรับตัวลดลงเป็นปัจจัยลบต่อผลการด าเนินงานของกองทุน

หลักทรัพย์ที่ปรับตัวลดลงเป็นปัจจัยลบมากที่สุดต่อผลการด าเนินงานของกองทุน ได้แก่ SAP และ 

Microsoft โดย SAP เผชิญแรงกดดันจากการปรับลดระดับการประเมินมูลค่าอย่างรุนแรง เนื่องจาก

ความกังวลเกี่ยวกับผลกระทบจาก AI ซึ่งเป็นแรงกดดันต่อกลุ่มซอฟต์แวร์และธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับ

ข้อมูล ประกอบกับยอดค าส่ังซื้อคงคา้งของธุรกิจคลาวด์เติบโต “เพียง” ร้อยละ 25 ในไตรมาส 4 เทียบ

กับที่ตลาดคาดการณ์ไว้ร้อยละ 26 ขณะที่ Microsoft ได้รับแรงกดดันเช่นกัน หลัง Azure เติบโต 

“เพียง” ร้อยละ 38 ควบคู่กับความกังวลของนักลงทุนต่อการใชจ้า่ยลงทุนด้าน AI ที่อยู่ในระดับสูง และ

ความท้าทายต่อธุรกิจ Office จาก Anthropic ซึ่งเติบโตอย่างรวดเร็วมาก

RELX และ S&P Global เป็นปัจจัยลบต่อกองทุนเช่นกัน ท่ามกลางความกังวลในลักษณะเดียวกัน

เกี่ยวกับผลกระทบระยะยาวของ AI ต่อธุรกิจบริการข้อมูล ทั้งนี้ ผู้จัดการกองทุนยังคงมีมุมมองว่า

สินทรัพย์ข้อมูลเฉพาะทางและผลิตภัณฑ์ชั้นน าในอุตสาหกรรมของบริษัทเหล่านี้เป็นปัจจัยส าคัญที่

ช่วยเสริมความแข็งแกร่งของธุรกิจ โดย AI มีแนวโน้มที่จะถูกน ามาเสริมศักยภาพบนแพลตฟอร์มของ

บริษัทมากกว่าจะเข้ามาแทนที่ 

นอกจากนี้ Visa เผชิญกับสภาพแวดล้อมด้านกฎระเบียบที่ท้าทายมากขึ้นในช่วงต้นไตรมาส รวมถึง

ข้อเสนอเกี่ยวกับการก าหนดเพดานอัตราดอกเบี้ยบัตรเครดิตในสหรัฐฯ ซึ่งต่อมาถูกยกเลิกไปแล้ว 

ควบคู่กับข่าวเชงิลบเกี่ยวกับ stablecoins ทั้งนี้ ผู้จัดการกองทุนยังคงมองว่า Visa อยู่ในต าแหน่งที่ดี

ในการเป็นพันธมิตรของ stablecoins โดยได้รับแรงสนับสนุนจากเครือข่ายการช าระเงิน รวมถึง

ความสามารถด้านการป้องกันการทุจริตและการระงับข้อพิพาทที่มีอยู่แล้ว
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ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

การปรับพอร์ตการลงทุนรายเดือน (มกราคม – มีนาคม 2569)

เดือนมกราคม: กองทุนได้เขา้ลงทนุใหม่ใน Netflix ซึ่งเป็นธุรกิจความบันเทิงระดับโลกคุณภาพสูง ที่มี

อ านาจในการก าหนดราคาที่ยั่งยืน และมีช่องทางสร้างรายได้ที่ขยายตัวต่อเนื่อง โดยการปรับตัว

ลดลงของราคาหุ้นในชว่งก่อนหน้าจากกระแสข่าวเกีย่วกับขอ้เสนอเขา้ซือ้ Warner Bros. ได้เปิดโอกาส

ให้กองทุนเข้าลงทุนในระดับราคาที่น่าสนใจ นอกจากนี้ กองทุนยังได้เริ่มเข้าลงทุนใน Amazon โดยมี

มุมมองว่าบริษทัมีปัจจัยขบัเคล่ือนการเติบโตเชงิโครงสร้างหลัก 2 ด้าน ได้แก่ ธุรกิจคลาวด์คอมพิวติง้ 

AWS (Amazon Web Services) และธุรกิจอีคอมเมิร์ซระดับโลก ซึ่งการปรับลดระดับการประเมิน

มูลค่าในช่วงหลายปีที่ผ่านมา ได้สร้างโอกาสเข้าลงทุนที่น่าสนใจมากขึ้นใน Amazon ซึ่งเป็นธุรกิจที่มี

ความได้เปรียบด้านผู้บริโภคและประโยชน์จากขนาดธุรกิจในระยะยาว

เดือนกุมภาพันธ์: กองทุนได้เริ ่มเข้าลงทุนใน Taiwan Semiconductor Manufacturing Corp 

(TSMC) ซึ่งมีบทบาทเป็น “จุดคอขวด” ส าคัญในกระบวนการผลิตเซมิคอนดักเตอร์ขั้นสูง อีกทั้งยังมี

อุปสงค์ที่แข็งแกร่งต่อกระบวนการผลิตระดับแนวหน้า โดยมองว่า TSMC เป็นหนึ่งในโอกาสการลงทุน

ที่มีความยืดหยุ่นต่อความผันผวนมากกว่าในการเข้าถึงการเติบโตอย่างยั่งยืนของโครงสร้างพื้นฐาน 

AI ประกอบกับ บริษัทยังมีบทบาทส าคัญในการผลิตชิปหลากหลายประเภทซึ่งเศรษฐกิจโลกในหลาย

ภาคส่วนพึ่งพาอยู่ ในทางตรงกันข้าม กองทุนขายสัดส่วนการลงทุนทั้งหมดใน ADP และ Roper

Technologies โดยสับเปล่ียนเงินลงทุนไปยงัโอกาสที่มีความคุ้มค่าระหว่างความเสี่ยงและผลตอบแทน

ที่น่าสนใจกว่า

เดือนมีนาคม: กองทุนเริ่มเข้าลงทุนใน  Cencora ซึ่งเป็นโอกาสการลงทุนคุณภาพที่น่าสนใจในกลุ่ม

ธุรกิจกระจายยาของสหรัฐฯ โดยมองว่า Cencora เป็นธุรกิจเชิงรับที่คุณภาพก าลังปรับตัวดีขึ้น และมี

โครงสร้างความคุ้มค่าระหว่างความเสี่ยงและผลตอบแทนที่น่าสนใจ อย่างไรก็ตาม กองทุนได้ขาย

สัดส่วนการลงทุนทั้งหมดใน Broadridge Financial Solutions โดยมองว่า AI อาจเข้ามาเปลี่ยนแปลง

รูปแบบการให้บริการและโครงสร้างด้านราคา ซึ่งจะสร้างความไม่แน่นอนเพิ่มขึ้น

ภาพรวมการปรับน ้าหนักการลงทุนในรอบไตรมาส

การปรับเพิ่มน ้าหนักการลงทุน: กองทุนปรับเพิ่มน ้าหนักการลงทุนใน  Aon และ Experian ซึ่งราคา

หุ้นของทั้งสองบริษัทปรับตัวลดลงเกินความเป็นจริงจากความกังวลเรื่อง AI พร้อมทั้งเพิ่มสัดส่วน

การลงทุนในกลุ่มธุรกิจเชิงรับที่มีความแข็งแกร่งอย่าง L’Oréal, Ferrari และ Steris อีกทั้งยังได้เพิ่ม

น ้าหนักการลงทุนใน Otis โดยมองว่าแม้ราคาหุ้นจะปรับตัวลดลง ทว่าปัจจัยพ้ืนฐานยังคงแข็งแกร่ง

การปรับลดน ้าหนักการลงทุน: กองทุนปรับลดน ้าหนักการลงทุนใน Thermo Fisher และ Procter 

& Gamble ภายหลังราคาหุ้นปรับตัวแข็งแกร่งในช่วงครึ่งแรกของไตรมาสแรก อีกทั้งยังได้สับเปลี่ยน

เงินลงทุนจาก Abbott Laboratories ไปยัง Cencora พร้อมทั้งปรับลดสัดส่วนการลงทุนใน Visa 

ในช่วงต้นไตรมาสจากความไม่แน่นอนด้านกฎระเบียบ



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ส าหรับกลุ่มหุ้นที่เกี่ยวข้องกับ AI กองทุนยังได้ปรับลดสัดส่วนการลงทุนใน SAP เพื่อสะท้อนถึง

สภาพการแข่งขันที่เปลี่ยนแปลงไป และปรับลดสัดส่วนการลงทุนใน Microsoft เพื่อสับเปลี่ยนเงินลงทุน

ไปยัง Amazon รวมถึงกระจายความเสี่ยงในกลุ่มผู้ใหบ้ริการคลาวด์ขนาดใหญ่ นอกจากนี้ กองทุนยัง

ปรับลดสัดส่วนการลงทุนใน Booking ภายหลังการทบทวนความยั่งยืนของความได้เปรียบทาง   

การแข่งขันในสภาพแวดล้อมที่ AI มีบทบาทมากขึ้น รวมถึงปรับลดสัดส่วนการลงทุนใน AJ Gallagher 

โดยผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าการมุ่งเน้นลูกค้ากลุ่มกลางและรูปแบบการเติบโตผ่านการเข้าซื้อ

กิจการ อาจท าให้บริษัทเผชิญความเปล่ียนแปลงจาก AI ในระยะต่อไป 

การสับเปลี่ยนกลุ่มการลงทุนในตลาดสร้างสภาพแวดล้อมที่ท้าทายต่อแนวทางการลงทุน     

ระยะยาวของกองทุน ซึ่งมุ่งเน้นธุรกิจที่ใช้เงินลงทุนไม่สูง สามารถสร้างการเติบโตแบบทบต้น และมี

ความได้เปรียบทางการแข่งขันที่ยั ่งยืน ทั ้งนี้ การเติบโตของก าไรของบริษัทในพอร์ตการลงทุน

โดยทั่วไปยังคงแข็งแกร่ง อย่างไรก็ดี หลักทรัพย์จ านวนมากเผชิญแรงกดดันจากการปรับลดระดับ

การประเมินมูลค่าอย่างรุนแรง ซ่ึงการตอบสนองของผู้จัดการกองทุนยังเป็นไปอย่างมีวินัยและตั้งอยู่

บนการวิเคราะห์ โดยผู้จัดการกองทุนได้ประเมินความเสี่ยงทีเ่กี่ยวข้องกับ AI ทั้งในระดับบริษัทและระดับ

อุตสาหกรรม รวมถึงมีการหารือกับทีมผู้บริหาร 

ส าหรับหลักทรัพย์หลักในพอร์ตการลงทุน ผู้จัดการกองทุนได้เสริมมุมมองใหม่ต่อประเด็น

ดังกล่าวผ่านการวิเคราะห์กรณีเชิงบวกและเชิงลบโดยสมาชิกทีมอิสระ ซึ่งไม่ใช่ผู้รับผิดชอบหลักใน

การวิเคราะห์หลักทรัพย์นั้นโดยตรง เพื่อให้การประเมินฉากทัศน์ที่อาจเกิดขึ้นมีความสมดุลและเป็น

กลาง ในกรณีที่ผู้จัดการกองทุนประเมินว่าทัศนวิสัยและความสามารถในการคาดการณ์ของก าไร ซึ่ง

เป็นองค์ประกอบส าคัญของกรอบการลงทุนของกองทุนอ่อนแอลง ผู้จัดการกองทุนได้ด าเนินการ

ปรับขนาดการลงทุนหรือขายหลักทรัพย์ออกจากพอร์ตตามความเหมาะสม ขณะเดียวกัน แรงขาย

แบบไม่แยกแยะยังสร้างโอกาสในการเพิ่มสัดส่วนการลงทุนในหลักทรัพย์ที่ถูกขายออกมากเกินไป ซึ่ง

ผู้จัดการกองทุนมองว่าความได้เปรียบทางการแข่งขันมีความยั่งยืนมากกว่า

ตลอดประวัติการด าเนินงานของทีมการลงทุนในฐานะนักลงทุนที่มุ่งเน้นคุณภาพ ผู้จัดการกองทุน

เปิดรับมุมมองใหม่เสมอเมื่อสามารถค้นพบธุรกิจที่สามารถสร้างการเติบโตต่อเนื่องได้อย่าง

น่าเชื่อถือ ซึ่งการเปลี่ยนแปลงของพอร์ตการลงทุนในช่วงเก้าเดือนที่ผ่านมาสะท้อนถึงแนวทาง

ดังกล่าว กองทุนได้ปรับลดสัดส่วนการลงทุนในกลุ่มซอฟต์แวร์และหลักทรัพย์ที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจ

ข้อมูลในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT) และหมวดการเงิน ขณะเดียวกันได้เพิ่มสัดส่วนการลงทุนใน

ธุรกิจคุณภาพสูงในหมวดบริการส่ือสาร หมวดสินค้าอุปโภคบริโภคฟุ่มเฟือย และหมวดอุตสาหกรรม 

ทั้งนี้ ในช่วงเวลาที่ความแตกต่างของผลตอบแทนระหว่างหลักทรัพย์อยู่ในระดับสูงและสร้างโอกาส

การลงทุนที่หลากหลายมากขึ้นส าหรับกลยุทธ์การคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุน ผู้จัดการกองทุนยังคง

ให้ความส าคัญกบัการค้นหาแนวคิดการลงทนุใหม่นอกเหนอืจากขอบเขตการลงทุนแบบด้ังเดมิ ควบคู่

กับการรักษาแนวทางการลงทุนที่มุ่งเน้นคุณภาพอย่างต่อเนื่อง



ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลกัษณะสนิค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต           

๏ กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยง

จากอัตราแลกเปล่ียน ซ่ึงอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงิน

คืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

รายละเอียด KFGBRAND-A KFGBRAND-D KFGBRAND-I KFGBRAN-ID

นโยบายการ

ลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ Morgan Stanley Investment Funds - Global 

Brands Fund (Class Z) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไมน่้อยกว่ารอ้ยละ 

80.00 ของ NAV 

ระดับความเสี่ยง ระดับ 6

นโยบายป้องกัน

ความเสี่ยงอัตรา

แลกเปลี่ยน

ป้องกันความเสี่ยงตามดลุยพินิจของทีมผู้จดัการกองทุน ท้ังนี้ โดยปกติกองทุนจะ

ป้องกันความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลีย่นเฉลี่ยรอ้ยละ 90 ของมูลค่าเงินลงทุนใน

ต่างประเทศ 

นโยบายการ

จ่ายเงินปันผล

ไม่มีนโยบายการ

จ่ายเงินปันผล

จ่ายไม่เกินปีละ 12 

ครั้ง ในอัตราไม่ต า่

กว่า 10% ของ

ก าไรสุทธิ/ก าไร

สะสม

ไม่มีนโยบายการ

จ่ายเงินปันผล

จ่ายไม่เกินปีละ 12 
ครั้ง ในอัตราไม่ต า่
กว่า 10% ของ
ก าไรสุทธิ/ก าไร

สะสม

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญ

ของกองทุน

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

รายละเอียด

กองทุนเปิดกรงุศรโีกลบอลแบรนด์

อิควิต้ีเพื่อการเลี้ยงชีพ 

(KFGBRANRMF)

กองทุนเปิดกรงุศรโีกลบอลแบรนด์

อิควิต้ีปันผลเพื่อการออม 

(KFGBRANSSF)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ Morgan Stanley Investment Funds - Global 

Brands Fund (Class Z) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไมน่้อยกว่า

ร้อยละ 80.00 ของ NAV 

ระดับความเสี่ยง ระดับ 6

นโยบายป้องกันความ

เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน 

ป้องกันความเสี่ยงตามดลุยพินิจของทีมผู้จดัการกองทุน ท้ังนี้ โดยปกติกองทุน

จะป้องกันความเสี่ยงดา้นอัตราแลกเปลี่ยนเฉลีย่รอ้ยละ 90 ของมูลค่าเงินลงทุน

ในต่างประเทศ 

นโยบายการจ่าย

เงินปันผล
ไม่มีการจ่ายเงินปนัผล มีการจ่ายเงินปันผล

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน

ค าเตือน : SSF เป็นกองทุนเพื่อสง่เสรมิการออม และ RMF เป็นกองทุนที่ส่งเสริมการลงทุนระยะยาวเพื่อ

เกษียณอายุ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิ

ประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ๏ บริษัทฯ ปิดรับค าสั่งซื้อ และ/หรือค าสั่งสับเปลี่ยน

เข้ากองทุน จากกองทุนอื่นที่มิใช่ SSF มายังกองทุน SSF และหน่วยลงทุนชนิดเพื่อการออม ตั้งแต่วันที่ 

2 ม.ค. 68 เป็นต้นไป ๏ กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการ

กองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตรา

แลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้



๏ SSF เป็นกองทุนเพื่อส่งเสริมการออม และ RMF เป็นกองทุนที่ส่งเสริมการลงทุนระยะยาวเพื่อเกษียณอายุ 

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีใน

คู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผล

การด าเนินงานในอนาคต

๏ บริษัทฯ ปิดรับค าสั่งซื้อ และ/หรือค าสั่งสับเปลี่ยนเข้ากองทุน จากกองทุนอื่นที่มิใช่ SSF มายังกองทุน SSF 

และหน่วยลงทุนชนิดเพื่อการออม ต้ังแต่วันที่ 2 ม.ค. 68 เป็นต้นไป

๏ ผู้ลงทุนในกองทุน SSF และ RMF จะไม่สามารถน าหน่วยลงทุนของกองทุนไปจ าหน่าย จ่าย โอน จ าน า 

หรือน าไปเป็นประกัน 

๏ ในกรณีที่มีผู้ถือหน่วยลงทุนรายใดถือครองหน่วยลงทุนตั้งแต่ร้อยละ 10 บริษัทจะรายงานการถือครอง

หน่วยลงทุน และน าส่งข้อมูลส่วนตัวหรือข้อมูลอื่นของผู้ถือหน่วยลงทุนไปยังกองทุนหลัก รวมถึงผู้ถือหน่วย

ลงทุนจะต้องน าส่งเอกสารหลักฐานแสดงที่อยู่ของผู้ถือหน่วยลงทุน และ/หรือข้อมูลอื่นใดตามที่กองทุนหลัก

ร้องขอ โดยกองทุนหลักอาจส่งต่อข้อมูลดังกล่าวให้กับหน่วยงานต่างๆ ตามกฎหมายของประเทศที่

เกี่ยวข้อง โดยถือว่าได้รับการยินยอมจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว

๏ ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลเกี่ยวกับสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่ระบุไว้ในคู่มือการลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุนจะไม่ได้

รับสิทธิประโยชน์ทางภาษี หากไม่ปฎิบัติตามเงื่อนไขการลงทุน และจะต้องคืนสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่เคย

ได้รับมาภายในก าหนดเวลา มิฉะนั้นจะต้องช าระเงินเพิ่มและ/หรือเบี้ยปรับตามประมวลรัษฎากร

๏ กองทุนไทยอาจลงทุนในตราสารหนี ้ที ่มีอันดับความน่าเชื ่อถือต ่ากว่าที ่สามารถลงทุนได้ (Non –

investment Grade) หรือตราสารหนี้ที่ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (Unrated) โดยมีสัดส่วนการ

ลงทุนในตราสารดังกล่าวเมื่อรวมกับสัดส่วนการลงทุนของกองทุนหลักจะไม่เกินร้อยละ 20 ของมูลค่า

ทรัพย์สินสุทธิของกองทุน นอกจากนี้ กองทุนอาจลงทุนในตราสารทุนของบริษัทที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์ (Unlisted Securities) และตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured note)

๏ เอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ทั่วไป โดยเป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการ

กองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของ Morgan Stanley Investment Funds – 

Global Brands Fund ณ มี.ค. 69 ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนต่างประเทศและบริษัทฯ ไม่

รับรองความถูกต้องและครบถ้วนของเนื้อหาทั้งหมด โดยบริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงข้อมูลทั้งหมด

โดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

๏ กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยงจาก

อัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่า

เงินลงทุนเริ่มแรกได้ 

ค าเตือน

บริษัทหลักทรพัยจั์ดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด

 ชั้น 1-2 โซนเอ, 12, 18 อาคารเพลินจิต เลขที่ 898 ถนนเพลินจิต เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

 โทรศัพท์ 0 2657 5757    l โทรสาร 0 2657 5777   

E-mail:   krungsriasset.mktg@krungsri.com | Website:  www.krungsriasset.com

สอบถามข้อมูลเพิ่มเติม
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