
กองทุนเปิดกรุงศรี 

Finnoventure PE Y2033-ห้ามขายผู้ลงทนุรายยอ่ย

(KFFVPE-UI)

ไตรมาส 2 ปี 2568

ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2568 กองทุน ฟินโนเวนเจอร์ ไพรเวทอิควิตี้ 

ทร ัสต ์  I (กองทรัสต ์) มีม ูลค ่าเง ินกองทุนตามที ่ ได ้ตกลง 

(Committed Capital) จ านวน 2,692 ล้านบาท 

ในช่วงกลางของระยะเวลาการลงทุน กองทรัสต์ยังคงมุ่งเน้น   

การสร้างพอร์ตการลงทุนที่ยอดเยี่ยมซึ่งประกอบไปด้วยบริษัท

สตาร์ทอัพในธุรกิจเทคโนโลยี 

ในไตรมาส 2/68 กองทรัสต์ได้ด าเนินการส ารวจโอกาสการลงทุน

ใหม่ในเชิงรุก ซึ่งรวมไปถึงการเดินทางไปยังประเทศเวียดนามเพื่อ

ด าเนินการตรวจสอบธุรกรรมเชิงพาณิชย์ (Commercial Due 

Diligence) อีกทั้งการเดินทางในครั้งนี ้ยังน าไปสู่การพบปะกับ

สตาร์ทอัพใหม่ที ่ม ีความเชี ่ยวชาญด้านบริการโอนเงินข้าม

พรมแดน รวมถึงแพลตฟอร์มการบริหารความมั่งคั่ง และโซลูชัน  

อีคอมเมิร์ซด้านสุขภาพชั้นน า ตลอดจนบริษัทซอฟต์แวร์ในรูปแบบ 

SaaS ท่ีมีศักยภาพอีกหลายราย 

นอกจากนี ้  กองทุนยังได้เข้าร่วมกิจกรรมต่าง ๆ ของกลุ ่ม        

เทคสตาร์ทอัพและภาครัฐ เพื ่อเสริมสร้างโอกาสความร่วมมือ

เชิงกลยุทธ์ และตอกย ้าความมุ่งมั่นในการสร้างการเติบโตของ

ผลตอบแทนของพอร์ตการลงทุน

สรุปสถานการณ์ของกองทุน

ในไตรมาส 2/68 กองทรัสต์ได้รับอนุมัติการลงทุนรวมท้ังหมด 17 

รายการจากคณะกรรมการการลงทุน รวมมูลค่า 1,727 ล้านบาท 

โดย 16 รายการได้ท าการลงทุนแล้ว และอีก 1 รายการอยู่ระหว่าง

กระบวนการตรวจสอบและวิเคราะห์สถานะของบริษัทในเชิงลึก ซึ่ง

คาดว่าจะด าเนินการเสร็จสิ้นในระยะอันใกล้

ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2568 มูลค่าหน่วยลงทุนสุทธิ (NAV) ของ

กองทรัสต์อยู่ท่ี 113.6072 บาทต่อหน่วย

การลงทุนของกองทุน

• ปัจจุบันกองทรัสต์ได้รับอนุมัติการลงทุนเรียบร้อยแล้วทั้งหมด 17 รายการ รวมมูลค่า 1,727 ล้านบาท โดย 16 รายการ

ได้ท าการลงทุนแล้ว และอีก 1 รายการใกล้จะเสร็จส้ินกระบวนการตรวจสอบและวิเคราะห์เชิงลึก

• ผู้จัดการกองทรัสต์ยังคงมีการส ารวจเชิงรุกในกลุ่มธุรกิจใหม่เพื่อเพิ่มความหลากหลายให้กับพอร์ตการลงทุน

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต 

กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมท่ีมีความเสี่ยงสูงหรอืซบัซอ้น ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย กองทุนรวมส าหรับผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษเท่านั้น 

กองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน

แม้ว่าสหรัฐฯ จะมีการประกาศใช้มาตรการภาษีน าเข้า ทว่าเริ่มมี

สัญญาณบวกจากความพยายามในการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจ

ในระดับภูมิภาค โดยประเทศจีน ญ่ีปุ่น และเกาหลีใต้ ได้ลงนามใน

ข้อตกลงการค้าสามฝ่าย สะท้อนถึงความมุ่งมั่นในการด าเนิน

นโยบายเศรษฐกิจเชิงสร้างสรรค์ เพื ่อสร้างเสถียรภาพและ

ความแน่นอนทางเศรษฐกิจร่วมกัน นอกจากนี้ ผู้น าอาเซียน

ภายใต้การน าของนายกรัฐมนตรีของประเทศมาเลเซีย ยังได้ให้

ค ามั่นในการผลักดันความร่วมมือทางการค้าในระดับภูมิภาค 

โดยมุ ่งเน ้นการเจรจาต่อรองร่วมกัน รวมถึงการสร้าง      

ความสอดคล้องของกฎระเบียบผู้บริโภค และการเร่งจัดท า

มาตรฐานการค้าดิจิทัลภายในประเทศสมาชิกอาเซียน

ในด้านการลงทุน ตลาด Private Equity ของญี่ปุ่นได้กลายเป็น

หน่ึงในตลาดท่ีมีการเติบโตเร็วท่ีสุดในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก โดย

กลยุทธ์ด้านการลงทุนในตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชน และ 

Private Equity ได้รับความนิยมเพิ่มข้ึนอย่างมากเมื่อเทียบกับ

ตลาดอื ่น ๆ ในภูม ิภาค อีกทั ้งระบบนิเวศด้านนวัตกรรม        

การลงทุนของญี ่ป ุ ่นก็ม ีการพัฒนาอย่างต่อเนื ่อง จาก

การ   เข้ามาของทั้งบุคลากรที่มีความสามารถและเงินลงทุน 

รวมถึงสถาบันการเงินระดับโลก อาทิเช่น Carlyle, KKR และ 

Blackstone ที ่ได้เพิ ่มการลงทุนในญี่ปุ ่น พร้อมกับระดมทุน

เพิ่มเติมเพื่อสนับสนุนกิจกรรมการลงทุนจากนักลงทุนต่างชาติ 

ท่ามกลางแนวโน้มการเปลี่ยนแปลงเชิงนโยบายการเงินในระดับ

โลกที ่ เป็นปัจจัยสนับสนุน และศักยภาพของตลาด Private 

Equity ท่ีเติบโตอย่างมีนัยส าคัญ

นอกจากน้ี ตลาดทุนของญ่ีปุ่นยังอยู่ในช่วงขาขึ้นอย่างโดดเด่น 

จากความเชื่อมั ่นของนักลงทุน ภายหลังที่ประเทศเผชิญกับ

ภาวะซบเซาทางเศรษฐกิจมาเป็นเวลานาน ซึ ่งการฟื ้นตัว

ดังกล่าวได้ดึงดูดความสนใจจากนักลงทุนท้ังในและต่างประเทศ 

และเป็นแรงสนับสนุนให้ญี่ปุ่นมีบทบาทเด่นชัดในฐานะตลาด

ส าคัญในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก ท้ังน้ี แนวโน้มการลงทุนในญี่ปุ่น

ที ่ เต ิบโตอย่างต ่อเนื ่องยังส ่งผลเช ิงบวกต่อประเทศไทย 

เน่ืองจากบริษัทญี่ปุ่นรายใหญ่จ านวนมากก าลังส ารวจโอกาส

ในการควบรวมกิจการ การลงทุน และการร่วมทุนกับบริษัทใน

ไทยและประเทศอื ่น ๆ ในภูม ิภาคเอเชียตะว ันออกเฉ ียงใต้         

เพื่อขยายธุรกิจและเพิ่มบทบาทในระดับภูมิภาค

โอกาสและมุมมองของการลงทุน

ไตรมาสท่ี 2/68 มีพัฒนาการส าคัญหลายประการท่ีส่งผลกระทบ

ต่อภาพรวมของตลาด Private Equity ทั่วโลก โดยในช่วงต้นปี 

ภาวะสภาพคล่องในตลาดยังอยู่ในระดับต ่ากว่าที่คาด ส่งผลให้

กิจกรรมการซ้ือขายและการระดมทุนชะลอตัว 



รายละเอียด
กองทุนเปิดกรุงศรี Finnoventure PE Y2033-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย

(KFFVPE-UI)

นโยบายการลงทุน

• กองทุนเน้นลงทุนในหน่วย private equity โดยไม่จ ากัดอัตราส่วน สามารถมีสัดส่วนการลงทุนในหน่วย 

private equity สูงสุดร้อยละ 100 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ผ่านการลงทุนใน PE ทรัสต์

• PE ทรัสต์ ชื่อ ฟินโนเวนเจอร์ ไพรเวท อิควิตี้ ทรัสต์ I ซึ่งจัดตั้งขึ้นเพื่อระดมเงินลงทุนแบบจ ากัดจ านวน       

ผู้ลงทุนที่มีคุณสมบัติเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่เกี่ยวข้อง เพื่อร่วมลงทุนในลักษณะของ Venture Capital 

(VC) ในกิจการ Start-up ของบริษัทเอกชนท่ีไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ทั้งในและต่างประเทศ และ      

เป็นกิจการ Start-up ที ่มีเทคโนโลยีที ่ เป ็นเอกลักษณ์เฉพาะของอุตสาหกรรมนั ้นๆ ได้แก่ การเงิน          

(Financial tech) พาณิชย์อิเล็กทรอนิกส์ (E-Commerce) และ ยานยนต์ (Automotive) เป็นต้น

• PE ทรัสต์ดังกล่าวจัดตั้งขึ้นตามพระราชบัญญัติทรัสต์เพื่อธุรกรรมในตลาดทุน พ.ศ. 2550 โดยมีบริษัท

หลักทรัพย์จัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จ ากัด (มหาชน) (“MFC”) เป็นทรัสตี ซึ่งมีหน้าที่ในการจัดการ PE

ทรัสต์ และมีบริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จ ากัด เป็นผู้จัดการทรัสต์ ซึ่งท าหน้าที่ในการจัดการลงทุน ทั้งนี้ 

บริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จ ากัด เป็นบริษัทร่วมลงทุน (Corporate Venture Capital : CVC) จัดตั้งขึ้นในปี 

พ.ศ. 2560 อยู่ภายใต้การก ากับดูแลของธนาคารแห่งประเทศไทย มีธนาคารกรุงศรีเป็นผู้ถือหุ้น 100%

บริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จ ากัด มีประสบการณ์การลงทุนมากกว่า 15 Start-up รวมเงินลงทุนมากกว่า 

1,500 ล้านบาท และนับเป็นหน่ึงในสถาบันการเงินท่ีเป็นพันธมิตรร่วมงานกับ Start-up มากที่สุดในภูมิภาค

เอเชียตะวันออกเฉียงใต้ และยังเป็นท่ียอมรับจากหลากหลายสถาบันชั้นน า

• PE ทรัสต์ อาจลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives) เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน 

(Efficient Portfolio Management: EPM) และเพื ่อป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน โดยมี

อัตราส่วนการลงทุนเพื่อ EPM สูงสุดไม่เกินร้อยละ 5 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

• PE ทรัสต์ มีก าหนดเงินเรียกลงทุนท้ังหมด (Total Committed Capital) ประมาณ 3,000 ล้านบาท ทั้งนี้

อาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดการทรัสต์ โดย PE ทรัสต์ มีอายุโครงการ 10 ปี และ

สามารถต่ออายุได้ 2 คร้ังๆ ละ 1 ปี หากยังมีทรัพย์สินใน PE ทรัสต์เหลืออยู่และผู้จัดการทรัสต์พิจารณาแล้ว

เห็นว่าการต่ออายุออกไปจะเป็นประโยชน์กับผู้ถือหน่วยลงทุนมากกว่า  ทั้งนี้ อาจเลิกโครงการก่อน 12 ปีได้

หากผู้จัดการทรัสต์ใช้ดุลยพินิจเลิก PE ทรัสต์

• กองทุนไม่ก าหนด minimum committed capital โดยกองทุนจะทยอยลงทุนตามที่ PE ทรัสต์มีการเรียก

ระดมทุน (Capital call) ซึ่งแบ่งออกเป็น 2 คราวๆ ละประมาณร้อยละ 50 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของ

กองทุน หรือเป็นไปตามระยะเวลาหรือจ านวนที่ผู้จัดการ ทรัสต์ก าหนด โดยในระหว่างรอเรียกระดมทุนนี้ 

กองทุนจะลงทุนในตราสารท่ีมีความเสี่ยงต ่าและสภาพคล่องสูง เช่น ตราสารภาครัฐ และเงินฝากธนาคาร 

เป็นต้น

• กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าที่สามารถลงทุนได้ (Non-Investment

Grade) ตราสารหน้ีที่ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (Unrated) หรือตราสารทุนของบริษัทที่ไม่ได้

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (Unlisted Securities) โดยไม่จ ากัดอัตราส่วน

• กองทุนอาจลงทุนในตราสารท่ีมีสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าแฝง (Structured Notes)

• บริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

เงินหรือไม่ก็ได้ โดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ

• กองทุนจะไม่ท าธุรกรรมการขายหลักทรัพย์ที่ไม่มีอยู่ในครอบครอง (Short Sell) การขายโดยมีสัญญาซื้อ

คืน (Repurchase Agreement) และการกู้ยืม เว้นแต่การกู้ยืมและ repo เพื่อการบริหารสภาพคล่องของ

กองทุนรวมตามท่ีก าหนดไว้ในโครงการจัดการเท่าน้ัน

• กองทุนมีประมาณการผลตอบแทนภายใต้สถานการณ์เชิงลบอย่างมากที่สุด (worst case scenario) จาก

การที่ PE ทรัสต์ มีการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (derivatives) เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหาร

การลงทุน ไม่เกินร้อยละ 5 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

ระดับความเสี่ยงกองทุน ระดับ 8+

นโยบายปอ้งกันความเสี่ยง

อัตราแลกเปลี่ยน

ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลีย่นตามดุลยพนิิจของผู้จัดการกองทุน โดยปกติกองทุนจะป้องกันความ

เสี่ยงจากอัตราแลกเปลีย่นเฉลีย่ร้อยละ 80 ของมูลค่าเงินลงทุนในตา่งประเทศ

ค าเตอืน : ผู้ลงทนุควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ผลการด าเนินงานในอดีต

ของกองทนุรวม มิได้เปน็สิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต  กองทนุนีเ้ปน็กองทนุรวมทีม่คีวามเสีย่งสงูหรอืซบัซอ้น ผู้ลงทุนควรขอ

ค าแนะน าเพิม่เตมิกอ่นท าการลงทุน  กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยงจาก

อัตราแลกเปลี่ยนซ่ึงอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเร่ิมแรกได้  กองทุนนี้ไม่ถูก

จ ากัดความเสี่ยงด้านการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมท่ัวไป จึงเหมาะกับผู้ลงทุนที่รับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่านั้น และผู้ลงทุนไม่สามารถขาย

คืนหน่วยลงทุนนี้ในช่วงเวลา 12 ปีได้ ดังนั้น หากมีปัจจัยลบที่ส่งผลกระทบต่อการลงทุนดังกล่าว ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจ านวนมาก

 กองทุนรวมมีนโยบายลงทุนในหน่วย private equity ซึ่งเหมาะส าหรับการลงทุนในระยะยาว (ถือครอง 12 ปี)  เอกสารฉบับนี้เป็นการแปล

เป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซ่ึงเป็นการแปลจากต้นฉบับของฟินโนเวนเจอร์ ไพรเวท อิควิตี้ ทรัสต์ I

ณ มิ.ย. 68 ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ บริษัทฯ ไม่รับรองความถูกต้องและครบถ้วนของเนื้อหาทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์

เปลี่ยนแปลงข้อมูลท้ังหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรงุศร ีจ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน
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