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ภาวะตลาด
ตลาดหุ้นท่ัวโลกปรับตัวเพิ่มขึ้นในเมษายน โดยตลาดหุ้นของ

กลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ปรับตัวเข้มแข็งกว่าตลาดหุ้นของ

กลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว  

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก
กองทุนหลักปรับตัวเพิ่มขึ้นในเดือนเมษายน ทว่านับเป็น

การปรับตัวที่อ่อนแอกว่าดัชนี MSCI ACWI Growth

และ ดัชนี MSCI World

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน
ปัจจัยบวกหลักมาจากสัดส่วนการลงทุนใน Netflix และ 

Spotify ขณะท่ีสัดส่วนการลงทุน T-Mobile และ LVMH เป็น

ปัจจัยลบหลัก

พอร์ตการลงทุน
กองทุนเข้าลงทุนใหม่ใน L’Oréal บริษัทผู้ผลิตและจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ความงามรายใหญ ่โดยมีมุมมอง

ว่าผลิตภัณฑ์และคุณคา่ของแบรนด์นั้นมีความสอดคล้องกับความต้องการของผู้บริโภครุ่นใหม่ รวมถึงมี

บทบาทในการก าหนดกระแสความงามระดับโลกมากขึ้นผ่านการใช้งานสื่อดิจิทัลและความใส่ใจในสุขภาพ

เมษายน 2568

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

หมายเหต:ุ กองทุน KFGMIL ได้เปลี่ยนแปลงชื่อกองทุนรวมเป็น 

KFFUTUREGEN มีผลต้ังแต่วันท่ี 16 ธ.ค. 67 เป็นต้นไป



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ภาพรวมตลาดหุ้นโลก

ในเดือนเมษายน ตลาดหุ้นโลกซึ่งอ้างอิงดัชนี MSCI World ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.9 (ในรูปสกุล     

เงินดอลลาร์สหรัฐ) แม้จะเผชิญความผันผวนสูงตลอดทั้งเดือนจากพัฒนาการด้านนโยบายการค้า    

ในเชิงปกป้องของสหรัฐฯ โดยในช่วงต้นเดือน ตลาดเผชิญกับแรงกดดัน เนื ่องจากการประกาศ

มาตรการภาษีน าเข้าในวงกว้าง ซึ่งรวมถึงการจัดเก็บภาษีขั้นพ้ืนฐานร้อยละ 10 และภาษี “ตอบโต้” ที่สูง

กว่าคาดการณ์ต่อประเทศทีส่หรัฐฯ ขาดดุลการค้าขนาดใหญ่ โดยยกเว้นเพียงแคนาดาและเม็กซโิก แม้ว่า

จะยังมีการเก็บภาษีร้อยละ 25 จากสินค้าบางประเภทก็ตาม ส่งผลให้ตลาดหุ้นทั่วโลกอยู่ในภาวะปั่นป่วน

จนถึงวันที่ 8 เมษายน โดยดัชนีตลาดหุ้นโลกปรับตัวลดลงประมาณร้อยละ -10 เมื่อเทียบตั้งแต่ต้นเดือน

ซึ่งเป็นผลมาจากการประกาศมาตรการภาษีในวัน “Liberation Day” เมื่อวันที่ 2 เมษายน ซึ่งจุดชนวน

ให้เกิดความตึงเครียดทางการค้า อย่างไรก็ดี ตลาดเริ่มฟ้ืนตัวในช่วงครึ่งหลังของเดือน หลังจากมีการ

ประกาศเล่ือนการใช้มาตรการภาษีตอบโต้ไปอีก 90 วัน

ภาพรวมตลาดหุ้นรายภูมิภาค

ตลาดหุ้นของกลุ่มประเทศตลาดเกดิใหม่ปรบัตัวเข้มแข็งกว่าตลาดหุ้นของประเทศพัฒนาแล้ว โดยมี

แรงสนับสนุนมาจากการอ่อนค่าของค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ อย่างไรก็ดี ตลาดหุ้นจีนปรับตัวอ่อนแอกว่า

ดัชนี MSCI EM โดยเปรียบเทียบ เนื่องจากได้รับผลกระทบโดยตรงจากมาตรการภาษีตอบโต้ ในขณะที่

ตลาดหุ้นอินเดียมีผลการด าเนินงานในระดับดี ซึ่งได้รับประโยชน์มาจากนโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย 

และจากแนวโน้มที่บริษัทต่างชาติย้ายห่วงโซ่อุปทานออกจากจีน

ขณะเดียวกัน ตลาดหุ้นยุโรปยังคงปรับตัวดีกว่าตลาดหุ้นสหรัฐฯ โดยได้รับแรงสนับสนุนมาจาก

ศักยภาพการเติบโตของผลก าไรที่เชื่อมโยงกับการใช้จ่ายด้านกลาโหมในระดับสูงตามสถิติ

ภาพรวมผลการด าเนินงานรายหมวดธุรกิจ

ผลการด าเนินงานรายหมวดธุรกิจเป็นไปอย่างผสมผสาน โดยหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT)

ฟ้ืนตัวขึ้น ภายหลังแรงกดดันจากมาตรการภาษีคล่ีคลายลง ซึ่งสร้างความเชื่อมั่นในตลาด ด้านหมวด

อุตสาหกรรมได้รับแรงหนุนมาจากผลประกอบการที่แข็งแกร่ง ขณะที่หมวดพลังงานเป็นกลุ่มที่ปรับตัว

อ่อนแอที ่สุดจากราคาน ้ามันที ่ปรับตัวลดลง ส าหรับหมวดการแพทย์เผชิญกับแรงกดดันจาก          

การรายงานผลประกอบการที่ต ่ากว่าคาดอย่างต่อเนื่อง 

เมื่อพิจารณาลักษณะของหุ้น

หุ้นเติบโตปรับตัวเข้มแข็งกว่าหุ้นคุณค่า โดยผลการด าเนินงานที่อ่อนแอของหมวดพลังงานเป็น     

แรงกดดันหลักต่อกลุ่มหุ้นคุณค่า

ประเด็นที่ต้องติดตาม

บรรยากาศการลงทุนในตลาดยังคงมีความไม่แน่นอนสูงเกี่ยวกับการด าเนินนโยบายเศรษฐกิจ โดย

บริษัทต่าง ๆ เริ่มประเมินผลกระทบจากมาตรการภาษีและการปรับเปลี่ยนห่วงโซ่อุปทานของธุรกิจ 

อย่างไรก็ดี ยังคงต้องติดตามว่าการเจรจาแบบทวิภาคีที่อาจเกิดขึ้นจะน าไปสู่ข้อยุติที่เป็นรูปธรรม

หรือไม่



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

กองทุนหลักปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.5 ในเดือนเมษายน (สุทธิหลังหักค่าธรรมเนียมในรูปสกุลเงิน

ดอลลาร์สหรัฐ) โดยคิดเป็นการปรับตัวที่อ่อนแอกว่าดัชนี MSCI ACWI Growth ร้อยละ 2.55 และดัชนี 

MSCI World ร้อยละ 0.39

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงานรายหมวดธุรกิจ

ปัจจัยบวกต่อกองทุน: สัดส่วนการลงทุนในหมวดบริการส่ือสารและหมวดการแพทย์

ปัจจัยลบต่อกองทุน: สัดส่วนการลงทุนในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT) และหมวดสินค้าปลีก

ฟุ่มเฟือย

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงานรายหลกัทรัพย์

หลักทรัพย์ที่ปรับตัวเพิ่มข้ึนเป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน

Netflix บริษัทผู้ให้บรกิารสตรมีม่ิงแบบสมัครสมาชกิของสหรฐัฯ: โดยบริษัทรายงานผลประกอบการ

ไตรมาสแรกอย่างแข็งแกร่ง ด้วยการเติบโตของรายได้ในระดับที่สอดคล้องกับคาดการณ์ของตลาด 

ขณะที่ก าไรจากการด าเนินงานออกมาดีกว่าที่คาดไว้ อีกทั้งมุมมองต่อผลประกอบการในไตรมาส 2/68 

มีระดับที่เหนือกว่าคาดการณ์เช่นกัน อย่างไรก็ดี แม้ว่าภาพรวมความเชื่อมั่นผู้บริโภคจะมีความอ่อนแอ 

ทว่าบริษัทสามารถรักษาการเติบโตของจ านวนสมาชิกได้ดี และยังเดินหน้าตามเป้าหมายในการเพิ่ม

รายได้จากโฆษณาให้เพิ่มขึ้นเป็นเท่าตัวภายในปี 2568 ทั้งนี้ ผู้จัดการกองทุนยังคงมีความเชื่อมั่นใน

Netflix และมีมุมมองว่าบริษัทมีแนวโน้มที่จะได้รับผลกระทบน้อยจากความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจและ

นโยบายภาษีระดับมหภาค ด้วยฐานสมาชิกที่เติบโตและระดับการมีส่วนร่วมของผู้ใช้งานที่สูง นอกจากนี้

ยังมีมุมมองว่า Netflix อยู่ในต าแหน่งที่เหมาะสมในการสร้างการเติบโตในระยะยาว

Spotify บริษัทผู้ให้บริการสตรีมเพลงของสวีเดน: โดยราคาหุ้นของ Spotify ได้รับแรงสนับสนุนจาก

ความสนใจของนักลงทุนอย่างต่อเนื่อง เนื่องด้วยเป็นบริษัทที่มีความเสี่ยงในระดับต ่าต่อปัจจัยมหภาค

และนโยบายภาษี แม้ว่าการรายงานผลประกอบการในไตรมาสแรกจะมีทั้งในด้านบวกและลบ โดยอัตรา

ก าไรขั้นต้นออกมาดีกว่าคาด ทว่าอยู่ในระดับที่ต ่ากว่าไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งเคยเป็นปัจจัยส าคัญที่

ผลักดันให้ราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างเข้มแข็ง อีกทั้งบริษัทยังประกาศเลื่อนการเปิดตัว

ฟีเจอร์ใหม่อย่าง “Superfan tier” อย่างไรก็ตาม ผู้จัดการกองทุนยังคงมีมุมมองเชิงบวกต่อศักยภาพ

ของบริษัท เนื่องจาก Spotify มีโอกาสได้รับประโยชน์จากอุตสาหกรรมสตรีมเพลงที่ยังมีแนวโน้มเติบโต 

ประกอบกับการแปลงกิจกรรมไปเป็นกระแสรายได้ (monetized) ในอุตสาหกรรมสตรีมมิ่งเพลงในปัจจุบัน

ที่ยังอยู่ในระดับต ่า นอกจากนี้ ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าจุดแข็งของบริษัทในด้านส่วนแบ่งตลาด      

และเครือข่ายผู้ใช้งาน รวมไปถึงผลิตภัณฑ์ที่หลากหลาย ยังเป็นปัจจัยสนับสนุนการเติบโตของบริษัท

อย่างต่อเนื่องในระยะยาว



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

หลักทรัพย์ที่ปรับตัวลดลงเป็นปัจจัยลบต่อกองทุน

T-Mobile บริษัทผู้ให้บริการเครือข่ายไร้สายของสหรัฐฯ : แม้ว่าบริษัทจะรายงานผลประกอบการ    

ไตรมาสแรกที่แข็งแกร่ง ทว่าจ านวนผู้ใช้งานแบบรายเดือน (postpaid) รายใหม่อยู่ในระดับต ่ากว่าที่

ตลาดคาดเล็กน้อย ขณะที่มุมมองต่อผลการด าเนินงานในไตรมาสนี้มีลักษณะระมัดระวังมากกว่าปกติ 

อย่างไรก็ดี T-Mobile ยังสามารถขยายส่วนแบ่งการตลาดได้อย่างต่อเนื่อง โดยมีแรงสนับสนุนมาจาก

ความแข็งแกร่งของแบรนด์ และการขยายบริการ Fixed Wireless Access รวมถึงการเป็นพันธมิตร

ด้านโครงข่ายไฟเบอร์ ทั้งนี้ ผู้จัดการกองทุนยังคงมีมุมมองเชิงบวกต่อความสามารถของบริษัทในการ

สร้างผลการด าเนนิงานทีเ่หนอืกว่าที่คาดอย่างตอ่เนือ่ง และศักยภาพในการเตบิโตที่แขง็แกร่งในระยะยาว

LVMH บริษัทผู้ผลิตและจัดจ าหน่ายสินค้าแบรนด์หรูของฝรั่งเศส: โดยบริษัทรายงานผลประกอบการ

รายไตรมาสแรกอย่างอ่อนแอ และยังไม่เห็นถึงสัญญาณการฟื้นตัวที่ชัดเจนในกลุ่มการใช้จ่ายเพื่อ   

ยกระดับภาพลักษณ์หรือสถานะทางสังคม (aspirational spending) โดยเฉพาะในตลาดสหรัฐฯ ที่ 

ความต้องการสินค้าหรูยังอยู่ในระดับต ่า เนื่องจากแรงกดดันด้านความไม่แน่นอนในระดับโลกและ

ผลกระทบจากมาตรการภาษี ทั้งนี้ แม้ปัจจัยเหล่านี้จะกดดันความเชื่อมั่นของตลาดในระยะสั้น ทว่า

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าความเสี่ยงด้านลบส่วนใหญ่สะท้อนอยู่ในราคาหุ้นแล้ว และยังคงมีมุมมอง

เชิงบวกต่อแนวโน้มการเติบโตในระยะยาวของ LVMH ซึ่งมีแรงสนับสนุนมาจากพอร์ตสินค้าแบรนด์หรูที่

แข็งแกร่ง และต าแหน่งผู้น าระดับโลกของบริษัทในอุตสาหกรรมนี้

กองทุนเข้าลงทุนใหม่ใน L’Oréal บริษัทผู้ผลิตและจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ความงามรายใหญ่ที่สุด

ในโลก ซึ่งครอบคลุมทั้งผลิตภัณฑ์ดูแลเส้นผม , ผลิตภัณฑ์ดูแลผิว, เครื่องส าอาง และน ้าหอม โดย

ปัจจุบันตลาดผลิตภัณฑ์ความงามทั่วโลกเติบโตเฉลี่ยร้อยละ 4 ต่อปี ในช่วง 20 ปีที่ผ่านมา ซึ่งมี      

แรงสนับสนุนมาจากอุปสงค์ที่เพิ่มขึ้นในสินค้าระดับพรีเมียมและสินค้าที่ผลิตจากธรรมชาติ โดยเฉพาะ

ในภูมิภาคเอเชีย รวมถึงการเปล่ียนแปลงวัฒนธรรมในหมู่ผู้บริโภคกลุ่มคนรุ่นใหม่ที่ให้ความส าคัญกับ

สุขภาพ อีกทั้ง L’Oréal ยังมีการขยายส่วนแบ่งการตลาดในทุกกลุ่มผลิตภัณฑ์ โดยอาศัยตราสินค้าที่

หลากหลายมากกว่า 35 แบรนด์ เพื่อสร้างส่วนแบ่งร้อยละ 14 ในตลาดผลิตภัณฑ์ความงามระดับโลก 

ซึ่งความสามารถในการตั้งราคาที่แข็งแกร่งมีแรงขับเคลื่อนมาจากการลงทุนในด้านวิจัยและพัฒนา 

รวมถึงงบโฆษณาและส่งเสริมการขายที่อยู่ในระดับสูงกว่าบริษัทคู่แข่งอย่างมีนัยส าคัญ โดยเฉพาะกลุ่ม

ผลิตภัณฑ์ดูแลผิวซึ่งมีสัดส่วนรายได้เกือบร้อยละ 40 และมีอัตราการท าก าไรที่มั่นคง 

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่า L’Oréal อยู่ในต าแหน่งที่เหมาะสมด้านการเร่งตัวขึ้นของการเติบโตของ

รายได้ในปี 2568 ขณะที่ L’Oréal ยังมีแนวโน้มสอดคล้องตามธีมการลงทุนอย่างแข็งแกร่ง ซึ่งคาดว่า

กลุ่ม Gen Z จะมีสัดส่วนมากกว่าร้อยละ 20 ของฐานผู้บริโภคทั่วโลกในอนาคต โดยผลิตภัณฑ์และ

คุณค่าของแบรนด์ L’Oréal นั้นมีความสอดคล้องกับความต้องการของผู้บริโภครุ่นใหม่ และมีบทบาท

ในการก าหนดกระแสความงามระดับโลกมากขึ้นผ่านการใช้งานส่ือดิจิทัลและความใส่ใจในสุขภาพ



ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งนี้  ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ๏ กองทุน

ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน  ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยง

ดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น ๏ กองทุนรวมนี้อาจมีการ

ลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้ หรือไม่ได้รับการจัดอันดับความ

น่าเชื่อถือ ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจากการไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย ๏ กองทุนไทยและ/หรือ

กองทุนหลักอาจลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน และอาจ

ลงทุนในตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง จึงมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมที่ลงทุนในหลักทรัพย์อ้างอิง

โดยตรง เนื่องจากใช้เงินลงทุนในจ านวนที่น้อยกว่าจึงมีก าไร/ขาดทุนสูงกว่าการลงทุนในหลักทรัพย์อ้างอิง

โดยตรง ๏ เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่ง

เป็นการแปลจากต้นฉบับของกองทุนหลัก ณ เม.ย. 68 ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ 

ไม่รับรองความถูกต้องและครบถ้วนของเนื้อหาทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่

จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 

สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี  บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน

รายละเอียด กองทุนเปิดกรุงศรีโกลบอลฟิวเจอร์เจเนเรช่ันอิควิตี้ (KFFUTUREGEN)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศชื่อ Goldman Sachs Global Future Generations 

Equity Portfolio Class I Shares (USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 

80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยกองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในตราสารทุนของบริษัททั่ว

โลกท่ีได้รับประโยชน์จากพฤติกรรมการบริโภคของคนรุ่นใหม่

ระดับความเส่ียง

กองทุน
ระดับ 6

นโยบายป้องกัน

ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปลี่ยน

ป้องกันความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจ านวน (ไม่น้อยกว่า 90% ของ

มูลค่าเงินลงทุนในต่างประเทศ)

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

หน่วยลงทุนชนิด

สะสมมูลค่า

หน่วยลงทุนชนิด

ผู้ลงทุนสถาบัน

หมายเหตุ: กองทุน KFGMIL มีการเปลี่ยนแปลงชื่อกองทุนไทยเป็น “KFFUTUREGEN” เพื่อให้สอดคล้องกับการ

เปลี่ยนแปลงชื่อของกองทุนหลักที่เปลี่ยนชื่อจาก Goldman Sachs Global Millennials Equity Portfolio เป็น 

Goldman Sachs Global Future Generations Equity Portfolio โดยมีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันที่ 16 ธ.ค. 67 เป็น

ต้นไป ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงดังกล่าวไม่มีผลกระทบต่อนโยบายการลงทุนและการบริหารจัดการกองทุนแต่อย่างใด
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