
ภาวะตลาด
ตลาดหุ้นโลกปรับตัวเพิ่มขึ้นในเดือนสิงหาคม โดยมีแรงส่งมาจาก
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คุณภาพ รวมไปถึงการมีวินัยในการบริหารพอร์ตการลงทุนอย่างเข้มงวด
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สิงหาคม 2568

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต



ตลาดหุ้นโลกปรับตัวเพิ่มขึ้นในเดือนสิงหาคม เนื่องจากความคาดหวังที่เพิ่มขึ้นเกี่ยวกับแนวโน้ม    

การผ่อนคลายนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ในการประชุมคณะกรรมการก าหนด

นโยบายการเงิน (FOMC) เดือนกันยายน โดยตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ในเดือน

กรกฎาคมออกมาในระดับที่ต ่ากว่าคาด ซึ่งมีการจ้างงานเพิ่มขึ้นเพียง 73,000 ต าแหน่ง ขณะที่มี     

การปรับลดตัวเลขย้อนหลังของสองเดือนก่อนหน้า ซึ่งเป็นปัจจัยที่กระตุ้นให้เกิดความคาดหวังต่อ    

การปรับลดอัตราดอกเบี้ย แม้ว่าตัวเลขเงินเฟ้อจะยังไม่แสดงสัญญาณการชะลอตัวที่ชัดเจน ทั้งนี้  

ตลาดหุ้นโลกซึ่งอ้างอิงดัชนี MSCI All Country World Index (ACWI) ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.47 ใน

เดือนสิงหาคม และปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 14.30 ตั้งแต่ต้นปีถึงปัจจุบัน (ผลตอบแทนทั้งหมดค านวณใน

รูปสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ)

เมื่อพิจารณาในด้านรูปแบบของหุ้น หุ้นเติบโตซ่ึงอ้างอิงดัชนี MSCI ACWI Growth และหุ้นคุณค่าซึ่ง

อ้างอิงดัชนี MSCI ACWI Value ปรับตัวเพิ่มขึ ้นในรอบเดือนและนับตั้งแต่ต้นปีถึงปัจจุบัน ทั ้งนี้          

หุ้นคุณค่าปรับตัวเข้มแข็งกว่าหุ้นเติบโตในทั้งสองช่วงเวลา 

ส าหรับรายหมวดธุรกิจ หมวดธุรกิจส่วนใหญ่ภายในดัชนี MSCI ACWI ปรับตัวเพิ่มขึ้นในรอบเดือน 

โดยหมวดวัตถุดิบและหมวดการแพทย์ปรับตัวเข้มแข็งกว่าตลาดโดยรวม ในขณะที่หมวดสาธารณูปโภค

และหมวดอุตสาหกรรมเป็นเพียงสองหมวดธุรกิจที่ปรับตัวลดลง

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ในเดือนสิงหาคม ผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก (สุทธิหลังหักค่าธรรมเนียม) ปรับตัวเพิ่มขึ้น ทว่า

ปรับตัวอ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิง MSCI ACWI โดยทั้งการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนและการจัดสรร

สัดส่วนการลงทุนรายหมวดธุรกิจเป็นปัจจัยกดดันต่อกองทุน 

การคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนในหมวดการแพทย์และหมวดอุปโภคบริโภคพื้นฐาน เป็นปัจจัยลบ    

มากที่สุด อย่างไรก็ตาม การคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนในหมวดสาธารณูปโภคและการมีสัดส่วน    

การลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมในหมวดการแพทย์เป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 
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หลักทรัพย์ท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้นเป็นปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงานของกองทุน

Aptiv บริษัทผู้ให้บริการเทคโนโลยียานยนต์ระดับโลก เป็นปัจจัยบวกมากที่สุดต่อกองทุน ภายหลัง

รายงานผลประกอบการในไตรมาส 2/68 ที่สูงกว่าคาด ทั้งในด้านรายได้, ก าไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี   

ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (EBITDA) และก าไรต่อหุ้น (EPS) ซึ่งมีแรงสนับสนุนมาจากอุปสงค์ที่    

เร่งตัวขึ้นก่อนการบังคับใช้ภาษีน าเข้า ขณะเดียวกัน อัตราก าไรปรับตัวดีขึ้นจากการควบคุมต้นทุนและ

ผลกระทบจากภาษีที่น้อยกว่าคาด อีกทั้ง Aptiv ยังได้ปรับเพิ่มประมาณการทั้งปี และคาดว่าจะกลับมา

ปรับตัวเข้มแข็งกว่าตลาดในช่วงครึ่งหลังของปี 2568 นอกจากนี้ ยอดขายรถยนต์ในสหรัฐฯ และจีนใน

เดือนสิงหาคมยังออกมาดีกว่าคาด ช่วยบรรเทาความกังวลเกี่ยวกับการชะลอตัว ภายหลังการบังคับใช้

มาตรการภาษีน าเข้า และตอกย ้าถึงสถานะของ Aptiv ในห่วงโซ่อุปทานโลก

Sabesp บริษัทผู้ให้บริการสาธารณูปโภคน ้าในบราซิล รายงาน EBITDA ในระดับที่สูงกว่าคาด

เนื่องจากการควบคุมต้นทุนและการลงทุนด้านโครงสร้างพื้นฐานภายใต้กรอบก ากับดูแลใหม่ อีกทั้ง

ประมาณการของนักวิเคราะห์ยังถูกปรับเพิ่มขึ้น ซึ่งสะท้อนถึงความเชื่อมั่นต่อการด าเนินงานและ

ศักยภาพการเข้าซื้อกิจการในอนาคต นอกจากนี้ ต าแหน่งเชิงกลยุทธ์ของ Sabesp ในธุรกิจโครงสร้าง

พ้ืนฐานและบริการที่จ าเป็นยังคงสะท้อนลักษณะของการเติบโตที่มั่นคงและมีเสถียรภาพ

Sea บริษ้ทเจ้าของแพลตฟอร์มดิจิทัลในเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ รายงานผลประกอบการไตรมาส 

2/68 ที่แข็งแกร่ง โดยธุรกิจ Shopee และ Monee มีปริมาณธุรกรรมที่เร่งตัวและอัตราการสร้างรายได้

ที่ดีขึ้น ในขณะที่เกม Free Fire ยังคงมีการมีส่วนร่วมของผู้เล่นในระดับสูง อีกทั้งการสร้างรายได้จาก

โฆษณาช่วยเพิ่มอัตราส่วนค่าธรรมเนียม take rate (% ที่หักจากยอดขาย) ทั้งนี้ ราคาหุ้นของบริษัท

ปรับตัวเข้มแข็งกว่าตลาดโดยรวม โดยคาดว่ากระแสรายได้ที่หลากหลายและโครงสร้างที่ปรับตัวดีขึ้นจะ

เป็นปัจจัยที่สนับสนุนแนวโน้มเชิงบวกของบริษัทจนถึงสิ้นปี

หลักทรัพย์ท่ีปรับตัวลดลงเป็นปัจจัยลบต่อผลการด าเนนิงานของกองทุน

Alcon บริษัทระดับโลกในธุรกิจการดูแลสายตา เป็นปัจจัยลบต่อกองทุน หลังจากบริษัทรายงาน                   

ผลประกอบการรายไตรมาสที่อ่อนแออีกครั้ง โดยบริษัทเผชิญกับแรงกดดันจากอุปสงค์ที่ชะลอตัวและ

การแข่งขันในกลุ่มธุรกิจ contact lens แม้จะมีการเปิดตัวผลิตภัณฑ์ใหม่ที่คาดว่าจะสนับสนุนการเติบโต

ในอนาคต ทว่าการขาดความชัดเจนในระยะสั้นเป็นแรงกดดันต่อความเชื่อมั่น และนักลงทุนยังรอคอย

สัญญาณการฟ้ืนตัวที่ชัดเจนก่อนกลับเข้าลงทุนอีกครั้ง

Emerson Electric บริษัทผู้น าด้านระบบอัตโนมัติในภาคอุตสาหกรรม เผชิญกับแรงกดดัน หลังจาก

รายงานรายได้ที่อ่อนแอกว่าคาด และมีมุมมองต่อการลงทุนในภาคการผลิตอย่างระมัดระวัง โดยบริษัท

ระบุว่าความไม่แน่นอนด้านภาษนี าเขา้และเศรษฐกิจนัน้เป็นปัจจัยส าคญัที่ฉดุรั้งการใช้จา่ยด้านการลงทุน 

อีกทั้งดัชนี PMI ภาคการผลิตของสหรัฐฯ และยอดค าส่ังซื้อใหม่ยังคงอยู่ในระดับอ่อนแอ ซึ่งจ ากัดโอกาส

ของการเติบโตในระยะสั้น อย่างไรก็ดี แม้บริษัทคาดว่าจะได้รับประโยชน์ในระยะยาวจากแนวโน้มการย้าย

ฐานการผลิตกลับประเทศและระบบโรงงานอัตโนมัติที ่ขับเคลื ่อนด้วย AI ทว่าสภาพแวดล้อมทาง

เศรษฐกิจมหภาคในปัจจุบันยังคงชะลอการสะท้อนปัจจัยบวกดังกล่าว



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ราคาหุ้นของ LPL Financial บริษัทผู้ให้บริการทางการเงินในสหรัฐฯ ปรับตัวลดลง เนื ่องจาก  

ความคาดหวังของตลาดเกี่ยวกับการปรับลดอัตราดอกเบีย้หลายครั้งในปี 2568 ซึ่งรูปแบบการด าเนิน

ธุรกิจของ LPL นั้นมีความอ่อนไหวต่อระดับอัตราดอกเบี้ย โดยเฉพาะผ่านโครงการ cash sweep และ

ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยสุทธิ ทั้งนี้ แม้ว่าปัจจัยพ้ืนฐานของธุรกิจจะยังคงแข็งแกร่งและบริษัทยังสามารถ

ขยายสินทรัพย์ในด้านธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงินได้อย่างต่อเนื่อง ทว่าสภาพแวดล้อมมหภาคที่

เปล่ียนแปลงไปได้สร้างแรงกดดันใหม่ โดยสมมติฐานการลงทุนเกี่ยวกับการควบรวมกิจการของบริษัท

ที่ปรึกษาการเงนิและการขยายสินทรัพยย์ังคงไม่เปล่ียนแปลง อย่างไรก็ตาม ส่วนอื่น ๆ ของธุรกิจยังคง

เผชิญความท้าทายภายใต้การปรับลดอัตราดอกเบี้ยที่อาจยืดเยื้อ

นับตั้งแต่ต้นปีที่ผ่านมา ความไม่แน่นอนในประเด็นส าคัญ เช่น ความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์,

ความผันผวนดา้นมหภาค และพลวัตทางการค้าทั่วโลกที่ได้รับผลกระทบจากมาตรการภาษีและนโยบาย

ของสหรัฐฯ เป็นปัจจัยทีก่ดดันผลการด าเนนิงานของกองทุนโดยเปรียบเทยีบ อย่างไรก็ดี ในช่วงเดือนที่

ผ่านมาความท้าทายเชิงภูมิรัฐศาสตร์และด้านมหภาคเริ่มผ่อนคลายในระยะสั้น ซึ่งช่วยเปิดโอกาสให้  

นักลงทุนหันมาให้ความสนใจกับแนวโน้มรูปแบบการลงทุนในระดับกลางและยาวที่ก าลังด าเนินอยู่    

มากขึ้น 

นอกจากนี้ เมื่อปัจจัยกดดันจากความไม่แน่นอนด้านภาษีและนโยบายผ่อนคลายลง ปัจจัยพื้นฐาน

ของบริษัทจะยิ่งสามารถสะทอ้นออกมาได้อย่างชัดเจน ซึ่งจะเป็นผลดีตอ่พอร์ตการลงทนุของกองทนุ

ที ่มีการจัดสรรอยู ่ในธีมการลงทุนซึ ่งขับเคลื ่อนด้วยแนวโน้มเชิงโครงสร้างระยะยาว มากกว่า           

การเปล่ียนแปลงเชิงวัฏจักรในระยะส้ัน ส่งผลให้กองทุนมีศักยภาพที่จะได้รับประโยชน์จากพลวัตเชิงบวก

ดังกล่าว

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่ารูปแบบการลงทุนยังคงแสดงให้เห็นถึงปัจจัยพื้นฐานที่แข็งแกร่ง โดย

สามารถสร้างการเติบโตของก าไรที่สูงกว่าตลาดโดยรวมอย่างต่อเนื่อง โดยเมื่อความไม่แน่นอนค่อย ๆ 

คล่ีคลาย ปัจจัยกระตุ้นที่จะเป็นแรงสนับสนุนมูลค่าของพอร์ตการลงทุนจะยิ่งมีความชัดเจนมากขึ้น ซึ่ง

ในระหว่างนี้ ผู้จัดการกองทุนยังคงให้ความส าคัญกับจุดแข็งหลัก ได้แก่ การระบุรูปแบบการเติบโต    

เชิงโครงสร้าง และการลงทุนในธุรกิจที่มีคุณภาพ รวมไปถึงการมีวินัยในการบริหารพอร์ตการลงทุน

อย่างเข้มงวด



รายละเอียด

กองทุนเปิดกรุงศรี 

Equity Sustainable 

Global Growth 

(KFESG)

กองทุนเปิดกรุงศรี 

Equity Sustainable 

Global Growth เพื่อการ

เลี้ยงชีพ (KFESGRMF)

กองทุนเปิดกรุงศรี 

Equity Sustainable 

Global Growth เพื่อการ

ออม (KFESGSSF)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศช่ือ AB Sustainable Global 

Thematic Portfolio, Class S1 USD (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า

ร้อยละ 80 ของ NAV

ระดับความเสี่ยง

กองทุน
ระดับ 6

นโยบายการจ่าย

เงินปันผล
ไม่มีการจ่ายเงินปันผล มีการจ่ายเงินปันผล

นโยบายป้องกันความ

เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน
ป้องกันความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจ านวน

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

หน่วยลงทุนชนิด

สะสมมูลค่า:

หน่วยลงทุนชนิด

ผู้ลงทุนสถาบัน:

ดาวน์โหลด

หนังสือช้ีชวน

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ค าเตือน : SSF เป็นกองทุนเพื่อส่งเสริมการออม และ RMF เป็นกองทุนที่ส่งเสริมการลงทุนระยะยาวเพื่อ

เกษียณอายุ ๏ บริษัทฯ ปิดรับค าสั่งซื้อ และ/หรือค าสั่งสับเปลี่ยนเข้ากองทุน จากกองทุนอื่นที่มิใช่ SSF มายัง

กองทุน SSF และหน่วยลงทุนชนิดเพื่อการออม ตั้งแต่วันที่ 2 ม.ค. 68 เป็นต้นไป  ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจ

ลักษณะสินค้า เงื ่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อน

ตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานใน

อนาคต  กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรม

ป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น



ค าเตือน

๏ SSF เป็นกองทุนเพื ่อส่งเสริมการออม และ RMF เป็นกองทุนที ่ส่งเสริมการลงทุนระยะยาวเพื่อ

เกษียณอายุ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิ

ประโยชน์ทางภาษีในคู่มอืการลงทนุกอ่นตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

๏ บริษัทฯ ปิดรับค าส่ังซื้อ และ/หรือค าส่ังสับเปล่ียนเขา้กองทุน จากกองทนุอืน่ที่มิใช่ SSF มายังกองทุน 

SSF และหน่วยลงทุนชนิดเพื่อการออม ตั้งแต่วันที่ 2 ม.ค. 68 เป็นต้นไป

๏ ผู้ลงทุนในกองทนุ SSF และ RMF จะไม่สามารถน าหน่วยลงทุนของกองทนุไปจ าหน่าย จ่าย โอน จ าน า 

หรือน าไปเป็นประกัน 

๏ ในกรณีที่มีผู้ถือหน่วยลงทุนรายใดถือครองหน่วยลงทุนตั้งแต่ร้อยละ 10 บริษัทจะรายงานการถือ

ครองหน่วยลงทุน และน าส่งข้อมูลส่วนตัวหรือข้อมูลอื่นของผู้ถือหน่วยลงทุนไปยังกองทุนหลัก 

รวมถึงผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องน าส่งเอกสารหลักฐานแสดงที่อยู่ของผู้ถือหน่วยลงทุน และ/หรือข้อมูล

อื่นใดตามที่กองทุนหลักร้องขอ โดยกองทุนหลักอาจส่งต่อข้อมูลดังกล่าวให้กับหน่วยงานต่างๆ ตาม

กฎหมายของประเทศที่เกี่ยวข้อง โดยถือว่าได้รับการยินยอมจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว

๏ ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลเกี่ยวกับสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่ระบุไว้ในคู่มือการลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุนจะ

ไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษี หากไม่ปฎิบัติตามเงื่อนไขการลงทุน และจะต้องคืนสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ที่เคยได้รับมาภายในก าหนดเวลา มิฉะนั้นจะต้องช าระเงินเพิ่มและ/หรือเบ้ียปรับตามประมวลรัษฎากร

๏ กองทุนไทยอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าที่สามารถลงทุนได้ (Non –

investment Grade) หรือตราสารหนี้ที่ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (Unrated) โดยมีสัดส่วน

การลงทุนในตราสารดังกล่าวเมื่อรวมกับสัดส่วนการลงทุนของกองทุนหลักจะไม่เกินร้อยละ 20 ของ

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน นอกจากนี้ กองทุนอาจลงทุนในตราสารทุนของบริษัทที่ไม่ได้จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (Unlisted Securities) และตราสารที ่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง 

(Structured note)

๏ เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) 

ซึ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของ AB Sustainable Global Thematic Portfolio ณ ส.ค. 68 ในเนื้อหา

เพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ และ

ความสมบูรณ์ของข้อมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธ์ิเปล่ียนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้อง

แจ้งให้ทราบล่วงหน้า 

๏ กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรม

ป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่

เพิ่มขึ้น

บริษัทหลักทรพัยจั์ดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด

 ชั้น 1-2 โซนเอ, 12, 18 อาคารเพลินจิต เลขที่ 898 ถนนเพลินจิต เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

 โทรศัพท์ 0 2657 5757    l โทรสาร 0 2657 5777   

E-mail:   krungsriasset.mktg@krungsri.com | Website:  www.krungsriasset.com

สอบถามข้อมูลเพิ่มเติม
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