
กองทุนเปิดกรุงศรียูเอสสมอล-มิดแคปอิควิตี้

เฮดจ์เอฟเอ็กซ์ (KF-HSMUS)

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ

Schroder International Selection Fund -

US Small & Mid Cap Equity Fund

ภาวะตลาด
ในเดือนสิงหาคม ดัชนีหลักของตลาดหุ ้นสหรัฐฯ ปรับตัว

เพิ่มขึ้น โดยหุ้นขนาดเล็กและขนาดกลางปรับตัวแข็งแกร่งขึ้น

เช่นเดียวกัน

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก

ในเดือนสิงหาคม กองทุนหลักปรับตัวอ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิง 

โดยปัจจัยลบหลักมาจากสัดส่วนการลงทุนในหมวดเทคโนโลยี

สารสนเทศ (IT) ในขณะที ่ปัจจัยบวกหลักมาจากสัดส่วน    

การลงทุนในหมวดสินค้าปลีกฟุ่มเฟือย

มุมมองตลาด

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าแม้จะมีการคาดการณ์ว่าบทบาทของ

สหรัฐฯ อาจลดลงในเวทีโลก ทว่ายังมองเห็นถึงความแข็งแกร่งที่

ยังคงอยู่ โดยหุ้นขนาดกลางและขนาดเล็กยังมีศักยภาพเติบโตใน

ระยะยาว โดยเฉพาะในกลุ่มบริษัทที่ยังไม่ได้รับการประเมินมูลค่า

อย่างเต็มที่ และยังซื้อขายในระดับส่วนลดเมื่อเทียบกับค่าเฉลี่ยใน

รอบหลายปีท่ีผ่านมา

สิงหาคม 2568

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ผลการด าเนินงานของกองทุนหลักปรับตัวอ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิง Russell 2500 Lagged (Net TR) 

Index ในเดือนสิงหาคม โดยการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนรายตัว เป็นปัจจัยลบหลักต่อกองทุน ขณะที่

การจัดสรรสัดส่วนการลงทุนรายหมวดธุรกิจเป็นปัจจัยลบต่อกองทุนเล็กน้อย

ปัจจัยขับเคลื่อนผลการด าเนินงานรายหมวดธุรกิจ

ปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงานรายหมวดธุรกิจ

สัดส่วนการลงทุนในหมวดสินค้าปลีกฟุ ่มเฟือย , หมวดสินค้าอุปโภคบริโภคพื ้นฐาน และหมวด

อุตสาหกรรม เป็นปัจจัยบวกหลักต่อกองทุน 

หมวดสินค้าปลีกฟุ่มเฟือย ได้รับแรงส่งมาจากการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนและการมีสัดส่วน       

การลงทุนที่มากกว่าดัชนีอ้างอิงในกลุ่มธุรกิจสินค้าคงทนส าหรับครัวเรือน

หมวดสินค้าอุปโภคบริโภคพื้นฐาน ได้รับแรงสนับสนุนมาจากทั้งการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนและ 

การมีสัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าดัชนีอ้างอิง แม้ว่าหมวดธุรกิจนี้จะเป็นกลุ่มที่ปรับตัวอ่อนแอที่สุดใน

ดัชนีตลอดเดือน 

หมวดอุตสาหกรรม ได้รับประโยชน์จากการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนในกลุ ่มธุรกิจการบินและ        

การป้องกันประเทศ รวมถึงการคัดเลือกลงทุนในกลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ์ก่อสร้าง

ปัจจัยลบต่อผลการด าเนินงานรายหมวดธุรกิจ

สัดส่วนการลงทุนในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT) และหมวดการแพทย์ เป็นปัจจัยลบหลักต่อ

กองทุน

หมวดเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT) เผชิญกับแรงกดดัน เนื่องจากการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนในกลุ่ม

ธุรกิจซอฟต์แวร์และเซมิคอนดักเตอร์

หมวดการแพทย์ได้รับผลกระทบจากการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนในกลุ่มธุรกิจอุปกรณ์การแพทย์

ปัจจัยขับเคลื่อนผลการด าเนินงานรายกลยุทธ์การลงทุน

สัดส่วนการลงทุนในหุ ้นกลุ ่มกลยุทธ์การลงทุน mispriced growth และกลยุทธ์การลงทุน

turnarounds เป็นปัจจัยสนับสนุนต่อกองทุน อย่างไรก็ตาม สัดส่วนการลงทุนในหุ้นกลุ่มกลยุทธ์   

การลงทุน steady eddies ปรับตัวอ่อนแอ

ปัจจัยขับเคลื่อนผลการด าเนินงานรายหลักทรัพย์

ปัจจัยบวกต่อกองทุนมาจากสัดส่วนการลงทุนใน NeoGenomics และ Advanced Drainage

Systems รวมถึง Cavco Industries

ปัจจัยลบต่อกองทุนมาจากสัดส่วนการลงทุนใน Haemonetics และ LiveRamp รวมถึง Twilio



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ในเดือนสิงหาคม กองทุนได้ปรับเพิ่มสัดส่วนการลงทุนใน e.l.f. Beauty, Inc และ Element Solutions

ในอ ีกด้านหน ึ ่ง กองทุนได้ขายสัดส ่วนการลงทุนใน Prosperity Bancshares และ Chemed 

Corporation

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าตลาดหุ้นสหรัฐฯ อยู่ในจุดเปลี่ยนที่น่าสนใจ โดยได้รับแรงสนับสนุนมา

จากความเชื่อมั่นเชิงบวกทว่าก็ยังคงถูกครอบง าด้วยความไม่แน่นอน โดยบรรยากาศการลงทุน

ปรับตัวไปในทิศทางเชิงบวกมากขึ้น และนักลงทุนที่เคยมีมุมมองเชิงระมัดระวังได้เริ่มหันกลับมาเปิดรับ

ความเสี่ยงอีกครั้งภายใต้มุมมองที่ว่าอัตราเงินเฟ้อก าลังชะลอตัว และธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed)

เตรียมปรับลดอัตราดอกเบี้ย รวมไปถึงผลกระทบจากมาตรการภาษีศุลกากรที่ถูกประเมินว่าสูงเกิน

จริงหรือถูกสะท้อนในราคาตลาดไปแล้ว

แนวโน้มของตลาดในอนาคตจะขึ้นอยู่กับปัจจัยที่สมดุลระหว่างการด าเนินการปรับลดอัตราดอกเบี้ย

ของ Fed และความสามารถในการควบคุมแรงกดดันเงินเฟ้อจากภาษีศุลกากร รวมถึงการฟื้นตัวของ

การลงทุนภาคเอกชน ซึ่งหากเกิดการเปล่ียนแปลงทีไ่ม่เปน็ไปตามคาด ไม่ว่าจะเปน็ทา่ทีทีเ่ข้มงวดขึน้ของ 

Fed จากการกลับมาของแรงกดดันด้านเงินเฟ้อ หรือการชะลอการลงทุน อาจสร้างความท้าทายต่อ

ระดับการประเมินมูลค่าปัจจุบัน ทั้งนี้ ตลาดได้กลับมาให้ความส าคัญกับปัจจัยมหภาค โดยเน้นมุมมอง

ไปที ่การเช ื ่อมโยงระหว่างข้อม ูลตลาดแรงงานกับการคาดการณ์นโยบายของ Fed รวมถึง              

การคาดการณ์เกี่ยวกับการแต่งตั้งประธาน Fed คนใหม่ล่วงหน้า โดยสมมติฐานหลักของตลาด คือ      

การผ่อนคลายนโยบายการเงินของ Fed ในระดับที่เพียงพอที่จะกระตุ้นให้เศรษฐกิจกลับเข้าสู่แนวโน้ม

การเติบโตได้ในช่วงต้นปี 2569



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ในช่วงครึ่งหลังของปี 2568 ตลาดหุ้นแสดงถึงสัญญาณความแข็งแกร่งในการปรับตัวที่ขยาย

วงกว้างมากขึ้น โดยหุ้นขนาดเล็กและขนาดกลางเริ่มสะสมแรงส่ง แม้ว่าหุ้นขนาดใหญ่ยังคงได้รับ

ความสนใจเป็นหลัก ทว่าข้อมูลล่าสุดสะท้อนถึงการเปลี่ยนแปลงที่อาจเกิดขึ้นจากการคาดการณ์

ก าไรที่มีเสถียรภาพมากขึ้น โดยอัตราส่วนการปรับประมาณการที่ดีขึ้น และระดับการประเมินมูลค่าที่

น่าสนใจในเชิงเปรียบเทียบ 

ทั้งนี้ เมื่อมองไปข้างหน้าถึงปี 2569 แนวโน้มของหุ้นขนาดเล็กและขนาดกลางจะยิ่งเป็นไปในเชิง

บวกมากข้ึน โดยคาดว่าหุ้นขนาดเล็กจะมีก าไรเติบโตได้มากกว่าร้อยละ 20 และหุ้นขนาดกลางเติบโต

ร้อยละ 16.7 ส่วนหุ้นขนาดใหญ่เติบโตร้อยละ 12.9 ซึ่งปัจจัยดังกล่าวได้สร้างสภาพแวดล้อมให้หุ้น

ขนาดเล็กและขนาดกลางมศีักยภาพในการสร้างผลตอบแทนที่ดีกว่าหุ้นขนาดใหญ่ตัง้แต่การรายงาน

ผลประกอบการไตรมาส 3/68

ผู้จัดการกองทุนตระหนักว่าตลาดอาจมีความผันผวนในช่วงไตรมาสถัดไป เนื่องจากปริมาณ 

การซื้อขายที่ลดลงในช่วงวันหยุด ทว่าในระยะยาวยังคงมีมุมมองเชิงบวก โดยให้ความส าคัญกับ

ศักยภาพการเติบโตของหุ้นคุณภาพสูงและความแข็งแกร่งของผู้บริโภคในสหรัฐฯ ซึ่งมีแนวโน้มจะ

เปล่ียนแปลงการใช้จ่ายไปสู่บริการและประสบการณ์มากกว่าสินค้า 

นอกจากนี้ ผู้จัดการกองทุนยังมองเห็นโอกาสการเติบโตอย่างมีนัยส าคัญในหลายบริษัทหลักที่

กองทุนถือครองในพอร์ตการลงทุน ซึ่งคาดการณ์ว่านักลงทุนจะค่อยๆ รับรู้คุณค่าในระยะเวลาอัน

ใกล้ แม้ว่าจะมีการคาดการณ์ว่าบทบาทของสหรัฐฯ อาจลดลงในเวทีโลก ทว่าผู้จัดการกองทุนยัง

มองเห็นถึงความแข็งแกร่งที่ยังคงอยู่ โดยเฉพาะในกลุ่มบริษัทขนาดเล็กและขนาดกลาง ซึ่งมูลค่า

ยังคงไม่ได้รับการประเมินอยา่งเต็มที่และยังซือ้ขายในระดับส่วนลดเมื่อเทยีบกับค่าเฉล่ียในรอบหลายปี

ที่ผ่านมา



ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจ

ลงทุน ทั้งนี ้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานใน

อนาคต  เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด 

(บริษัท) ซึ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของกองทุนรวมต่างประเทศ Schroder ISF US Small & Mid Cap 

Equity Fund ณ ส.ค. 68 ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ ไม่รับรองความ

ถูกต้องและครบถ้วนของเนื ้อหาทั ้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงข้อมูลทั ้งหมดโดยไม่

จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า  กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน  ซึ่งอาจมี

ต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลง

เล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น  กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าอันดับที่

สามารถลงทุนได้ (non-investment grade) หรือไม่มีการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (unrated bond) ผู้

ลงทุนอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจากการไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย

สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี  บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน

รายละเอียด กองทุนเปิดกรงุศรยีเูอสสมอล-มิดแคปอคิวต้ีิเฮดจ์เอฟเอ็กซ์ (KF-HSMUS) 

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ Schroder International Selection Fund -

US Small & Mid Cap Equity Fund (Class X, ACC) (กองทุนหลัก) โดย

เฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่นอ้ยกว่าร้อยละ 80.00 ของ NAV 

ระดับความเสี่ยง

กองทุน
ระดับ 6

นโยบายป้องกันความ

เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน
ป้องกันความเสี่ยงจากอตัราแลกเปล่ียนเตม็จ านวน

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน
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