
กองทุนเปิดกรุงศรียูเอสสมอล-มิดแคปอิควิตี้

เฮดจ์เอฟเอ็กซ์ (KF-HSMUS)

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ

Schroder International Selection Fund -

US Small & Mid Cap Equity Fund

ภาวะตลาด
ตลาดหุ ้นสหรัฐฯปรับตัวลดลงในเดือนสิงหาคม โดยเป็น      

การปรับตัวลดลงเป็นครั้งแรกนับจากเดือนพฤษภาคม

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก

ในเดือนสิงหาคม กองทุนหลักปรับตัวเข้มแข็งกว่าดัชนี

อ ้างอิง โดยปัจจัยบวกมาจากสัดส่วนการลงทุนใน    

หมวดอุตสาหกรรม, หมวดการแพทย์และหมวดการเงิน

มุมมองตลาด
ผู้จัดการกองทุนให้ความสนใจในบริษัทขนาดกลาง-เล็กที่มี

คุณภาพ และกระแสเงินอย่างสม ่าเสมอ อีกทั้งมีความเชื่อมั่น

ว่าการบริหารจัดการแบบเชิงรุกจะสามารถสร้างโอกาสใน 

การลงทุน ท่ามกลางความผันผวนของเศรษฐกิจได้

สิงหาคม 2566

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ผลการด าเนินงานของกองทุนหลักปรับตัวเข้มแข็งกว่าดัชนีอ้างอิง Russell 2500 Lagged (Net TR) 

index ในเดือนสิงหาคม

ปัจจัยบวกหลักต่อผลการด าเนินงาน ได้แก่ สัดส่วนการลงทุนในหมวดอุตสาหกรรม, หมวดการแพทย์

และหมวดการเงิน ส าหรับหมวดอุตสาหกรรม การคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนและสัดส่วนการลงทุน

มากกว่าตลาดโดยรวมในธุรกิจเครื่องมืออิเล็กทรอนิกส์เป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน

ในหมวดการแพทย์ สัดส่วนการลงทุนมากกว่าตลาดโดยรวมในกลุ่มผู้ให้บริการด้านการแพทย์ และ   

การคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนในกลุ่มเครื่องมือด้านการแพทย์เป็นปัจจัยบวก โดยเฉพาะ Natera บริษัท

ด้านการทดสอบและว ิน ิจฉ ัยท ี ่ม ุ ่งเน ้นการพัฒนาและการจ าหน่ายการบริการเข ้าส ู ่ตลาด 

(commercialisation) ส าหรับการทดสอบระดับโมเลกุล ซึ่งราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวเพ่ิมขึน้ หลังจาก

รายงานผลประกอบการไตรมาส 2/66 อย่างแข็งแกร่ง ประกอบกับฝ่ายบริหารปรับเพิ่มมุมมองต่อ    

ผลประกอบการเต็มปี 2566

ในหมวดการเงิน สัดส่วนการลงทุนในบริษัทโบรกเกอร์ประกันภัยและผู้ให้บริการสินเชื ่อส าหรับ          

การอุปโภคบริโภคปรับตัวเพิ่มขึน้เปน็ปัจจยับวกตอ่กองทนุ โดย Ryan Specialty ผู้ให้บริการผลิตภณัฑ์

ประกันภัยแบบพิเศษ ราคาหุ้นปรับตัวเพิ่มขึ ้น หลังจากรายงานผลประกอบการรายไตรมาสอย่าง

แข็งแกร่ง ประกอบกับฝ่ายบริหารปรับเพิ่มมุมมองต่อผลประกอบการประจ าปีงบประมาณ 2566 

นอกจากนี้การคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนในกลุ่มผู้ให้บริการประกันวินาศภัยเป็นปัจจัยบวกเช่นกัน 

ตัวอย่างเช่น Assurant ผู ้ออกกรมธรรม์คุ ้มครองส าหรับที่อยู ่อาศัยและส าหรับการใช้ชีวิตเพื ่อ

สนับสนุนและปกป้อง รวมถึงการเชื่อมต่อกับการใช้จ่ายในสินค้าหลักของผู้บริโภค โดยราคาหุ้นของ

บริษัทปรับตัวเพิ่มขึ้น หลังจากรายงานผลก าไรสุทธิไตรมาส 2/66 ในระดับที่ดีกว่าคาด ซึ่งมีปัจจัย

สนับสนุนมาจากการเติบโตในธุรกิจที่อยู่อาศัยทั่วโลก

ในทางตรงกันข ้าม สัดส่วนการลงทุนในหมวดสินค้าปลีกท ี ่จ  าเป ็นต่อการด ารงช ีว ิต และ                

หมวดอสังหาริมทรัพย์เป็นปัจจัยลบมากที ่สุดต่อผลการด าเนินงานของกองทุน โดย Darling 

Ingredients บริษัทผู้พัฒนาและผู้ผลิตวัตถุดิบจากธรรมชาติ ราคาหุ ้นของบริษัทตกอยู่ภายใต้          

แรงกดดัน เนื ่องจากความกังวลเกี ่ยวกับการก าหนดราคาส าหรับผลิตภัณฑ์ของบริษัท ขณะที่       

ด้านหมวดอสังหาริมทรัพย์มีปัจจัยกดดันหลักมาจากการปรับตัวลดลงของทรัสต์เพื่อการลงทุนใน

อสังหาริมทรัพย์ (REIT) ของกลุ่มส านักงาน และกลุ่มปลูกป่าไม้

ในเดือนสิงหาคม กองทุนเข้าลงทุนใน Asbury Automotive Group และ Forward Air Corporation 

ขณะที่ขายสัดส่วนการลงทุนใน FibroGen และ Genpact



ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าอัตราเงินเฟ้อในสหรัฐฯก าลังเคลื่อนไหวไปในทิศทางที่ถูกต้อง แม้ว่า

อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานยังคงสูงกว่าระดับเป้าหมายของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) อย่างไรก็ตาม

บรรยากาศการลงทุนเชิงบวกในไตรมาส 2/66 ไม่ได้มีความสมเหตุผลทั้งหมด โดยในภาคเอกชนมี

การปรับตัวได้ดีในสภาพแวดล้อมที่มีความท้าทาย แม้ว่าการเติบโตทางเศรษฐกิจก าลังชะลอตัว และ

อัตราเงินเฟ้อทรงตัวอยู่ในระดับสูง ทว่าการรายงานผลก าไรสุทธิรายไตรมาสในปี 2566 ใกล้เคียง

กับที่เกิดขึ้นในปีก่อน เนื่องด้วยมีการส่งผ่านต้นทุนที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นให้กับลูกค้า 

ปัจจัยที่สร้างความไม่แน่นอนหลักยังคงเป็นทิศทางการปรับตัวของอัตราเงินเฟ้อ และอัตราดอกเบี้ย

โดยในสหรัฐฯอัตราเงนิเฟอ้พ้ืนฐานไมร่วมราคาอาหาร และพลังงานยงัคงทรงตวัอยู่ในระดับสูง ขณะที่

ตลาดแรงงานยังคงมีความเข้มแข็งอย่างต่อเนื่อง ซึ่งส่วนหนึ่งสะท้อนให้เห็นถึงความส าเร็จของ

บริษัทในการส่งผ่านต้นทุนที่เพิ่มขึ้นให้แก่ลูกค้า ทั้งนี้ การปกป้องอัตราก าไรบางส่วนด้วยวิธีการนี้

ส่งผลให้บริษัทไม่เผชิญกับแรงกดดันในการปรับลดพนักงานตามที่นักเศรษฐศาสตร์คาดไว้

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ได้ระบุในช่วงต้นปีว่าอัตราดอกเบี้ยของสหรัฐฯอาจใกล้แตะระดับสูงที่สุด 

ซึ่งมีแนวโน้มว่าธนาคารกลางอาจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีก 2 ครั้งในช่วงที่เหลือของปี โดยผู้จัดการ

กองทุนมีมุมมองว่ามีความเป็นไปได้ที่จะเกิดการหยุดชะงักเพ่ิมเติมในธุรกิจธนาคารระดับภูมิภาคของ

สหรัฐฯ ซึ่งจะมีการปรับมาตรฐานการปล่อยสินเชื่อให้มีความเข้มงวดมากขึ้น รวมไปถึงแนวโน้มที่จะ

เกิดการหดตัวของสินเชื่อในช่วงเวลาที่อัตราเงินเฟ้อชะลอตัว โดยปัจจัยดังกล่าวจะเป็นแรงกดดันต่อ

อ านาจในการก าหนดราคาของบริษัท และเมื่อรวมกับการปรับตัวลดลงของอุปสงค์แล้วจะเป็น        

แรงกดดันให้รายได้ปรับตัวลดลง ทั้งนี้ การปรับตัวเพิ่มขึ้นของค่าจ้าง และค่าใช้จ่ายของดอกเบี้ย 

ส่งผลให้ต้นทุนของบริษัทปรับตัวเพิ่มขึ้น และส่งผลกระทบต่ออัตราก าไร อย่างไรก็ตามผู้จัดการ

กองทุนหลีกเล่ียงความเสี่ยงเหล่านี้ด้วยการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนอย่างระมัดระวัง

ส่ิงส าคัญที่ผู้จัดการกองทุนได้รับทราบจากการพูดคุยกับฝ่ายบริหารของบริษัท คือ กิจกรรมทาง

เศรษฐกิจในปัจจุบันไม่ได้เป็นไปตามวัฎจักรเศรษฐกิจ เนื ่องจากการฟื ้นตัวที่แตกต่างกันของ

เศรษฐกิจโลกในแต่ละภูมิภาคภายหลังจากการแพร่ระบาดของ Covid-19 ตัวอย่างเช่น อุปสงค์

ส าหรับสินค้าที่อยู่ในระดับใกล้เคียงกับการเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย ในขณะที่อุปสงค์ส าหรับภาค

บริการบางส่วน เช่น การเดินทางท่องเที่ยวก าลังปรับตัวเพิ่มขึ้น ซึ่งโดยปกติแล้วการใช้จ่ายของ

ผู้บริโภคจะมีความเชื่อมโยงกัน นอกจากนี้อุปสงค์ส าหรับกลุ่มยานยนต์กลับมาฟื้นตัวได้อย่าง

เข้มแข็งจากฐานที่อยู่ในระดับต ่า ในขณะที่การใช้จ่ายส าหรับโทรศัพท์ใหม่ก าลังปรับตัวลดลง ซึ่งโดย

ปกติแล้วการใช้จ่ายส าหรับสินค้า 2 รายการนี้จะมีความเชื่อมโยงกันอย่างใกล้ชิด

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต



ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจ

ลงทุน ทั้งนี ้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานใน

อนาคต  เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด 

(บริษัท) ซึ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของกองทุนรวมต่างประเทศ Schroder ISF US Small & Mid Cap 

Equity Fund ณ ส.ค.66 ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ ไม่รับรองความ

ถูกต้องและครบถ้วนของเนื ้อหาทั ้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงข้อมูลทั ้งหมดโดยไม่

จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า  กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน  ซึ่งอาจมี

ต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลง

เล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น  กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าอันดับที่

สามารถลงทุนได้ (non-investment grade) หรือไม่มีการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (unrated bond) 

ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจากการไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย

สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี  บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน

รายละเอียด กองทุนเปิดกรงุศรยีเูอสสมอล-มิดแคปอคิวต้ีิเฮดจ์เอฟเอ็กซ์ (KF-HSMUS) 

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ Schroder International Selection Fund -

US Small & Mid Cap Equity Fund (Class X, ACC) (กองทุนหลัก) โดย

เฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่นอ้ยกว่าร้อยละ 80.00 ของ NAV 

ระดับความเสี่ยง

กองทุน
ระดับ 6

นโยบายป้องกันความ

เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน
ป้องกันความเสี่ยงจากอตัราแลกเปล่ียนเตม็จ านวน

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน

ในระยะถัดไป ผู้จัดการกองทุนหลีกเลี ่ยงการลงทุนในบริษัทที่มีต้นทุนคงที่ในระดับสูง และไม่มี

ผลิตภัณฑ์ที่สามารถสร้างความแตกต่างได้ ขณะที่ให้ความสนใจในบริษัทที่มีคุณภาพสูงที่มีกระแส  

เงินสดอย่างแข็งแกร่ง เนื่องจากไม่มีความจ าเป็นที่จะขอสินเชื่อเพิ่มเติมซึ่งจะส่งผลให้ค่าใช้จ่ายเพิ่ม

มากขึ้น ทั้งนี้ บริษัทขนาดเล็กที่สามารถท าก าไรได้จะสามารถผ่านช่วงเวลาที่ต้นทุนของเงินทุนยังคง

ทรงตัวอยู่ในระดับสูงได้ดีกว่าบริษัทที่พึ่งพาเงินทุนจากตลาดหุ้น และตลาดตราสารหนี้ในการสร้าง     

การเติบโต โดยผู้จัดการกองทุนเชื่อว่าการบริหารจดัการแบบเชิงรุกสามารถสร้างมลูค่าเพ่ิมที่แทจ้ริง

ได้ ด้วยการเฟ้นหาโอกาสในการเข้าลงทุน ขณะทีห่ลีกเล่ียงกบัดักของมูลค่าที่อาจเกิดจากความเสี่ยง

ของการเกิดเศรษฐกิจชะงักงันหรือการล้มละลาย
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