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ภาวะตลาด

ในเดือนเมษายน ตลาดหุ ้นของกลุ ่มประเทศตลาดเกิดใหม่

ปรับตัวเพิ ่มขึ ้น และปรับตัวเข้มแข็งกว่าตลาดหุ ้นของกลุ ่ม

ประเทศพัฒนาแล้ว

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก

กองทุนหลักปรับตัวเพิ่มขึ้น และปรับตัวเข้มแข็งกวา่ดัชนี

อ้างอิงในเดือนเมษายน

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน

มุมมองตลาด

ผู้จัดการกองทุนมองว่าการปรับตัวเข้มแข็งกว่าตลาดของตลาดหุ้นประเทศตลาดเกิดใหม่ตั้งแต่เดือน

เมษายน 2568 มีโอกาสด าเนินต่อไป และอาจสะท้อนจุดเริ่มต้นของวัฏจักรระยะยาวรอบใหม่ที่เอื้อต่อ   

ผลการด าเนินงานของตลาดหุ้นประเทศตลาดเกิดใหม่เมื่อเทียบกับตลาดหุ้นประเทศพัฒนาแล้ว 

เมษายน 2569

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

สัดส่วนการลงทุนใน Delta Electronics, Chroma ATE และ

MediaTek เป็นปัจจัยบวกหลัก ขณะที ่ป ัจจัยลบหลักมาจาก

สัดส่วนการลงทุนใน WEG, B3 – Brasil Bolsa Balcão และ Raia 

Drogasil



ในเดือนเมษายน ตลาดหุ้นของกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ซึ่งอ้างอิงดัชนี MSCI Emerging 

Markets Total Net Return Index ปรับตัวเพ่ิมขึ้นร้อยละ 14.71 โดยนับเป็นการปรับตัวที่เข้มแข็ง

กว่าตลาดหุ้นของกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว ซึ่งอ้างอิงดัชนี MSCI World Total Return Index ที่

ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 9.59 ขณะท่ีค่าเงินดอลลาร์สหรัฐปรับตัวอ่อนค่าลงในระหว่างเดือน

การปรับตัวขึ้นของตลาดได้รับแรงสนับสนุนจากการประกาศหยุดยิงชั่วคราวระหว่างอิหร่าน

และสหรัฐฯ เมื่อวันที่ 8 เมษายน ซึ่งต่อมามีการขยายระยะเวลาออกไปอย่างไม่มีก าหนด แม้ว่ายัง 

ไม่มีข้อสรุปที่ชัดเจน และช่องแคบฮอร์มุซยังคงถูกปิด อย่างไรก็ตาม ตลาดได้รับแรงหนุนจากการที่

ทั้งสองฝ่ายเริ่มมีการเจรจาร่วมกันโดยตรง

ภาพรวมการปรับตัวรายประเทศของกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ (ไม่รวมจีน)

ตลาดหุ้นที่ปรับตัวเข้มแข็งที่สุด ได้แก่ ตลาดหุ้นเกาหลีใต้ซึ่งปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 38.23 และตลาด

หุ้นไต้หวันซึ่งปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 26.22 รวมถึงตลาดหุ้นฮังการีซึ่งปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 23.53 

ขณะที่ตลาดหุ้นที่ให้ผลตอบแทนอ่อนแอที่สุด ได้แก่ ตลาดหุ้นอินโดนีเซียซึ่งปรับตัวลดลงร้อยละ      

-7.23 และตลาดหุ้นโคลอมเบียซึ่งปรับตัวลดลงร้อยละ -6.44 รวมถึงตลาดหุ้นเปรูซึ่งปรับตัวลดลง         

ร้อยละ -3.30

เอเชียเป็นภูมิภาคที่ปรับตัวเข้มแข็งที่สุด โดยตลาดหุ้นเกาหลีใต้และไต้หวันปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่าง   

โดดเด่น จากการรายงานผลประกอบการไตรมาส 1/69 ที่แข็งแกร่งของกลุ่มธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับ

ห่วงโซ่อุปทาน AI ซึ่งได้รับแรงสนับสนุนเพิ่มเติมจากการประกาศแผนการลงทุน (capex) ในระดับสูง

ของกลุ่มบริษัทผู้ให้บริการคลาวด์รายใหญ่ (hyperscalers) ในสหรัฐฯ ส่งผลให้ตลาดหุ้นเอเชียที่มี

สัดส่วนหุ้นกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์สูงปรับตัวขึ้นสู่ระดับสูงสุดใหม่

ตลาดหุ้นเปรูเป็นตลาดที่ปรับตัวอ่อนแอที่สุด เนื่องจากความไม่แน่นอนเกี่ยวกับผู้สมัครสองราย

สุดท้ายในการเลือกตั้งรอบชี้ขาด แม้ Keiko Fujimori จะมีคะแนนน าอย่างชัดเจน อย่างไรก็ตาม ยังมี

ความไม่แน่นอนเกี่ยวกับผู้สมัครอีกหนึ ่งราย จากความสับสนในกระบวนการลงคะแนนเสียงใน      

กรุงลิมา โดยการแข่งขันยังคงสูสีอย่างมาก ขณะที่ Roberto Sanchez จากฝ่ายซ้ายยังคงมีคะแนน

น า Rafael Lopez Aliaga ซึ่งเป็นผู้สมัครฝ่ายขวาจัดอยู่เล็กน้อย

ภาพรวมรายหมวดธุรกิจ 

หมวดเทคโนโลยีสารสนเทศซึ่งปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 32.18 และหมวดอุตสาหกรรมซึ่งปรับตัว

เพิ่มขึ้นร้อยละ 20.51 รวมถึงหมวดอสังหาริมทรัพย์ซึ่งปรับตัวเพ่ิมขึ้นร้อยละ 9.97 เป็นหมวดธุรกิจ

ที ่ให้ผลตอบแทนดีที ่สุด ทั ้งนี ้ ไม่มีหมวดธุรกิจใดให้ผลตอบแทนติดลบในระหว่างเดือน      

อย่างไรก็ดี หมวดธุรกิจที่ปรับตัวอ่อนแอกว่าตลาดโดยรวม ได้แก่ หมวดบริการด้านการสื่อสารที่

ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.53 และหมวดการแพทย์ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.98 รวมถึงหมวดสินค้า

อุปโภคบริโภคพื้นฐานที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.00

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต



ภาพรวมการเคลื่อนไหวของสกุลเงินของกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่

สกุลเงินของกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ส่วนใหญ่ปรับตัวแข็งค่าขึ้น ขณะที่ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ

ปรับตัวอ่อนค่าลง โดยสกุลเงินฟอรินต์ฮังการี สกุลเงินเรียลบราซิล และสกุลเงินเปโซชิลีเป็นสกุลเงิน

ที่ปรับตัวแข็งค่ามากที่สุด ขณะที่สกุลเงินรูเปียห์อินโดนีเซีย สกุลเงินลีราตุรกี และสกุลเงินเปโซ

ฟิลิปปินส์เป็นสกุลเงินที่ปรับตัวอ่อนค่าที่สุด

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ในเดือนเมษายน ผลการด าเนินงานของกองทุนหลักปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 18.70 ซึ่งนับเป็น      

การปรับตัวที่เข้มแข็งกว่าดัชนีอ้างอิง MSCI Emerging Markets ex-China Total Return Net 

Index ซึ่งปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 18.50

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงานของกองทุนรายประเทศ

การคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนเป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน โดยเฉพาะการคัดเลือกหลักทรัพย์

ลงทุนในไต้หวันและชิลีที่ช่วยสนับสนุนผลการด าเนินงาน อย่างไรก็ดี การคัดเลือกหลักทรัพย์

ลงทุนในเกาหลีใต้และบราซิลเป็นปัจจัยลบต่อผลการด าเนินงาน

การจัดสรรสัดส่วนการลงทุนรายประเทศเป็นปัจจัยลบต่อกองทุน โดยการมีสัดส่วน         

การลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมในชิลีส่งผลกระทบเชิงลบต่อผลการด าเนินงาน อย่างไรก็ตาม 

ปัจจัยลบบางส่วนได้รับการชดเชยจากการมีสัดส่วนการลงทุนที่น้อยกว่าตลาดโดยรวมใน

ซาอุดิอาระเบีย ประกอบกับการไม่มีสัดส่วนการลงทุนในมาเลเซีย

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงานของกองทุนรายหมวดธุรกิจ

การคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนเป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน โดยเฉพาะในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศ

และหมวดวัสดุ ขณะที่การคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนในหมวดอุตสาหกรรมและหมวดการเงินเป็น

ปัจจัยลบต่อผลการด าเนินงาน

การจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในระดับหมวดธุรกิจเป็นปัจจัยลบต่อกองทุน โดยการมีสัดส่วน

การลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมในหมวดสินค้าอุปโภคบริโภคพื ้นฐานและหมวดการเงิน    

ส่งผลกระทบเชิงลบต่อผลการด าเนินงาน อย่างไรก็ตาม ปัจจัยลบบางส่วนได้รับการชดเชยจาก

การท่ีกองทุนไม่มีสัดส่วนการลงทุนในหมวดพลังงานและหมวดบริการด้านการสื่อสาร



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงานของกองทุนรายหลักทรัพย์

หลักทรัพย์ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นเป็นปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงานของกองทุน

Delta Electronics บริษัทผู้ผลิตอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ของไต้หวันให้ผลการด าเนินงานที่

แข็งแกร่ง โดยบริษัทรายงานยอดขายท่ีสูงกว่าปัจจัยฤดูกาลตามปกติและอัตราก าไรที่อยู่ในระดับ

สูงสุดเป็นประวัติการณ์ ซึ่งได้รับแรงสนับสนุนจากอุปสงค์ที่แข็งแกร่งของศูนย์ข้อมูล AI โดย

ธุรกิจด้านระบบพลังงานและโซลูชันส าหรับศูนย์ข้อมูล AI เป็นปัจจัยส าคัญที่ช่วยสนับสนุน     

การปรับตัวเพิ่มขึ้นของอัตราก าไรขั้นต้นโดยรวม 

Chroma ATE บริษัทผู้ผลิตอุปกรณ์ทดสอบอิเล็กทรอนิกส์ของไต้หวัน เป็นหลักทรัพย์ที ่ให้      

ผลการด าเนินงานโดดเด่นในรอบเดือน ภายหลังการเปิดเผยผลก าไรเบื้องต้นประจ าเดือนมีนาคม

ที ่ออกมาดีกว่าที ่ตลาดคาดการณ์ โดยได้รับแรงสนับสนุนจากธุรกิจอุปกรณ์ทดสอบด้าน

พลังงานและธุรกิจเซมิคอนดักเตอร์

MediaTek บริษัทออกแบบชิปของไต้หวัน โดยบริษัทรายงานผลประกอบการไตรมาส 1 ปี 2569 

ที่ออกมาดีกว่าที่ตลาดคาดการณ์ในหลายตัวชี้วัดส าคัญ โดยราคาหุ้นยังได้รับแรงสนับสนุน

เพิ่มเติมจากกระแสการเติบโตของอุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ที่เกี่ยวข้องกับ AI ซึ่งช่วยหนุน

หุ้นในกลุ่มชิปท่ัวท้ังภูมิภาคเอเชีย

หลักทรัพย์ที่ปรับตัวลดลงเป็นปัจจัยลบต่อผลการด าเนินงานของกองทุน

WEG บริษัทด้านวิศวกรรมไฟฟ้า พลังงาน และเทคโนโลยีของบราซิล รายงานผลประกอบการ

รายไตรมาสออกมาต ่ากว่าที่ตลาดคาดการณ์ จากแรงกดดันด้านอัตราแลกเปลี่ยนที่ส่งผล

กระทบต่อการเติบโตของรายได้ รวมถึงต้นทุนวัตถุดิบที่ปรับตัวเพิ ่มขึ ้น นอกจากนี ้ ตลาด

ภายในประเทศยังเป็นจุดอ่อนส าคัญจากผลกระทบของธุรกิจพลังงานแสงอาทิตย์ 

B3 – Brasil Bolsa Balcão ผู้ด าเนินธุรกิจตลาดหลักทรัพย์ของบราซิล ซึ ่งราคาหุ้นของบริษัท

เผชิญกับแรงขายท าก าไรในวงกว้าง ภายหลังท่ีปรับตัวขึ้นสู่ระดับสูงสุดในรอบ 5 ปีในระหว่างเดือน

Raia Drogasil ผู้ประกอบการเครือร้านขายยา ซึ่งราคาหุ้นปรับตัวอ่อนแอกว่าตลาด ภายหลัง 

MercadoLibre (MELI) เริ ่มเปิดให้บริการร้านขายยาในรูปแบบทดลอง ซึ ่งเพิ ่มความกังวล

เกี่ยวกับการแข่งขันในอุตสาหกรรมดังกล่าว

แม้ตลาดจะเผชิญความผันผวนในภาพรวม ตลาดหุ้นของประเทศตลาดเกิดใหม่ยังคงปรับตัว

เข้มแข็งกว่าตลาดของประเทศพัฒนาแล้ว โดยเฉพาะตลาดหุ้นสหรัฐฯ โดยดัชนี MSCI EM ปิดทรงตัว

ในรอบไตรมาส 1/69 เมื่อเทียบกับผลตอบแทนท่ีติดลบของดัชนี MSCI World และ S&P 500



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ในไตรมาส 1/69 ภาวะตลาดที ่มีการกระจุกตัวในหุ ้นบางกลุ ่มและความแตกต่างของ

ผลตอบแทนระหว่างหลกัทรัพย์อย่างชัดเจน ซึ่งเกิดขึ้นต่อเนื่องในชว่งหลายปีที่ผ่านมา ยังคง

ด าเนินต่อเนื่องในเดือนมกราคมและกุมภาพันธ์ โดยถูกขับเคลื่อนจากหุ้นเติบโตบางกลุ่มที่

เกี่ยวข้องกับ AI รวมถึงหุ้นวัฏจักรบางส่วนท่ีเกี่ยวข้องกับปัจจัยด้านมูลค่า ขณะท่ีหุ้นคุณภาพและ

หมวดธุรกิจเชิงคุณภาพยังไม่ได้รับความสนใจจากตลาด ขณะที่เดือนมีนาคมเป็นเดือนที่ตลาด 

ผันผวนอย่างมีนัยส าคัญ ภายหลังความขัดแย้งในตะวันออกกลางยกระดับขึ้นและมีความไม่แน่นอน

เพิ่มขึ้น ซึ่งภาวะดังกล่าวไม่ได้เป็นลักษณะของตลาดท่ีหลีกเลี่ยงความเสี่ยง (risk-off) แบบทั่วไปที่

หุ้นเชิงรับสามารถประคองตัวได้ดี แต่ตลาดถูกขับเคลื่อนด้วยแรงขายท าก าไรและการปรับสมดุล

พอร์ตจากกลุ่มที่เคยปรับตัวโดดเด่นก่อนหน้า โดยความกังวลหลักอยู่ที่ราคาน ้ามัน ซึ่งส่งผลให้

ประเทศผู้น าเข้าน ้ามัน โดยเฉพาะเศรษฐกิจในเอเชีย ปรับตัวอ่อนแอลงจากความกังวลเกี่ยวกับ

ผลกระทบของราคาน ้ามันที่สูงขึ้นต่อเงินเฟ้อและการเติบโตทางเศรษฐกิจ

เมื่อมองไปข้างหน้าในระยะกลาง ผู้จัดการกองทุนมองว่าการปรับตัวเข้มแข็งกว่าตลาดของ

ตลาดหุ้นประเทศตลาดเกิดใหม่ตั้งแต่เดือนเมษายน 2568 มีโอกาสด าเนินต่อไป และอาจ

สะท้อนจุดเริ่มต้นของวัฏจักรระยะยาวรอบใหม่ที่เอื้อต่อผลการด าเนินงานของตลาดหุ้นประเทศ

ตลาดเกิดใหม่เมื่อเทียบกับตลาดหุ้นประเทศพัฒนาแล้ว โดยประเทศตลาดเกิดใหม่ก าลังอยู่ในช่วง

การเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้าง ซึ่งได้รับแรงขับเคลื่อนจากหลายปัจจัย ทั้งการเปลี่ยนแปลงด้าน

ภูมิรัฐศาสตร์ การขยายตัวของอุปสงค์ภายในประเทศ และการปฏิรูปเชิงโครงสร้าง ส่งผลให้

เศรษฐกิจของประเทศตลาดเกิดใหม่ก าลังพัฒนาไปสู่เครื่องยนต์ขับเคลื่อนการเติบโตของโลกที่

พึ่งพาตนเองได้มากขึ้น



รายละเอียด กองทุนเปิดกรงุศรอีเีมอรจ้ิ์งมารเ์กต็ เอ็กซ์ไชน่า อิควิต้ี (KF-EMXCN)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ RBC Funds (Lux) - Emerging Markets ex-

China Equity Fund - B - USD (acc) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่นอ้ยกว่าร้อยละ 

80.00 ของ NAV

ระดับความเสี่ยง

กองทุน
ระดับความเส่ียง 6

นโยบายป้องกัน

ความเสี่ยงอัตรา

แลกเปลี่ยน

ป้องกันความเสี่ยงตามดุลยพินจิของทีมผู้จดัการกองทุน 

(ปัจจุบันป้องกนัความเสี่ยงไม่นอ้ยกว่าร้อยละ 90)

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

หน่วยลงทุนชนดิสะสมมลูค่า: หน่วยลงทุนชนดิผู้ลงทุนสถาบัน:

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน

สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี  บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งนี้  ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ๏ กองทุน

ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน  

ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

๏ กองทุนรวมนี้อาจมีการลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้ (Non-

investment grade) หรือไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเช่ือถือ (unrated) และอาจลงทุนในตราสารทุนของบริษัท

ที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (Unlisted Securities) ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจากการไม่ได้ช าระคืน

เงินต้นและดอกเบี้ย ๏ ในกรณีที่มีผู้ถือหน่วยลงทุนรายใดถือครองหน่วยลงทุนตั้งแต่ร้อยละ 10 บริษัทจะรายงาน

การถือครองหน่วยลงทุน และน าส่งข้อมูลส่วนตัวหรือข้อมูลอื่นของผู้ถือหน่วยลงทุนไปยังกองทุนหลัก รวมถึง    

ผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องน าส่งเอกสารหลักฐานแสดงที่อยู่ของผู้ถือหน่วยลงทุน และ/หรือข้อมูลอื่นใดตามที่

กองทุนหลักร้องขอ โดยกองทุนหลักอาจส่งต่อข้อมูลดังกล่าวให้กับหน่วยงานต่างๆ ตามกฎหมายของประเทศที่

เกี่ยวข้อง โดยถือว่าได้รับการยินยอมจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว ๏ เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดย

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของกองทุนหลัก ณ เม .ย. 69 

ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ ไม่รับรองความถูกต้องและครบถ้วนของเนื้อหา

ทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 
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