
กองทุนเปิดกรุงศรีเวิล์ดเทคอิควิตี้เฮดจ์เอฟเอ็กซ์ 

(KFHTECH)

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ 

BGF World Technology Fund (Class D2 USD)

ภาวะตลาด
หมวดเทคโนโลยียังคงเป็นแรงขับเคลื่อนหลักของตลาดในปี 

2568 ซึ ่งมีแรงสนับสนุนมาจากความกังวลด้านมหภาคที่   

ผ่อนคลายลง และการเร่งตัวขึ้นของการยอมรับเทคโนโลยี AI 

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก
กองทุนหลักปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.1 ซึ่งนับเป็นการปรับตัว

ท่ีเข้มแข็งกว่าดัชนีอ้างอิงท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.7

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน
สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมใน Candence และ 

Oracle เป็นปัจจัยบวกหลัก ขณะที่สัดส่วนการลงทุนใน Spotify

และการไม่มีสัดส่วนการลงทุนใน Palantir เป็นปัจจัยลบหลัก

มุมมองการลงทุน
กองทุนยังคงเน้นให้น ้าหนักการลงทุนในกลุ่ม AI และการประมวลผลบนระบบคลาวด์ รวมถึง       

การประมวลผลแบบควอนตัม โดยให้ความส าคัญกับบริษัทที่มีความสามารถในการสร้างรายได้จาก 

AI อย่างเด่นชัด และมีความได้เปรียบทางการแข่งขันท่ีย่ังยืน รวมไปถึงมีมูลค่าประเมินที่น่าดึงดูดเมื่อ

เปรียบเทียบกับแนวโน้มการเติบโตในระยะยาว

กองทุนนี้ลงทุนกระจกุตวัในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสยีเงินลงทุนจ านวนมาก

กรกฎาคม 2568

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีต  

ของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนการลงทุน 



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีต  

ของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนการลงทุน 

ภาพรวมข่าวสารที่ส าคัญเกี่ยวกับหมวดเทคโนโลยี

มูลค่าตลาดของ NVIDIA ปรับตัวเพิ่มขึ้นแตะระดับ 4 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐเป็นครั้งแรก อีกทั้งยัง

กลับมาด าเนินการส่งออกชิปประมวลผลกราฟิกส าหรับ AI ไปยังประเทศจีนอีกครั้ง ภายหลังที่ได้รับ   

การอนุมัติจากรัฐบาลสหรัฐฯ

TSMC รายงานผลประกอบการในระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ ประกอบกับ มีการปรับเพิ่มประมาณ

การผลประกอบการทั้งปี ในขณะที่ราคาหุ้นของ ASML ปรับตัวลดลง เนื่องจากสัญญาณการใช้จ่ายที่

อ่อนแอของลูกค้า

Figma ได้เปิดตัว IPO เมื่อวันที่ 31 กรกฎาคม โดยราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวเพิ่มขึ้นมากกว่าร้อยละ 

250 ซึ่งสะท้อนถึงความเชื่อมั่นของนักลงทุนที่ฟ้ืนกลับมาส าหรับการลงทุน IPO ในกลุ่มเทคโนโลยี

xAI ของ Elon Musk ระดมทุนได้จ านวน 10,000 ล้านดอลลาร์สหรัฐ เพื่อเร่งการขยายแพลตฟอร์ม 

Grok AI และการสร้างศูนย์ข้อมูลขนาดใหญ่

Google ได้ประกาศแผนการลงทุนวงเงิน 25,000 ล้านดอลลาร์สหรัฐในโครงสร้างพื้นฐานด้าน AI และ

โครงการพลังงานสะอาด

การรายงานผลประกอบการไตรมาส 2/68 ของบริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่ในด้าน AI

o Microsoft รายงานรายได้ 7.64 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งนับเป็นการปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 18

เมื ่อเทียบกับปีก่อน และมีก าไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) อยู่ที่ระดับ 3.65 ดอลลาร์สหรัฐ โดยได้รับ      

แรงสนับสนุนมาจากการเติบโตของ Azure ซึ่งปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 39 ประกอบกับ การน า AI

เข้ามาใช้ในผลิตภัณฑ์ของบริษัท

o Meta รายงานรายได้ 4.75 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 22 เมื่อเทียบกับ    

ปีก่อน และมีก าไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) อยู่ที่ระดับ 7.14 ดอลลาร์สหรัฐ โดยมีแรงสนับสนุนมาจาก    

ผลการด าเนินงานในด้านธุรกิจโฆษณาที่แข็งแกร่ง และการมีส่วนร่วมของผู้ใช้งานที่ขับเคลื่อน

ด้วย AI ที่มากขึ้น 

o ทั้งนี้ ราคาหุ้นของทั้งสองบริษัทปรับตัวเพ่ิมสูงขึ้น เนื่องจากการรายงานแนวโน้มผลประกอบการ

ในเชิงบวก

OpenAI ได้บรรลุข้อตกลงด้านกลาโหมกับรัฐบาลสหรัฐฯ มูลค่าราว 200 ล้านดอลลาร์สหรัฐ อีกทั้ง

ยังได้ประกาศความร่วมมือกับรัฐบาลอังกฤษเพ่ือพัฒนา AI ในภาคการบริการสาธารณะ

Palo Alto Networks ได้เข้าซื้อ CyberArk ด้วยมูลค่า 25,000 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ส่งผลให้ราคาหุ้น

ของบริษัทปรับตวัลดลงร้อยละ 15 เนื่องจากความกงัวลเกี่ยวกับจ านวนหุ้นที่เพ่ิมมากขึน้ (dilution) ซึ่งจะ

ส่งผลให้ราคาหุ้นปรับตัวลดลง อย่างไรก็ดี การควบรวมดังกล่าวสะท้อนให้เห็นถึงกิจกรรมการควบรวม

กิจการที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้นในธุรกิจความปลอดภัยทางไซเบอร์



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีต  

ของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนการลงทุน 

กองทุน BGF World Technology Fund ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.1 ในเดือนกรกฎาคม (ในรูปสกุลเงิน

ดอลลาร์สหรัฐ สุทธิหลังหักค่าธรรมเนียม) ซึ่งนับเป็นการปรับตัวที่เข้มแข็งกว่าดัชนีอ้างอิง MSCI All

Country World Index Information Technology 10/40 Index ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.7

ปัจจัยบวกหลักต่อผลการด าเนินงาน

สัดส่วนการลงทุนที ่มากกว่าตลาดโดยรวมใน Candence บริษัทซอฟต์แวร์ด้านการออกแบบ               

เซมิคอนดักเตอร์ โดยราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวเพิ่มขึ้น เนื่องจากการรายงานผลประกอบการไตรมาส 

2/68 ที่แข็งแกร่งซึ่งมีระดับที่มากกว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ โดยรายได้เติบโตร้อยละ 20 เมื่อเทียบกับ

ปีก่อน และมีก าไรสุทธิต่อหุ้นสูงกว่าที่คาดการณ์ อีกทั้งบริษัทยังได้ปรับเพิ่มประมาณการผลประกอบการ

ทั้งปี เนื่องจากอุปสงค์ที่แข็งแกร่ง

สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมใน Oracle บริษัทซอฟต์แวร์คลาวด์ ซึ่งราคาหุ้นของบริษัท

ปรับตัวเพ่ิมขึ้น เนื่องจากการรายงานผลประกอบการรายไตรมาสที่แข็งแกร่ง โดยมีรายได้เพิ่มขึ้นร้อยละ 

11 เมื่อเทียบกับปีก่อน เนื่องจากการเติบโตอย่างรวดเร็วในกลุ่มโครงสร้างพื้นฐานคลาวด์และบริการที่

เกี่ยวข้องกับ AI

ปัจจัยลบหลักต่อผลการด าเนนิงาน

สัดส่วนการลงทุนใน Spotify บริษัทเจ้าของแพลตฟอร์มสตรีมมิ่งเพลง ซึ่งไม่ได้เป็นส่วนประกอบของ

ดัชนีอ้างอิง โดยราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวลดลง หลังจากรายงานผลประกอบการไตรมาส 2/68 ที่ไม่

เป็นไปตามคาด ซึ่งทั้งรายได้และก าไรพลิกกลับมาเป็นการขาดทุนสุทธิ โดยส่วนใหญ่มีสาเหตุมาจาก

ค่าใช้จ่ายด้านหุ้นตามสิทธิพนักงานที่มีมูลค่าสูง

การไม่มีสัดส่วนการลงทุนใน Palantir บริษัทซอฟต์แวร์ด้าน AI ซึ่งราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวเพิ่มขึ้น 

เนื่องจากความต้องการที่แข็งแกร่งในบริการที่เกี่ยวข้องกับ AI จากทั้งภาครัฐและภาคเอกชน รวมไปถึง

แรงสนับสนุนจากการใช้จ่ายด้านกลาโหมของสหรัฐฯ ประกอบกับ การที่บริษัทปรับเพิ่มประมาณการ

รายได้ประจ าปีถึงสองครั้งท่ามกลางกระแสความสนใจเกี่ยวกับ AI

กองทุนได้ปรับเพิ่มสัดส่วนการลงทุนเชิงกลยุทธ์ในหุ้นกลุ่มอุตสาหกรรมที่มีความหลากหลาย และ

บริษัทซอฟต์แวร์ที่มุ่งเน้นด้าน AI เพื่อใช้ประโยชน์จากศักยภาพการเติบโตที่แข็งแกร่งในกลุ่มดังกล่าว 

นอกจากนี้ กองทุนยังได้ปรับลดสัดส่วนการลงทุนในหุ้นบางส่วนที่เป็นผู้ได้รับประโยชน์จาก AI ซึ่ง

ผลตอบแทนปรับตัวสูงขึ้นในช่วงที่ผ่านมา เพื่อเป็นแหล่งเงินทุนส าหรับการลงทุนใหม่



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีต  

ของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนการลงทุน 

มุมมองของผู้จัดการกองทุนต่อหมวดเทคเทคโนโลยี

หมวดเทคโนโลยียังคงเป็นแรงขับเคลื่อนหลักของตลาดในปี 2568 เนื่องจากความกังวลด้านมหภาค

ที่ผ่อนคลายลง ประกอบกับ การเร่งตัวขึ้นของการยอมรับเทคโนโลยี AI แม้จะยังมีความไม่แน่นอน

เกี่ยวกับความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์ และความไม่แน่นอนด้านภาษีศุลกากร ทว่าประเด็นเหล่านี้ถูก

ประเมินว่าอยู่ในระดับที่สามารถบริหารจัดการได้ ขณะเดียวกัน ปัจจัยพื้นฐานของหมวดเทคโนโลยียังคง

แข็งแกร่ง ซึ่งได้รับแรงสนับสนุนมาจากแนวโน้มการเติบโตเชิงโครงสร้างในระยะยาวของ AI และคลาวด์ 

รวมไปถึงการประมวลผลแบบควอนตัม

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าตลาดก าลังอยูร่ะหว่างการเปลีย่นผ่านจาก “ระยะโครงสร้างพ้ืนฐาน” ของ 

AI ที่ถูกขับเคลื่อนโดยผู้ให้บริการเซมิคอนดักเตอร์และฮาร์ดแวร์ ไปสู่การยอมรับในระดับแอปพลิเคชันที่

กว้างขึ้น โดยบริษัทที่สามารถน าเสนอทางออกด้าน AI ส าหรับองค์กร และแพลตฟอร์มระบบอัตโนมัติ 

รวมถึงความสามารถของ Agentic AI ก าลังได้รับความสนใจเพิ่มขึ้น ซึ่งจะสร้างโอกาสใหม่ในการเติบโต

ที่ขับเคล่ือนด้วยซอฟต์แวร์

วัฏจักรการลงทุนในโครงสร้างพื ้นฐาน AI ในรอบปัจจุบันถูกขับเคลื ่อนโดยการเปิดตัวหน่วย

ประมวลผล GPU รุ่นใหม่ (Blackwell-class) รวมไปถึงการขยายขีดความสามารถในการประมวลผล

ของทั้งผู้ให้บริการคลาวด์ระดับโลก (hyperscalers) และรัฐบาลของแต่ละประเทศ นอกจากนี้ โครงการ

ริเริ่มด้าน AI และคลาวด์ในระดับประเทศที่มีขนาดการลงทุนที่เทียบได้หรือมากกว่าภาคเอกชน ส่งผลให้

เกิดความต้องการที่แข็งแกร่งในกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ขั้นสูง ระบบเครือข่าย และเทคโนโลยีที่เกี่ยวข้อง   

อีกทั้งยังเป็นแรงผลักดันให้เกิดการพัฒนาห่วงโซ่อุปทานในระดับภูมิภาคอย่างรวดเร็ว

กลยุทธ์การลงทุน

กองทุนยังคงให้น ้าหนักการลงทุนหลักในกลุ่ม AI และการประมวลผลบนระบบคลาวด์ รวมถึง     

การประมวลผลแบบควอนตัม โดยผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าสภาพแวดล้อมการลงทุนในปัจจุบัน 

ท่ามกลางมุมมองในเชิงบวกและความผันผวนแบบเฉพาะจุด เป็นโอกาสที่เอื้อต่อการคัดเลือกหลักทรัพย์

ลงทุนแบบเชิงรุก ซึ่งคาดว่าจะสามารถสร้างผลการด าเนินงานที่โดดเด่นได้อย่างต่อเนื่อง จากการเติบโต

ของโครงสร้างพื้นฐานด้าน AI และความได้เปรียบทางเทคโนโลยีที่เพิ่มขึ้น

กองทุนได้ทยอยเพิ่มสัดส่วนการลงทุนในบริษัทที่มคีวามสามารถในการสร้างรายได้จาก AI อย่างเด่นชัด 

และมีความได้เปรียบทางการแข่งขันที่ยั่งยืน รวมไปถึงมีมูลค่าประเมินที่น่าดึงดูดเมื่อเปรียบเทียบกับ

แนวโน้มการเติบโตในระยะยาว



ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุน

ควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนการลงทุน ๏ กองทุนรวมนี้อาจมีการลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความ

น่าเชื่อถือต ่ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้ หรือไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยง

สูงขึ ้นจากการไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย ๏ กองทุนมีนโยบายการลงทุนเฉพาะเจาะจงในหมวด

อุตสาหกรรม จึงอาจมีความเสี่ยงและความผันผวนของราคาสูงกว่ากองทุนรวมทั่วไปที่มีการกระจายการ

ลงทุนในหลายอุตสาหกรรม ๏ เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน 

กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของ BlackRock ณ ก.ค. 68 ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น 

ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ และความสมบูรณ์ของข้อมูลทั้งหมด 

โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ๏ กองทุนป้องกัน

ความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนทั้งจ านวน ซ่ึงอาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว 

โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น

สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี  บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน

รายละเอียด กองทุนเปิดกรุงศรีเวิล์ดเทคอิควิตี้เฮดจ์เอฟเอ็กซ์ (KFHTECH)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ BGF World Technology Fund (Class D2 
USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80.00 ของ 
NAV กองทุนหลักมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุนของบริษัทต่างๆ ทั่วโลกที่มี
ธุรกรรมทางเศรษฐกิจที่โดดเด่นในหมวดเทคโนโลยี 

ระดับความเสี่ยงกองทุน ระดับ 7

นโยบายป้องกันความ
เสี่ยงอัตราแลกเปล่ียน

ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียนเต็มจ านวน

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

หน่วยลงทุนชนิด
สะสมมูลค่า

หน่วยลงทุนชนิด
ผู้ลงทุนสถาบัน

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน
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