
กองทุนเปิดกรุงศรีออยล์ 

Krungsri Oil Fund (KF-OIL)

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสินคำ้ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งนี้ ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทนุรวมมไิด้เป็นส่ิงยนืยนัถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 

กองทุนนี้เปน็กองทนุรวมที่มีควำมเสี่ยงสูงหรือซบัซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำเพิม่เติมก่อนท ำกำรลงทุน

กองทุนรวมท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน

นโยบายการลงทุนของกองทุน KF-OIL

KF-OIL
(Feeder fund)

Invesco DB Oil Fund
(Master fund)

ลงทุนใน

สัญญา
ซื้อขาย
ล่วงหน้า
น ้ามันดิบ

WTI

ลงทุนใน

สิ่งที่นักลงทุนมักเข้าใจผิด เมื่อลงทุนในกองทุน

น ้ามัน ที่ลงทุนผ่านสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า

ปัจจัยหลักที่ส่งผลต่อผลตอบแทนของกองทนุ 

Invesco DB Oil Fund

การเคลื่อนไหวของราคาน ้ามันในตลาดโลก

อันเนื่องมำจำกปัจจัยด้ำนต่ำงๆ เช่น อุปสงค์ 

อุปทำน ปริมำณน ้ำมันส ำรอง สภำพอำกำศ    

ภัยธรรมชำติ ควำมขัดแย้งทำงกำรเมือง โดย

สัญญำซื ้อขำยล่วงหน้ำที ่ม ีอำยุใกล้ มักจะ

สะท้อนปัจจัยต่ำงๆเหล่ำนี ้ในรำคำได้ดีกว่ำ

สัญญำซื้อขำยที่มีอำยุไกล

ผลตอบแทนจากการต่อสัญญาซ้ือขาย

ล่วงหน้า (Roll yield) 

เมื่อสัญญำฯที่ถือไว้ใกล้ครบก ำหนด กองทุน

จะต้องมีกำรต่อสัญญำฯ หรืออีกควำมหมำย

คือ กำรขำยสัญญำฯเดิมที่ก ำลังจะหมดอำยุ 

เพื่อมำลงทุนในสัญญำฯใหม่

▪ หำกรำคำน ้ำมันอยู่ในภำวะที่ปรับตัวลดลง 

ต้นทุนกำรต่อสัญญำฯใหม่ ก็จะต ่ำลง (ซื้อ

ถูก-ขำยแพง) ส่งผลให้ Roll yield เป็นบวก

▪ หำกรำคำน ้ำมันอยู่ในภำวะที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น 

ต้นทุนกำรต่อสัญญำฯใหม่ ก็จะสูงขึ้น (ซื้อ

แพง-ขำยถูก) ส่งผลให้ Roll yield ติดลบ

โดยปกติ กองทุนหลักจะเลือกต่อสัญญำไปยัง

สัญญำเดือนที่ให้ Roll return ที่ดีที่สุด

ผลการด าเนินงานกองทุน ควรสอดคล้อง

กับการเปล่ียนแปลงของราคาน ้ามันดิบ

ไม่ถูกต้อง เนื ่องจำกรำคำน ้ำมันดิบที่

ประกำศเป็นรำคำส่งมอบ ณ ปัจจุบัน และ

รำคำของสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำที่ประกำศ

ตำมสื่อต่ำงๆเป็นรำคำน ้ำมันดิบที่มีอำยุกำร

ส่งมอบต ่ำที่สุด คือ 1 เดือน ในขณะที่กองทุน

หลักอำจลงทุนในสัญญำฯที่มีอำยุต่ำงกัน จึง

ท ำให้ผลตอบแทนอำจเคลื่อนไหวแตกต่ำงกัน

นอกจำกนี้ ยังต้องพิจำรณำปัจจัยด้ำน

ผลตอบแทนจำกกำรต่อสัญญำควบคู่กัน

การลงทุนในกองทุนน ้ามัน คล้ายกับการ

ลงทุนในกองทุนทองค า เนื ่องจากเป็น

สินค้าโภคภัณฑ์เหมือนกัน

ไม่ถ ูกต้อง เนื ่องจำกกองทุนหลักของ

กองทุนทองค ำ เช่น SPDR Gold Trust จะมี

กำรซื ้อ-ขำยทองค ำจริง ดังนั ้น รำคำของ

กองทุนหลักจะสอดคล้องกับรำคำทองค ำที่

ซื้อขำยในตลำด

อย่ำงไรก็ตำม ส ำหรับกองทุนน ้ำมันนั้น ไม่

สำมำรถลงทุนในน ้ำมันดิบจริงได้ เนื่องจำกมี

ต้นทุนกำรดูแลรักษำที่สูง กองทุนหลักจึง

ลงทุนผ่ำนสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำแทน ท ำให้

ผลตอบแทนกองทุนไม่สำมำรถวัดจำกกำร

เปลี่ยนแปลงของรำคำน ้ำมันดิบที่ซื้อขำยจริง

ในตลำดโลกได้โดยตรง

น ้ำมันดิบ WTI เป็นน ้ำมันดิบที่มีควำมใส และ

คุณภำพดี ซื ้อขำยและส่งมอบกันที่ตลำดในเมือง 

Cushing, Oklahoma เป็นน ้ำมันที่ใช้ในกำรก ำหนด

รำคำน ้ำมันอ้ำงอิงในทวีปอเมริกำเหนือ มีกำรซื ้อ

ขำยสัญญำล่วงหน้ำที่ตลำด NYMEX

น ้ามันดิบ WTI - West Texas Intermediate



ผู้ลงทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสินคำ้ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งนี้ ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทนุรวมมไิด้เป็นส่ิงยนืยนัถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 

กองทุนนี้เปน็กองทนุรวมที่มีควำมเสี่ยงสูงหรือซบัซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำเพิม่เติมก่อนท ำกำรลงทุน

ตัวอย่างความแตกต่าง ระหว่างความเคลื่อนไหวของราคาสัญญาซ้ือขายลว่งหน้าน ้ามนัดิบ 

และราคาน ้ามันดิบที่สง่มอบทนัที (Spot price) 

ตัวอย่างความแตกต่าง ระหว่างราคาสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าน า้มันดบิที่มวีันครบก าหนดไม่เท่ากนั

ตัวอย่างผลตอบแทนจากการต่อสญัญาฯในกรณีต่างๆ

กรณีราคาสัญญาซ้ือขายล่วงหน้ามีทิศทางแพงข้ึน

วันครบก าหนดอายุสัญญา                        ราคา

ม.ค. 64 (สัญญาที่กองทุนถืออยู่) 100

เม.ย. 66 (สัญญาใหม่)                                150

ดังนั้น เมื่อสัญญาฯปัจจบุันใกลค้รบอายุ 

ผู้จัดการกองทุนจงึต้องขายสญัญาฯเดิม เพื่อ

ซื้อสัญญาใหม่ในราคาท่ีแพงขึน้ จึงท าให้เกิด

การขาดทุนจากการตอ่สญัญา -50 บาท

กรณีราคาสัญญาซ้ือขายล่วงหน้ามีทิศทางถูกลง

วันครบก าหนดอายุสัญญา                        ราคา

ม.ค. 64 (สัญญาที่กองทุนถืออยู่) 180

เม.ย. 66 (สัญญาใหม่)                                120

ดังนั้น เมื่อสัญญาฯปัจจบุันใกลค้รบอายุ 

ผู้จัดการกองทุนจงึต้องขายสญัญาฯเดิม เพื่อ

ซื้อสัญญาใหม่ในราคาท่ีถกูลง จึงท าให้ได้ก าไร

จากการต่อสญัญา +60 บาท

ตัวอย่างราคาสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าฯ
ที่ส่งมอบเดือนไกล

แหล่งข้อมูล www.cmegroup.com ณ 7 ธ.ค. 63

ตัวอย่างราคาสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าฯ
ที่ประกาศตามเว็บไซต์ต่างๆ 

(ใช้ราคาของสัญญาฯที่ส่งมอบเดือนใกล้ที่สุด)

แหล่งข้อมูล: www.investing.com ณ 7 ธ.ค. 63

ราคาน ้ามันดิบท่ีส่งมอบทันที

ราคา สัญญาซื้อขายล่วงหนา้น ้ามันดิบ 

กำรเปล่ียนแปลงของรำคำน ้ำมันดิบ และผลตอบแทนจำก
กำรลงทุนผ่ำนสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำอำจแตกต่ำงกัน

แหล่งข้อมูล Bloomberg ณ 8 ธ.ค. 63

แหล่งข้อมูลที่มีการอ้างอิงวันที่ใช้เพื่อประกอบการอธิบายเท่านั้น



รายละเอียด กองทุนเปิดกรุงศรีออยล์ (KF-OIL)

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่ำงประเทศชื่อ Invesco DB Oil Fund 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำร้อยละ 80 ของ NAV

ระดับความเสี่ยงกองทุน ระดับ 8

นโยบายป้องกันความ

เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน

ป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยนตำมดุลยพินิจของผู้จัดกำรกองทุน

ทั้งนี้ โดยปกติกองทุนจะป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเฉลี่ยไม่ต ่ำกว่ำ

ร้อยละ 90 ของมูลค่ำเงินลงทุนในต่ำงประเทศ 

วันรับเงินค่าขายคืนหน่วย

ลงทุน

ภำยใน 3 วันท ำกำร นับถัดจำกวันท ำรำยกำรโดยไม่นับรวมวันหยุดต่ำงประเทศที่

เกี่ยวข้อง (T + 3)

เงินลงทุนขั้นต ่า 2,000 บำท

นักลงทุนเป้าหมาย

เหมาะส าหรับ: ◼ ผู้ลงทุนที่คำดหวังผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในน ้ำมันดิบผ่ำน

สัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ ◼ ผู้ลงทุนที่สำมำรถรับควำมผันผวนของรำคำน ้ำมัน 

ซึ่งอำจจะปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น หรือลดลงจนต ่ำกว่ำมูลค่ำที่ลงทุนและท ำให้ขำดทุนได้ 

◼ ผู้ลงทุนที่ต้องกำรลงทุนในทรัพย์สินทำงเลือกเพื่อกระจำยกำรลงทุนใน

ทรัพย์สินประเภทต่ำงๆ 

ไม่เหมาะกับ ◼ ผู้ลงทุนที่เน้นกำรได้รับผลตอบแทนในจ ำนวนเงินที่แน่นอน หรือ

รักษำเงินต้นให้อยู่ครบ

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บ

จากกองทุน (% ของมูลค่า

หน่วยลงทุนสุทธิต่อปี)

ค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำร :      ไม่เกิน 2.14% (เก็บจริง: 1.07%)

ค่ำธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ :      ไม่เกิน 0.1605% (เก็บจริง: 0.0375%)

ค่ำธรรมเนียมนำยทะเบียน :      ไม่เกิน 0.5350% (เก็บจริง: 0.1605%)

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บ

จากผู้ลงทุน (% ของ

ยอดเงินลงทุน)

ค่ำธรรมเนียมกำรขำย/สับเปลี่ยนเข้ำ: ไม่เกิน 1.50% (เก็บจริง: ไม่เรียกเก็บ)           

ค่ำธรรมเนียมกำรรับซื้อคืน/สับเปลี่ยนออก: ไม่เกิน 1.50% (เก็บจริง: ไม่เรียกเก็บ)

ค่ำธรรมเนียมที่เรียกเก็บจำกกองทุน และ/หรือผู้ลงทุนเป็นอัตรำที่รวมภำษีมูลค่ำเพิ่มหรือภำษีธุรกิจเฉพำะ

หรือภำษีอื่นใดแล้ว • กองทุนป้องกันควำมเสี่ยงด้ำนอัตรำแลกเปลี่ยนตำมดุลยพินิจของผู้จัดกำรกองทุน 

จึงมีควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน  ซึ่งอำจท ำให้ผู้ลงทุนขำดทุนหรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน/

หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเริ่มแรกได้

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสินคำ้ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งนี้ ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทนุรวมมไิด้เป็นส่ิงยนืยนัถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 

กองทุนนี้เปน็กองทนุรวมที่มีควำมเสี่ยงสูงหรือซบัซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำเพิม่เติมก่อนท ำกำรลงทุน



ค าเตือน

1. เอกสำรฉบับนี้จัดท ำขึ้นจำกแหล่งข้อมูลต่ำงๆ ที่น่ำเชื่อถือได้ ณ วันที่แสดงข้อมูล แต่บริษัทฯ มิ

อำจรับรองควำมถูกต้องควำมน่ำเชื่อถือ และ ควำมสมบูรณ์ของข้อมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอ

สงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงข้อมูลท้ังหมดโดยไม่จ ำเป็นต้องแจ้งให้ทรำบล่วงหน้ำ

2. ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนตำมควำมเคลื่อนไหวของรำคำสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ (Futures 

price) อำจไม่เท่ำกับกำรเคลื่อนไหวของรำคำปัจจุบัน (Spot price) ของสินค้ำหรือตัวแปร เช่น 

ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนเป็นไปตำมกำรเปล่ียนแปลงของรำคำ Oil Futures ซึ่งอำจไม่เท่ำกับ

กำรเคลื่อนไหวของรำคำน ้ำมันท่ีท่ำนเห็นท่ีจุดบริกำรน ้ำมัน

3. กองทุนป้องกันควำมเสี่ยงด้ำนอัตรำแลกเปล่ียนตำมดุลยพินิจของผู้จัดกำรกองทุน จึงมีควำม

เสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน  ซึ่งอำจท ำให้ผู้ลงทุนขำดทุนหรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน/

หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเริ่มแรกได้

4. กองทุนไทยและ/หรือกองทุนหลัก อำจลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำเพื่อเพิ่ม

ประสิทธิภำพกำรบริหำรกำรลงทุน ท ำให้กองทุนไทยและ/หรือกองทุนหลัก อำจมีควำมเสี่ยง

มำกกว่ำกองทุนรวมท่ีลงทุนในหลักทรัพย์อ้ำงอิงโดยตรง เนื่องจำกใช้เงินลงทุนในจ ำนวนท่ีน้อย

กว่ำจึงมีก ำไร/ขำดทุนสูงกว่ำกำรลงทุนในหลักทรัพย์อ้ำงอิงโดยตรง

5. ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยง ก่อนตัดสินใจ

ลงทุน ท้ังนี้ ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนใน

อนำคต 

6. กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมท่ีมีควำมเสีย่งสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำเพิ่มเติมกอ่นท ำ

กำรลงทุน

สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนกองทุนได้ที่

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด

ชั้น 1-2 โซนเอ, 12, 18 อาคารเพลินจิต เลขท่ี 898 ถนนเพลินจิต เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330

โทรศัพท์ 0 2657 5757    l โทรสาร 0 2657 5777   

E-mail:   krungsriasset.mktg@krungsri.com | Website:  www.krungsriasset.com


