
กองทุนเปิดกรุงศรีออยล์ 

Krungsri Oil Fund (KF-OIL)

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสินคำ้ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งนี้ ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทนุรวมมไิด้เปน็ส่ิงยนืยนัถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 

กองทุนนี้เปน็กองทนุรวมที่มีควำมเสี่ยงสูงหรือซบัซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำเพิม่เติมก่อนท ำกำรลงทุน

กองทุนรวมท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน

นโยบายการลงทุนของกองทุน KF-OIL

KF-OIL
(Feeder fund)

Invesco DB Oil Fund
(Master fund)

ลงทุนใน

สัญญา
ซื้อขาย
ล่วงหน้า
น ้ามันดิบ

WTI

ลงทุนใน

สิ่งที่นักลงทุนมักเข้าใจผิด เมื่อลงทุนในกองทุน

น ้ามัน ที่ลงทุนผ่านสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า

ปัจจัยหลักที่ส่งผลต่อผลตอบแทนของกองทนุ 

Invesco DB Oil Fund

การเคลื่อนไหวของราคาน ้ามันในตลาดโลก

อันเนื่องมำจำกปัจจัยด้ำนต่ำงๆ เช่น อุปสงค์ 

อุปทำน ปริมำณน ้ำมันส ำรอง สภำพอำกำศ    

ภัยธรรมชำติ ควำมขัดแย้งทำงกำรเมือง โดย

สัญญำซื ้อขำยล่วงหน้ำที ่ม ีอำยุใกล้ มักจะ

สะท้อนปัจจัยต่ำงๆเหล่ำนี ้ในรำคำได้ดีกว่ำ

สัญญำซื้อขำยที่มีอำยุไกล

ผลตอบแทนจากการต่อสัญญาซ้ือขาย

ล่วงหน้า (Roll yield) 

เมื่อสัญญำฯที่ถือไว้ใกล้ครบก ำหนด กองทุน

จะต้องมีกำรต่อสัญญำฯ หรืออีกควำมหมำย

คือ กำรขำยสัญญำฯเดิมที่ก ำลังจะหมดอำยุ 

เพื่อมำลงทุนในสัญญำฯใหม่

▪ หำกรำคำน ้ำมันอยู่ในภำวะที่ปรับตัวลดลง 

ต้นทุนกำรต่อสัญญำฯใหม่ ก็จะต ่ำลง (ซื้อ

ถูก-ขำยแพง) ส่งผลให้ Roll yield เป็นบวก

▪ หำกรำคำน ้ำมันอยู่ในภำวะที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น 

ต้นทุนกำรต่อสัญญำฯใหม่ ก็จะสูงขึ้น (ซื้อ

แพง-ขำยถูก) ส่งผลให้ Roll yield ติดลบ

โดยปกติ กองทุนหลักจะเลือกต่อสัญญำไปยัง

สัญญำเดือนที่ให้ Roll return ที่ดีที่สุด

ผลการด าเนินงานกองทุน ควรสอดคล้อง

กับการเปล่ียนแปลงของราคาน ้ามันดิบ

ไม่ถูกต้อง เนื ่องจำกรำคำน ้ำมันดิบที่

ประกำศเป็นรำคำส่งมอบ ณ ปัจจุบัน และ

รำคำของสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำที่ประกำศ

ตำมสื่อต่ำงๆเป็นรำคำน ้ำมันดิบที่มีอำยุกำร

ส่งมอบต ่ำที่สุด คือ 1 เดือน ในขณะที่กองทุน

หลักอำจลงทุนในสัญญำฯที่มีอำยุต่ำงกัน จึง

ท ำให้ผลตอบแทนอำจเคลื่อนไหวแตกต่ำงกัน

นอกจำกนี้ ยังต้องพิจำรณำปัจจัยด้ำน

ผลตอบแทนจำกกำรต่อสัญญำควบคู่กัน

การลงทุนในกองทุนน ้ามัน คล้ายกับการ

ลงทุนในกองทุนทองค า เนื ่องจากเป็น

สินค้าโภคภัณฑ์เหมือนกัน

ไม่ถ ูกต้อง เนื ่องจำกกองทุนหลักของ

กองทุนทองค ำ เช่น SPDR Gold Trust จะมี

กำรซื ้อ-ขำยทองค ำจริง ดังนั ้น รำคำของ

กองทุนหลักจะสอดคล้องกับรำคำทองค ำที่

ซื้อขำยในตลำด

อย่ำงไรก็ตำม ส ำหรับกองทุนน ้ำมันนั้น ไม่

สำมำรถลงทุนในน ้ำมันดิบจริงได้ เนื่องจำกมี

ต้นทุนกำรดูแลรักษำที่สูง กองทุนหลักจึง

ลงทุนผ่ำนสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำแทน ท ำให้

ผลตอบแทนกองทุนไม่สำมำรถวัดจำกกำร

เปลี่ยนแปลงของรำคำน ้ำมันดิบที่ซื้อขำยจริง

ในตลำดโลกได้โดยตรง

น ้ำมันดิบ WTI เป็นน ้ำมันดิบที่มีควำมใส และ

คุณภำพดี ซื ้อขำยและส่งมอบกันที่ตลำดในเมือง 

Cushing, Oklahoma เป็นน ้ำมันที่ใช้ในกำรก ำหนด

รำคำน ้ำมันอ้ำงอิงในทวีปอเมริกำเหนือ มีกำรซื ้อ

ขำยสัญญำล่วงหน้ำที่ตลำด NYMEX

น ้ามันดิบ WTI - West Texas Intermediate 



ผู้ลงทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสินคำ้ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งนี้ ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทนุรวมมไิด้เปน็ส่ิงยนืยนัถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 

กองทุนนี้เปน็กองทนุรวมที่มีควำมเสี่ยงสูงหรือซบัซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำเพิม่เติมก่อนท ำกำรลงทุน

ตัวอย่างความแตกต่าง ระหว่างความเคลื่อนไหวของราคาสัญญาซ้ือขายลว่งหน้าน ้ามนัดิบ 

และราคาน ้ามันดิบที่สง่มอบทนัที (Spot price) 

ตัวอย่างความแตกต่าง ระหว่างราคาสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าน า้มันดบิที่มวีันครบก าหนดไม่เท่ากนั

ตัวอย่างผลตอบแทนจากการต่อสญัญาฯในกรณีต่างๆ

กรณีราคาสัญญาซ้ือขายล่วงหน้ามีทิศทางแพงข้ึน

วันครบก าหนดอายุสัญญา                        ราคา

ม.ค. 64 (สัญญาที่กองทุนถืออยู่) 100

เม.ย. 66 (สัญญาใหม่)                                150

ดังนั้น เมื่อสัญญาฯปัจจบุันใกลค้รบอายุ 

ผู้จัดการกองทุนจงึต้องขายสญัญาฯเดิม เพื่อ

ซื้อสัญญาใหม่ในราคาท่ีแพงขึน้ จึงท าให้เกิด

การขาดทุนจากการตอ่สญัญา -50 บาท

กรณีราคาสัญญาซื้อขายล่วงหน้ามีทิศทางถูกลง

วันครบก าหนดอายุสัญญา                        ราคา

ม.ค. 64 (สัญญาที่กองทุนถืออยู่) 180

เม.ย. 66 (สัญญาใหม่)                                120

ดังนั้น เมื่อสัญญาฯปัจจบุันใกลค้รบอายุ 

ผู้จัดการกองทุนจงึต้องขายสญัญาฯเดิม เพื่อ

ซื้อสัญญาใหม่ในราคาท่ีถกูลง จึงท าให้ได้ก าไร

จากการต่อสญัญา +60 บาท

ตัวอย่างราคาสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าฯ
ที่ส่งมอบเดือนไกล

แหล่งข้อมูล www.cmegroup.com ณ 7 ธ.ค. 63

ตัวอย่างราคาสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าฯ
ที่ประกาศตามเว็บไซต์ต่างๆ 

(ใช้ราคาของสัญญาฯที่ส่งมอบเดือนใกล้ที่สุด)

แหล่งข้อมูล: www.investing.com ณ 7 ธ.ค. 63

ราคาน ้ามันดิบท่ีส่งมอบทันที

ราคา สัญญาซื้อขายล่วงหนา้น ้ามันดิบ 

กำรเปล่ียนแปลงของรำคำน ้ำมันดิบ และผลตอบแทนจำก
กำรลงทุนผ่ำนสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำอำจแตกต่ำงกัน

แหล่งข้อมูล Bloomberg ณ 8 ธ.ค. 63

แหล่งข้อมูลที่มีการอ้างอิงวันที่ใช้เพื่อประกอบการอธิบายเท่านั้น



รายละเอียด กองทุนเปิดกรุงศรีออยล์ (KF-OIL)

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่ำงประเทศชื่อ Invesco DB Oil Fund 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำร้อยละ 80 ของ NAV

ระดับความเสี่ยงกองทุน ระดับ 8

นโยบายป้องกันความ

เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน

ป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยนตำมดุลยพินิจของผู้จัดกำรกองทุน

ทั้งนี้ โดยปกติกองทุนจะป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเฉลี่ยไม่ต ่ำกว่ำ

ร้อยละ 90 ของมูลค่ำเงินลงทุนในต่ำงประเทศ 

นักลงทุนเป้าหมาย

เหมาะส าหรับ: ◼ ผู้ลงทุนที่คำดหวังผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในน ้ำมันดิบผ่ำน

สัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ ◼ ผู้ลงทุนที่สำมำรถรับควำมผันผวนของรำคำน ้ำมัน 

ซึ่งอำจจะปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น หรือลดลงจนต ่ำกว่ำมูลค่ำที่ลงทุนและท ำให้ขำดทุนได้ 

◼ ผู้ลงทุนที่ต้องกำรลงทุนในทรัพย์สินทำงเลือกเพื่อกระจำยกำรลงทุนใน

ทรัพย์สินประเภทต่ำงๆ 

ไม่เหมาะกับ ◼ ผู้ลงทุนที่เน้นกำรได้รับผลตอบแทนในจ ำนวนเงินที่แน่นอน หรือ

รักษำเงินต้นให้อยู่ครบ

กองทุนป้องกันควำมเสี่ยงด้ำนอัตรำแลกเปลี่ยนตำมดุลยพินิจของผู้จัดกำรกองทุน จึงมีควำมเสี่ยงจำก

อัตรำแลกเปลี่ยน  ซึ่งอำจท ำให้ผู้ลงทุนขำดทุนหรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ำ

กว่ำเงินลงทุนเริ่มแรกได้

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสินคำ้ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งนี้ ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทนุรวมมไิด้เปน็ส่ิงยนืยนัถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 

กองทุนนี้เปน็กองทนุรวมที่มีควำมเสี่ยงสูงหรือซบัซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำเพิม่เติมก่อนท ำกำรลงทุน



ค าเตือน

1. เอกสำรฉบับนี้จัดท ำขึ้นจำกแหล่งข้อมูลต่ำงๆ ที่น่ำเชื่อถือได้ ณ วันที่แสดงข้อมูล แต่บริษัทฯ มิ

อำจรับรองควำมถูกต้องควำมน่ำเชื่อถือ และ ควำมสมบูรณ์ของข้อมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอ

สงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงข้อมูลท้ังหมดโดยไม่จ ำเป็นต้องแจ้งให้ทรำบล่วงหน้ำ

2. ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนตำมควำมเคลื่อนไหวของรำคำสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ (Futures 

price) อำจไม่เท่ำกับกำรเคลื่อนไหวของรำคำปัจจุบัน (Spot price) ของสินค้ำหรือตัวแปร เช่น 

ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนเป็นไปตำมกำรเปล่ียนแปลงของรำคำ Oil Futures ซึ่งอำจไม่เท่ำกับ

กำรเคลื่อนไหวของรำคำน ้ำมันท่ีท่ำนเห็นท่ีจุดบริกำรน ้ำมัน

3. กองทุนป้องกันควำมเสี่ยงด้ำนอัตรำแลกเปล่ียนตำมดุลยพินิจของผู้จัดกำรกองทุน จึงมีควำม

เสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน  ซึ่งอำจท ำให้ผู้ลงทุนขำดทุนหรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน/

หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเริ่มแรกได้

4. กองทุนไทยและ/หรือกองทุนหลัก อำจลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำเพื่อเพิ่ม

ประสิทธิภำพกำรบริหำรกำรลงทุน ท ำให้กองทุนไทยและ/หรือกองทุนหลัก อำจมีควำมเสี่ยง

มำกกว่ำกองทุนรวมท่ีลงทุนในหลักทรัพย์อ้ำงอิงโดยตรง เนื่องจำกใช้เงินลงทุนในจ ำนวนท่ีน้อย

กว่ำจึงมีก ำไร/ขำดทุนสูงกว่ำกำรลงทุนในหลักทรัพย์อ้ำงอิงโดยตรง

5. ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยง ก่อนตัดสินใจ

ลงทุน ท้ังนี้ ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนใน

อนำคต 

6. กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมท่ีมีควำมเสีย่งสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำเพิ่มเติมกอ่นท ำ

กำรลงทุน

สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนกองทุนได้ที่

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด

ชั้น 1-2 โซนเอ, 12, 18 อาคารเพลินจิต เลขท่ี 898 ถนนเพลินจิต เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330

โทรศัพท์ 0 2657 5757    l    โทรสาร 0 2657 5777   

E-mail:   krungsriasset.mktg@krungsri.com     | Website:  www.krungsriasset.com



Krungsri Oil Fund 
(KF-OIL)

Please study fund features, return conditions and risk before investing. 
Past performance is not an indicative of future performance.

This fund is a risky / complex fund, investor should seek an additional advice before investing. 

Risky / Complex fund

Investment policy of KF-OIL

KF-OIL
(Feeder fund)

Invesco DB Oil Fund
(Master fund)

invest in

WTI Crude 
Oil Futures 

Common misconceptions about investing in 
oil fund that invest in futures contracts

Major Factors Affecting the Returns of 
Invesco DB Oil Fund

Oil price movements in the global markets 

which are attributable to various factors such 
as demand-supply, oil reserves, climate 
conditions, natural disasters and political 
conflicts.  The price of futures contracts with 
near expiration date will always reflect these 
factors better than that of futures contracts 
with long expiration date.

Return from rolling over a futures 
contract that is about to expire (Roll yield) 

When the invested futures contract is about to 
expire, the fund will be selling the current soon-
to-expire futures contract to invest in a new 
contract
▪ If oil prices are in a downward trend, the 

cost of rolling futures contracts is lower 
(“buy low and sell high”), resulting in a 
positive roll yield.

▪ If oil prices are in an upward trend, the cost 
of rolling futures contract is higher (“buy 
high and sell low”), resulting in a negative 
roll yield.

Normally, the Master Fund will opt for rolling 
the futures contracts to the contract month 
that provides the best roll yield.

The performance of oil funds should be 
consistent with the movement of crude 
oil prices.

Incorrect. Because the crude oil price 

announced is the price for immediate delivery 

whereas the price of futures contracts 

publicized through various media is the price of 

crude oil for a shortest delivery period which 

typically around one month.  Since the master 

fund may invest in the futures contracts with 

different maturities, the return on investment 

may differ accordingly.  

Moreover, the factors of roll yield should 

also be simultaneously taken into account.

Investing in oil fund is similar to
investing in gold fund as both are 
commodities.

Incorrect. Since The master fund of the gold 

fund such as SPDR Gold Trust actually invests in 

physical gold bullion, hence the price of the 

master fund is in line with the price of gold 

bullion traded in the physical market. 

However, oil fund cannot invest directly in 

physical crude oil due to high maintenance 

cost, accordingly, the master fund invests in 

crude oil through futures contracts instead. As 

a result, the fund performance cannot be 

measured directly on the crude oil price 

movements in the global oil markets.

WTI crude oil is the clear and good-quality 
crude oil traded and delivered at Cushing, Oklahoma.   
It is a benchmark crude oil serving as a reference price 
for oil trading in North America and is the underlying 
commodity for the NYMEX's oil futures contracts.

West Texas Intermediate (WTI) Crude Oil

invest in



An example of the difference between price movement of crude oil futures and crude oil spot price

An example of crude oil futures price at different maturities

An example of return from roll yield in different scenarios

Futures prices are in an upward-trend 

Maturity period Price

Jan 21 (Investing contract)                  180

Apr 23 (New contract) 120

So, when the investing contract is about to mature, 

the fund manager will sell the existing contract to 

buy the new one at higher price, resulting in a loss 

of 50 baht from rolling the contract.

Futures price is in a downward-trend 

Crude oil futures price 
with longer maturity

Source: www.cmegroup.com as of 7 Dec 20

Crude oil futures price 
publicly announced on the website

(referring from the shortest maturity futures contract)

Source: www.investing.com as of 7 Dec 20

Crude oil spot price

Crude oil futures price 

Price movement between crude oil spot and crude oil futures 
may not be correlated or move in the same direction

Source: Bloomberg as of 8 Dec 20

Information with referenced date shown is sample data for illustrative purposes only

Please study fund features, return conditions and risk before investing. 
Past performance is not an indicative of future performance.

This fund is a risky / complex fund, investor should seek an additional advice before investing. 

Maturity period Price

Jan 21 (Investing contract)                  100

Apr 23 (New contract) 150

So, when the investing contract is about to mature, 

the fund manager will sell the existing contract to 

buy the new one at lower price, resulting in a gain 

of 60 baht from rolling the contract.



Details Krungsri Oil Fund (KF-OIL)

Investment Policy
Minimum 80% of NAV in average of fund accounting year are invested in the 

master fund named, Invesco DB Oil 

Risk level Level 8

FX Hedging Policy

Hedge against currency risk upon fund manager’s discretion

Generally, The fund is hedged against foreign exchange rate risk, on average, at 

least 90% of foreign investment value. 

Target investors 

Suitable for: Investors who expect better return from investment in futures contracts 

on light sweet crude oil (WTI) ◼ Investors who can accept fluctuation of prices of crude 

oil futures contracts in which the Fund invests, which may increase or decrease to the 

level below the initial investment, resulting in a loss ◼ Investors who would like to 

allocate assets to alternative investment.

Not suitable for: Investors who prefer fixed rate of return or preserve full amount of 

principal.

The fund may enter into a currency swap within discretion of fund manager which may incur exchange rate risk 

and investors may lose or gain from foreign exchange or receive lower return than the amount initially invested.

Please study fund features, return conditions and risk before investing. 
Past performance is not an indicative of future performance.

This fund is a risky / complex fund, investor should seek an additional advice before investing. 



Disclaimers 

1. The information contained in this document is accurate at the time of publication but does 

not provide any warranty of its accuracy.  Similarly, any opinions or estimates included herein 

constitute a judgment as of the time of publication.  All information, opinions and estimates 

are subject to change without notice.

2. The return on investment related to volatility of crude-oil price in the spot market and futures 

market. There are instances where the price of the crude-oil futures contract does not move 

in the same magnitude or even the same direction as the price movement in real crude-oil.

3. The fund may invest in forward contract to enhance portfolio efficiency and may invest in 

structured note. This may contain higher risks than investing directly in underlying securities.

4. The fund and/or master fund may invest in or make available a forward contract to enhance 

efficiency in investment management. This means the fund may contain higher risks than 

other funds and therefore the fund is suitable for investors who prefer higher return with 

higher risk tolerance than general investors. Investors should make investment only when 

they understand the risks of the contract by considering their investment experience, 

investment objectives and financial status.

5. Please study fund features, return conditions and risk before investing. Past performance is 

not an indicative of future performance.

6. This fund is a risky / complex fund, investor should seek an additional advice before investing. 

For more details or to request for the Fund Prospectus, please contact:

Krungsri Asset Management  Co., Ltd.

1st -2nd Zone A, 12th Floor, Ploenchit Tower 898, Ploenchit Road, Lumpini, Pathumwan, Bangkok  10330  

Tel:  02-657-5757   |   Fax 02-657-5777

E-mail:   krungsriasset.mktg@krungsri.com   |    Website:  www.krungsriasset.com
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