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สารบริษัทจัดการ 

เรียน  ผูถื้อหน่วยลงทนุ 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จาํกัด (บริษัทฯ) ขอนาํส่งรายงานประจาํปี ของกองทุนเปิดกรุงศรี Private Credit-
ห ้ามขายผู ้ลงทุนรายย่อย (KFPCD-UI) ตั้งแต่วันท่ี 1 กรกฎาคม 2568 ถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2569 มายังผู้ถือหน่วยลงทุน โดยมี
รายละเอียดดงันี ้

ผลการดาํเนินงาน 

กองทนุเปิดกรุงศรี Private Credit-หา้มขายผูล้งทนุรายย่อย มีมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 เท่ากบั 417.94 ลา้นบาท 
คิดเป็นมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิต่อหน่วยลงทนุเท่ากบั 10.1950 บาท โดยมีผลการดาํเนินงานยอ้นหลงั 12 เดือน เพ่ิมขึน้รอ้ยละ 6.73 

ภาวะการลงทนุในช่วงท่ีผ่านมา 

ในรอบปีบัญชีท่ีผ่านมา กองทุนปรับตัวเพ่ิมขึน้ประมาณ 3.62% (ข้อมูล ณ 30 เมษายน 2569) โดยไดร้ับแรงสนับสนุนจากผลการ
ดําเนินงานท่ีดีของBlackRock Private Credit Fund iCapital Offshore Access Fund (กองทุนหลัก) ตลาดกลับมาคาดการณ์ว่า
ธนาคารกลางสหรฐัฯ อาจกลบัมาปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอีกครัง้ หลงัสถานการณค์วามขดัแยง้ระหว่างสหรฐัฯ-อิหร่าน ส่งผลให้
ราคาพลงังานและอตัราเงินเฟ้อทั่วโลกปรบัตวัสงูขึน้ ในช่วงตน้ปี 2569 ความเชื่อมั่นของนกัลงทนุในตลาดสินทรพัยก์ารเงินเปล่ียนแปลง
อย่างมีนยัสาํคญั ส่งผลใหส่้วนต่างอตัราผลตอบแทน (Credit Spread) ไดป้รบัตวักวา้งขึน้ จากปัจจยัดา้นสงคราม ความกังวลเก่ียวกบั
มาตรการภาษีนาํเขา้ รวมถงึผลกระทบของปัญญาประดิษฐ์ (AI) ต่อภาคธุรกิจซอฟตแ์วร ์ 

ดา้นกิจกรรมการปล่อยสินเชื่อ แมว้่าธุรกรรมการเขา้ซือ้กิจการโดยใชเ้งินกู ้ (Leveraged Buyout: LBO) จะยงัอยู่ในระดบัตํ่า แต่ความ
ตอ้งการเงินทนุจากตลาดสินเชื่อโดยตรง (Direct Lending) ยงัคงแข็งแกรง่ โดยการลงทนุส่วนใหญ่กระจกุตวัในธุรกรรมการเขา้ซือ้กิจการ
เพ่ิมเติม (Add-on Acquisitions) การแยกธุรกิจออกจากบริษัทเดิม (Carve-outs) และการเพิกถอนบริษัทออกจากตลาดหลักทรพัย ์
(Take-privates)  

สาํหรบัปัจจยัพืน้ฐานของผูกู้ย้งัคงแข็งแกร่ง ผลประกอบการของบริษัทมีเสถียรภาพมากขึน้ และความสามารถในการชาํระหนีป้รบัตวัดี
ขึน้ จากการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย ซึ่งช่วยลดตน้ทนุทางการเงินของสินเชื่ออตัราดอกเบีย้ลอยตวั ขณะท่ีตวัชีว้ดัความเส่ียง เช่น 
การผิดเงื่อนไขสญัญาสินเชื่อ (Covenant Breaches) การขาดทนุท่ีเกดิขึน้จรงิ (Realized Losses) และอตัราสินเชื่อท่ีไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้
(Non-performing Loans: NPLs) ยงัคงอยู่ในระดบัตํ่ากว่าค่าเฉล่ียในอดีต 

โดยรวม ตลาดสินเชื่อภาคเอกชนนอกตลาด (Private Credit) ยังคงแสดงให้เห็นถึงความแข็งแกร่งและความยืดหยุ่น แม้ว่า
สภาพแวดลอ้มการลงทุนในปัจจุบันจะทาํให้ผลการดาํเนินงานของผูกู้ ้มีความแตกต่างกันมากขึน้ ส่งผลใหก้ารคัดเลือกสินเชื่อและ
กระบวนการพิจารณาสินเชื่อ (Underwriting) ท่ีมีวินยัของผูจ้ดัการกองทนุมีความสาํคญัมากยิ่งขึน้ 

ณ สิน้เดือนพฤษภาคม 2569 กองทุนหลกัมีการลงทุนทัง้สิน้จาํนวน 284 บริษัท โดยมีการลงทุนในหมวดอุตสาหกรรม Software 18% 
Professional Services 9% และ Diversified Financial Services 9% เป็นตน้  

แนวโนม้การลงทนุ 

ตลาดสินเชื่อภาคเอกชนนอกตลาด (Private Credit) ยงัคงมีแนวโนม้ไดร้บัความสนใจจากนกัลงทนุอยา่งตอ่เน่ือง โดยไดร้บัแรงสนบัสนนุ
จากปัจจยัพืน้ฐานของผูกู้ท่ี้ยงัแข็งแกร่ง แมว้่าผลการดาํเนินงานของผูกู้จ้ะเริ่มมีความแตกต่างกันมากขึน้ ส่งผลใหผู้จ้ดัการกองทุนท่ีมี
วินยัในการพิจารณาสินเชื่อ (Underwriting) และมีการบริหารพอรต์เชิงรุก มีโอกาสสรา้งผลตอบแทนท่ีโดดเด่นกว่าตลาด อย่างไรก็ตาม 
ตลาด Private Credit ยังคงเผชิญแรงกดดันจากการไถ่ถอนเงินลงทุนในกองทุนพัฒนาธุรกิจ (Business Development Company: 
BDC) ประเภทไม่มีวนัครบกาํหนด (Perpetual BDC) ซึ่งอาจทาํใหต้ลาดมีความผนัผวนเป็นระยะตลอดปี 2569 ภายใตส้ภาวะดงักล่าว 
กลยุทธ์การลงทุนใน Private Credit ท่ีเนน้วินัยในการคดัเลือกสินเชื่อ โดยเฉพาะในกลุ่ม Core Middle Market ยังคงอยู่ในตาํแหน่งท่ี
เหมาะสมในการรับมือกับความผันผวนของตลาด พรอ้มทั้งสามารถคัดเลือกโอกาสการลงทุนท่ีมีคุณภาพและสรา้งผลตอบแทนท่ี
เหมาะสมในระยะยาวได ้ 

บริษัทฯ ใคร่ขอขอบพระคุณท่านผูถื้อหน่วยลงทุนท่ีไดม้อบความไวว้างใจใหบ้ริษัทฯ เป็นผูบ้ริหารเงินลงทุนของท่าน ทั้งนี ้บริษัทฯ จะ
พิจารณาดาํเนินนโยบายการลงทนุท่ีเหมาะสมกบัสถานการณด์ว้ยความระมดัระวงั และคาํนึงถึงผลประโยชนส์งูสดุของผูถื้อหน่วยลงทุน
เป็นสาํคญั 

บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงศรี จาํกดั 
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รายงานของผู้ดแูลผลประโยชน์ 

เรยีน ผูถ้อืหน่วยลงทุน 
 กองทุนเปิดกรุงศร ีPrivate Credit-หา้มขายผูล้งทุนรายย่อย 
  
            ตามทีธ่นาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จ ากดั (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ในฐานะผูดู้แลผลประโยชน์ กองทุนเปิด
กรุงศร ีPrivate Credit-หา้มขายผูล้งทุนรายย่อย (“กองทุน”) ไดป้ฏบิตัหิน้าทีเ่ป็นผูด้แูลผลประโยชน์ของกองทุน ซึง่บรหิารและ
จดัการโดย บรษิทัหลกัทรพัย์จดัการกองทุน กรุงศร ีจ ากดั ส าหรบัระยะเวลา วนัที ่1 กรกฎาคม 2568 ถงึ วนัที ่30 มถิุนายน 
2569 และรอบระยะเวลา 6 เดอืนหลงัของปีบญัช ีตัง้แต่วนัที ่1 มกราคม 2569 ถงึ วนัที ่30 มถิุนายน 2569 
  
 ธนาคารฯ เห็นว่าส าหรบัรอบระยะเวลาดงักล่าว บรษิัทหลกัทรพัย์จดัการกองทุน กรุงศร ีจ ากดั ได้บรหิารจดัการ
กองทุนโดยในสาระส าคญัเป็นไปตามโครงการจดัการกองทุน ซึง่ไดร้บัอนุมตัจิากส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละ
ตลาดหลกัทรพัย ์ตลอดจนขอ้ผกูพนัทีท่ าไวก้บัผูถ้อืหน่วยลงทุน ภายใตพ้ระราชบญัญตัหิลกัทรพัย์ และตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 
2535 
 

      ธนาคารสแตนดารด์ชารเ์ตอรด์ (ไทย) จ ากดั (มหาชน) 

       

 
                                                                                     (นางสาวจณิณพตั ตัง้จตินบ) 

                                                    ผูช้่วยผูอ้ านวยการบรกิารกองทุน 
                 ฝ่ายปฎบิตักิารบรกิารหลกัทรพัยส์ายงานพฒันาและปฎริปู เทคโนโลย ีและปฎบิตักิาร 
 
                                                                                                                                                                                                                    
ธนาคารสแตนดารด์ชารเ์ตอรด์ (ไทย) จ ากดั (มหาชน) 
10 กรกฎาคม 2569 
 
โทรศพัท ์02-106-1475 
กรุณาตดิต่อ คุณจริะประภา ธงไชย 
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มูลค่าตามราคาตลาด % NAV

หลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินในประเทศ 18,257,996.09 4.36

     เงินฝากธนาคาร

         FITCH_TH-LONG

             Rate AAA 8,667,918.20 2.07

             Rate A- 9,590,077.89 2.29

หลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินต่างประเทศ 343,978,769.40 82.30

     หน่วยลงทุน

         ไม่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ 343,978,540.20 82.30

     เงินฝากธนาคาร

         FITCH_TH-LONG

             Rate A- 229.20 0.00

อืÉนๆ 55,699,014.88 13.34

     ลูกหนีÊ 56,801,070.00 13.59

     เจา้หนีÊ  (18,164.28) 0.00

     ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย  (1,083,890.84)  (0.25)

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 417,935,780.37 100.00

กองทุนเปิดกรุงศรี Private Credit-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย

รายละเอยีดการลงทุน ณ 30 มิถุนายน 2569
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กองทุนเปิดกรุงศรี Private Credit-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย

รายละเอยีดตวัตราสารและความน่าเชืÉอถือของตราสารทุกตัวใน Port ณ 30 มิถุนายน 2569

ผูค้ ํÊา/ วนัครบ อนัดบั มูลค่าหนา้ตัÌว มูลค่าตาม

ประเภท ผูอ้อก ผูรั้บรอง/ กาํหนด ความน่า ราคาตลาด

ผูส้ลกัหลงั เชืÉอถือ

หลกัทรัพยใ์นประเทศ

1  เงินฝากออมทรัพย์ บมจ.ธ.ยโูอบี บมจ.ธ.ยโูอบี เมืÉอทวงถาม AAA 8,640,021.03 8,667,918.20
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คาํอธิบายการจัดอันดับตราสารของสถาบนัจัดอันดบัความน่าเช่ือถือ 

 ตราสารหนีร้ะยะกลางและระยะยาว 

Moody’s S&P TRIS Fitch คาํอธิบาย 
Aaa AAA AAA AAA ความน่าเช่ือถือสงูท่ีสดุ และมีความเส่ียงต่ําท่ีสดุ  

ระดับการลงทนุ (investment grade) 

Aa1 AA+ AA+ AA+ 
ความน่าเช่ือถือสงูมาก และมีความเสี่ยงต่ํามาก  Aa2 AA AA AA 

Aa3 AA- AA- AA- 
A1 A+ A+ A+ 

ความน่าเช่ือถือสงู และมีความเสี่ยงต่ํา  A2 A A A 
A3 A- A- A- 

Baa1 BBB+ BBB+ BBB+ 
ความน่าเช่ือถืออยู่ในเกณฑ์พอใช้  Baa2 BBB BBB BBB 

Baa3 BBB- BBB- BBB- 

Ba1 BB+ BB+ BB+ 
ความน่าเช่ือถือต่ํากวา่ระดบัปานกลาง  

ระดับเกง็กาํไร (speculative grade) 

Ba2 BB BB BB 
Ba3 BB- BB- BB- 
B1 B+ B+ B+ 

ความน่าเช่ือถืออยู่ในเกณฑ์ต่ํามาก  B2 B B B 
B3 B- B- B- 

Caa1 CCC+ 
C+ CCC 

มีความเสี่ยงในการผิดนดัชําระหนีส้งูท่ีสดุ 
Caa2 CCC 
Caa3 CCC- 

Ca 
CC C CC 
C C- C 

C 
SD RD RD อยู่ในสภาวะผิดนดัชําระหนี ้โดยผู้ออกตราสารหนีไ้ม่สามารถ

ชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นได้ตามกําหนด  D D D 

 ตราสารหนีร้ะยะสัน้ 

Moody’s S&P TRIS Fitch คาํอธิบาย 
P-1 A-1 T1 F1 ผู้ออกตราสารหนีมี้สถานะทัง้ทางด้านการตลาดและการเงินท่ีแข็งแกร่งในระดบัดีมาก มี

สภาพคลอ่งท่ีดีมาก และนกัลงทนุจะได้รับความคุ้มครองจากการผิดนดัชําระหนีท่ี้ดีกวา่
อนัดบัเครดิตในระดบัอ่ืน 

P-2 A-2 T2 F2 ผู้ ออกตราสารหนีมี้สถานะทัง้ด้านการตลาดและการเงินท่ีแข็งแกร่งในระดับดี  และมี
ความสามารถในการชําระหนีร้ะยะสัน้ในระดบัท่ีน่าพอใจ 

P-3 A-3 T3 F3 ผู้ออกตราสารหนีมี้ความสามารถในการชําระหนีร้ะยะสัน้ในระดบัท่ียอมรับได้ 

 B 
T4 

B มีความสามารถในการชําระหนีร้ะยะสัน้ท่ีคอ่นข้างอ่อนแอ ผู้ออกแสดงถึงความไม่แน่นอน
อย่างสงูของความสามารถในการชําระหนีไ้ด้ตรงตามกําหนดเวลาท่ีระบไุว้ C C 

D D D เป็นระดบัท่ีอยู่ในสภาวะผิดนดัชาระหนี ้โดยผู้ออกตราสารหนีไ้ม่สามารถชาระดอกเบีย้และ
คืนเงินต้นได้ตามกําหนด 

หมายเหตุ 

(1) เคร่ืองหมายบวก (+) หรือ ลบ (-) หรือเลข 1 ถึง 3 ตอ่ท้ายนัน้ เพ่ือจําแนกความแตกตา่งของคณุภาพของอนัดบัเครดิตภายในระดบัเดียวกนั   
(2) คําเสริมท้าย (tha) จะระบไุว้ตอ่จากอนัดบัเครดิตเพ่ือบอกถึงอนัดบัเครดิตภายในประเทศสําหรับประเทศไทย  
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ค่าใช้จ่ายทีÉเรียกเก็บจากกองทุนรวม

(Fund's Direct Expenses)

คา่ธรรมเนียมการจดัการ (Management Fee) 6,514.47 1.2840

คา่ธรรมเนียมผูด้แูลผลประโยชน ์(Trustee Fee) 162.86 0.0321

คา่ธรรมเนียมนายทะเบียน (Registrar Fee) 814.31 0.1605

คา่ทีÉปรกึษาการลงทนุ (Advisory Fee) - -

คา่ธรรมเนียมสอบบญัชี (Auditing Fee) 61.20 0.0121

คา่ใชจ่้ายอืÉน ๆ (Others) - -

รวมค่าใช้จ่ายทัÊงหมด  2/ 7,552.84          1.4887

หมายเหตุ

1/ คา่ธรรมเนียมและคา่ใชจ่้ายทีÉเรียกเก็บจากกองทนุรวมขา้งตน้ เป็นอตัราทีÉรวมภาษีมลูคา่เพิÉมหรือภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอืÉนใดแลว้

2/ ไม่รวมคา่นายหนา้ซื Êอขายหลกัทรพัย ์และคา่ธรรมเนียมต่าง ๆ ทีÉเกิดขึ Êนจากการซื Êอขายหลกัทรพัย์

*  มลูคา่ทรพัยสิ์น ในทีÉนี Ê หมายถึง มลูคา่ทรพัยสิ์นทัÊงหมด หกัดว้ย มลูคา่หนีÊสินทัÊงหมด 

    เวน้แตค่า่ธรรมเนียมการจดัการ  ค่าธรรมเนียมผูด้แูลผลประโยชน ์ ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทนุ

    และคา่ใชจ่้ายทีÉเกีÉยวขอ้งกบัการปฏิบตักิารกองทนุ ณ วนัทีÉคาํนวณ

จาํนวนเงนิ ร้อยละของมูลค่า

(หน่วย:พันบาท) ทรพัยส์ิน* (ต่อปี) 1/

ค่าใช้จ่ายทีÉเรียกเก็บจากกองทุนรวม (Fund's Direct Expenses)

กองทุนเปิดกรุงศรี Private Credit-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย

ตัÊงแต่วันทีÉ 1 กรกฏาคม 2568 ถึงวันทีÉ 30 มิถุนายน 2569
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ผลการดดาเนนนงานของกองททนเปน ดกรทงศรร Private Credit-หหามขายผผหลงททนรายยยอย

ผลการดดาเนนนงาน

สน สนสทด ณ ววนทรท 

30 มนถทนายน 2569

% ตามชยวงเวลา % ตยอปร

Year to 
Date

ยหอนหลวง
3 เดดอน

ยหอนหลวง
6 เดดอน

ยหอนหลวง
1 ปร

ยหอนหลวง
3 ปร

ยหอนหลวง
5 ปร

ยหอนหลวง
10 ปร

นวบจากววนเรนทม
โครงการ

(11 กรกฏาคม 
2567)

N/AN/A+6.73% N/A+7.56% +7.56%+2.41% +0.99%KFPCD-UI

N/AN/AN/A N/AN/A N/AN/A N/Aดดชนนชน ชวดด (Benchmark)*

N/AN/AN/A N/AN/A N/AN/A N/Aความผดนผวนของผลการดดาเนนนงาน

หมายเหตต : * ดดชนนชน ชวดด (Benchmark) คคอ 

ไมมมน เนคนองจากกองทตนหลดกและกองทตนออางอนงไมมมนดดชนนชน ชวดด

**  ผลตอบแทนทนนมนอายตเกนนหนนนงปนจะแสดงเปปนผลตอบแทนตมอปน

เอกสารการวดดผลการดดาเนนนงานของกองทตนรวมฉบดบนน ช ไดอจดดทดาตามมาตรฐานการวดดผลดดาเนนนงานของ

กองทตนรวมของสมาคมบรนษดทจดดการลงทตน
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ข้อมูลอืน่ๆ ท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนควรทราบ 

(1) รายงานบคุคลท่ีเก่ียวข้องท่ีมีการท าธุรกรรมในรอบเวลาท่ีผ่านมา (วันที่ 1 กรกฎาคม 2568 ถึงวันที ่30 มถิุนายน 2569)

ช่ือกองทุน รายช่ือบุคคลท่ีเก่ียวขอ้ง 

กองทุนเปิดกรุงศรี Private Credit-ห้ามขายผูล้งทุนรายยอ่ย ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) 

หมายเหต:ุ ผูล้งทุนสามารถตรวจสอบการท าธุรกรรมกบับุคคลท่ีเก่ียวขอ้งกบักองทนุรวมไดท่ี้บริษทัจดัการโดยตรง หรือท่ี web site ของ 
บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน กรุงศรี จ ากดั (http://www.krungsriasset.com) และส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
(http://www.sec.or.th) 

(2) การรับผลประโยชน์ตอบแทนเนื่องจากการที่กองทุนเปิดกรุงศรี Private Credit-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย ใช้บริการบุคคลอ่ืนๆ (soft commission)

บทวิเคราะห์ บทวิจยั รายงานสรุปสภาวะตลาดการลงทุนและกลยุทธ์กองทุน เอกสารและส่ือต่างๆของกองทุน การจัดสัมมนา อบรม หรือ
การจัดกิจกรรมเพื่อให้ความรู้จากบริษทัผูจ้ดัการกองทุนหลกั หรือกิจกรรมอื่นใด เพ่ือประโยชน์ของกองทุนหรือผูล้งทุน 

(3) รายช่ือผู้จัดการกองทุน ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2569

1. นายฑลิต โชคทิพยพ์ฒันา 
2. นายสาธิต บวัชู 
3. นางสาวสาวิณี สุขศรีวงศ์ 
4. นายปีติ ประติพทัธ์ิพงษ ์
5. นายกวิฬ เหรียญเสาวภาคย ์
6. นายเอกชยั บุญยะพงศไ์ชย 
7. นายจาตุรันต์ สอนไว 
8. นายชูศกัด์ิ อวยพรชยัสกุล 
9. นายพงศส์ัณห์ อนุรัตน์ 
10. นางสาววรดา ตนัติสุนทร 
11. นายวชัรินทร์ ดว้งสังข ์

(4) การเปิดเผยข้อมูลการถือหน่วยลงทุนเกิน 1 ใน 3 ณ วันที ่30 มิถุนายน 2569

ไม่มีการถือหน่วยลงทุนเกิน 1 ใน 3 ของบุคคลใดบุคคลหน่ึง

ผูถื้อหน่วยลงทุนสามารถตรวจสอบขอ้มูลสัดส่วนการถือหน่วยลงทุนโดยตรงไดท่ี้ www.krungsriasset.com

(5) อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุน (portfolio turnover ratio)  ในรอบระยะเวลาที่ผ่านมา 0 เท่า
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(6) ข้อมูลการลงทุน และผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก  (ข้อมูล ณ วันท่ี 30/06/2026)   
( เนื่องจากกองทุนหลักจะไปลงทุนต่อใน BlackRock Private Credit Fund ซ่ึงเป็นกองทุนอ้างอิง ดังนั้น ข้อมูลการลงทุนจะใช้ข้อมูลของกองทุน
อ้างอิง) 

ข้อมูลการลงทุนของกองทุน BlackRock Private Credit Fund (กองทุนอ้างอิง) 
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