
กองทุนเปิดกรุงศรีโทเทิลรีเทิร์นบอนด์ 
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ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ 

PIMCO Total Return Bond Fund 

(Class E Acc. (USD))

ภาพรวมตลาด

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลของประเทศพัฒนาแล้ว     

ปรับตัวเพ่ิมขึ้นในเดือนมีนาคม

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก
ในเดือนมีนาคม ผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก

ปรับตัวอ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิง

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน
ปัจจัยบวกหลักมาจากสถานะการลงทุนในสกุลเงินของประเทศ

พัฒนาแล้วในกลุ่มสกุลดอลลาร์ ขณะท่ีปัจจัยลบหลักมาจากสัดส่วน

การลงทุนในตราสารหนี้สหราชอาณาจักรท่ีมีอายุยาว

มุมมองการลงทุน

แม้เศรษฐกิจโลกจะยังมีความยืดหยุ่นในช่วงต้นปี 2569 ทว่าความไม่แน่นอนที่เพิ่มขึ้นจากความขัดแย้ง

ในตะวันออกกลาง ได้เพิ่มความเสี่ยงต่อภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวพร้อมเงินเฟ้อสูง ส่งผลให้ธนาคารกลาง

เผชิญความท้าทายระหว่างการควบคุมเงินเฟ้อกับการประคับประคองเศรษฐกิจ

มีนาคม 2569

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก PIMCO Total Return Bond ปรับตัวอ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิง 

Bloomberg U.S. Aggregate Index ในเดือนมีนาคม

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรในประเทศพัฒนาแล้วโดยรวมปรับตัวเพิ่มขึ้น จากความขัดแย้งใน

ตะวันออกกลางที่กลับมาสร้างความกังวลเกี่ยวกับเงินเฟ้อ โดยส่วนต่างอัตราผลตอบแทนของ    

ตราสารหนี้ภาคเอกชนที่มีอันดับความน่าเชื่อถือในระดับลงทุนได้ (investment grade) ของสหรัฐฯ

ปรับตัวกว้างขึ้นเล็กน้อย ขณะที่ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐแข็งค่าขึ้น นอกจากนี้ ความขัดแย้งดังกล่าวยัง     

ส่งผลกระทบต่อตลาดพลังงานโลกและผลักดันการคาดการณ์เงินเฟ้อให้เพิ่มขึ้น ส่งผลให้ตลาดปรับ

คาดการณ์แนวโน้มอัตราดอกเบี้ยนโยบายอย่างมีนัยส าคัญ 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปีปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.38 สู่ระดับร้อยละ 4.32 

ขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลเยอรมนีอายุ 10 ปีปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.36 สู่ระดับร้อยละ 

3.00 ด้านอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหราชอาณาจกัรอายุ 10 ปีปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.68

สู่ระดับร้อยละ 4.92 และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลญี่ปุ่นอายุ 10 ปีปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.23

สู่ระดับร้อยละ 2.35

ปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงาน

สถานะการลงทุนในสกุลเงินของประเทศพัฒนาแล้วในกลุ่มสกุลดอลลาร์ (dollar bloc) ได้แก่

ดอลลาร์นิวซีแลนด์และดอลลาร์แคนาดา เนื่องจากสกุลเงินดังกล่าวปรับตัวอ่อนค่าเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร์สหรัฐ 

การถือสถานะ Long ในพันธบัตรชดเชยเงินเฟ้อของสหรัฐฯ (TIPS) จากการที่คาดการณ์เงินเฟ้อ

ระยะยาวปรับตัวเพ่ิมขึ้น

สถานะการลงทุนในสกุลเงินของกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่บางประเทศในภูมิภาคเอเชีย โดยเฉพาะ

สกุลเงินดอลลาร์สิงคโปร์



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ปัจจัยลบต่อผลการด าเนนิงาน

สัดส่วนการลงทุนในตราสารหนี ้สหราชอาณาจักรที่มีอายุยาว เนื ่องจากอัตราผลตอบแทน

พันธบัตรปรับตัวเพิ่มขึ้น (ราคาตราสารปรับตัวลดลง)

การวางต าแหน่งการลงทุนตามเส้นโค้งอัตราผลตอบแทนในสหรัฐฯ โดยเฉพาะการมีสัดส่วน      

การลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมในตราสารหนี้บางช่วงอายุระยะยาว เนื่องจากอัตราผลตอบแทน

พันธบัตรปรับตัวเพิ่มขึ้น (ราคาตราสารปรับตัวลดลง)

การมีสถานะ long ในตราสารหนี้แอฟริกาใต้ที่มีอายุยาว เนื่องจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตร

ปรับตัวเพิ่มขึ้น (ราคาตราสารปรับตัวลดลง)

กองทุนปรับเพิ่มระดับการมีอายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ในพอร์ตการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวม 

โดยปรับเพิ่มอายุเฉลี่ยของตราสารหนี้สหรัฐฯ ซึ่งปัจจุบันอยู่ในระดับที่มากกว่าตลาดโดยรวมเช่นกัน 

พร้อมกับปรับลดสัดส่วนการลงทุนตามเส้นอัตราผลตอบแทนแบบ Steepening Bias (คาดว่าเส้น

อัตราผลตอบแทนจะชันขึ้น) ในสหรัฐฯ ขณะเดียวกัน กองทุนยังคงมีสถานะ Long ในตราสารหนี้ 

สหราชอาณาจักรและออสเตรเลียในระดับเล็กน้อย นอกจากนี้ กองทุนยังคงมีสัดส่วนการลงทุนใน 

ตราสารหนี้ระยะยาวของญี่ปุ่นในระดับปานกลาง ขณะที่ยังคงมีสัดส่วนการลงทุนในยูโรโซนโดยรวม

ใกล้เคียงกับตลาด พร้อมคงมุมมองแบบ Steepening Bias

กองทุนยังคงมีสัดส่วนการลงทุนในหลักทรัพย์ที่มีสินเชื่ออสังหาริมทรัพย์ค ้าประกันของภาครัฐ 

(Agency MBS) มากกว่าตลาดโดยรวม โดยยังคงเน้นลงทุนในตราสารที่มีอัตราผลตอบแทนใน

ระดับสูง อีกทั้ง Agency MBS ยังเป็นสินทรัพย์ที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือในระดับ AAA ซึ่ง

ให้ผลตอบแทนส่วนเพิ่มที่น่าดึงดูด มีความทนทานต่อความผันผวนในระดับสูง และมีสภาพคล่องที่ดี 

นอกจากนี้ กองทุนยังคงมีสัดส่วนการลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชนน้อยกว่าตลาดโดยรวม ทว่า

ยังคงมองหาโอกาสลงทุนในตราสารรายบริษัทและกลุ่มอุตสาหกรรมที่น่าสนใจ

กองทุนยังคงมีมุมมองเชิงบวกต่อกลุ่มตราสารที่เกิดจากการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ 

(securitized) ของภาคเอกชนประเภทไม่ด้อยสิทธิ เช่น หลักทรัพย์ที่มีสินเชื ่ออสังหาริมทรัพย์       

ค ้าประกันของภาคเอกชน (non-agency mortgages) และหลักทรัพย์ที ่มีสินเชื ่ออสังหาริมทรัพย์      

เชิงพาณิชย์ค ้าประกัน (CMBS) ที่ได้รับอันดับความน่าเชื่อถือ AAA รวมถึงตราสารอนุพันธ์ที่อ้างอิง

กับสินเชื่อธุรกิจ (CLOs) เนื่องจากมองว่าตราสารดังกล่าวมีปัจจัยพื้นฐานที่แข็งแกร่งและมีลักษณะ

การลดภาระหนี้ (de-leveraging) ตามธรรมชาติของสินทรัพย์ ขณะเดียวกัน กองทุนยังคงมีสถานะ 

Long ในพันธบัตรชดเชยเงินเฟ้อของสหรัฐฯ (TIPS) เพื่อป้องกันความเสี่ยงจากอัตราเงินเฟ้อที่อาจ  

สูงกว่าที่ตลาดประเมินไว้ในปัจจุบัน



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

สัดส่วนการถือครองสกุลเงินต่างประเทศยังคงอยู่ในระดับไม่สูงมาก โดยกองทุนยังคงใช้กลยุทธ์

เชิงแทกติก ผ่านการถือสถานะ Short ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ (USD) และบนตะกร้าสกุลเงินกลุ่ม

ประเทศตลาดเกิดใหม่ ขณะเดียวกัน กองทุนใช้เงินลงทุนจากตะกร้าสกุลเงินที่มีการกระจายความเสี่ยง 

(diversified basket) ประกอบด้วยสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ (USD), สกุลเงินดอลลาร์แคนาดา (CAD),

และสกุลเงินดอลลาร์ออสเตรเลีย (AUD) รวมไปถึงสกุลเงินของบางประเทศในเอเชีย

แม้เศรษฐกิจโลกจะแสดงให้เห็นถึงความยืดหยุ่นในช่วงต้นปี 2569 ทว่าความไม่แน่นอนปรับตัว

เพิ่มขึ้นจากความขัดแย้งในตะวันออกกลาง ซึ่งก่อให้เกิดความเสี่ยงต่อภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวพร้อม

เงินเฟ้อสูง (stagflation)

ธนาคารกลางทั่วโลกยังคงให้ความส าคัญกับแรงกดดันด้านเงินเฟ้อ อย่างไรก็ตาม อาจต้อง

เผชิญกับความท้าทายในการสร้างสมดุลระหว่างการรักษาเสถียรภาพด้านราคาและการสนับสนุน

การเติบโตทางเศรษฐกิจ ท่ามกลางตลาดแรงงานที่เริ่มผ่อนคลายลง และแรงกระตุ้นทางการคลัง   

ทั่วโลกที่มีข้อจ ากัดมากขึ้น 

ในด้านการเติบโตทางเศรษฐกิจ ความแตกต่างของแนวโน้มเศรษฐกิจระหว่างประเทศและภายในแต่ละ

ประเทศมีแนวโน้มด าเนินต่อไป โดยได้รับอิทธิพลจากสถานะการเป็นผู้น าเข้าหรือส่งออกพลังงานสุทธิ

ของแต่ละประเทศ ส าหรับสหรัฐฯ แรงกดดันด้านอุปทานอาจท าให้รูปแบบการฟื้นตัวแบบ K-shaped

หรือการฟ้ืนตัวที่ไม่เท่าเทียมกันระหว่างกลุ่มครัวเรือนรุนแรงมากขึ้น และส่งผลให้การบริโภคที่แท้จริง

อ่อนแอลง



ค าเตอืน : ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะสนิค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ทั ้งนี ้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

 เอกสารวัดผลการด าเนนิงานของกองทุนรวมฉบับนี้ไม่ได้จดัท าขึน้ตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินงาน

ของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน  กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้ง

จ านวน  แต่อาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุน

โดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น  กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่า

กว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้  (non-investment grade) หรือไม่มีการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (unrated 

bond) ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจากการไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย  เอกสารฉบับนี้เป็นการ

แปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของ

กองทุนหลัก PIMCO Total Return Bond Fund ณ มี.ค. 69 ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลัก

และบริษัทฯ ไม่รับรองความถูกต้องและครบถ้วนของเนื้อหาทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลง

ข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรงุศร ีจ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน

รายละเอียด
กรุงศรีโทเทิลรีเทิร์นบอนด์-

สะสมมูลค่า (KFTRB-A)

กรุงศรีโทเทิลรีเทิร์นบอนด์-

ผู้ลงทุนสถาบนั (KFTRB-I)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ PIMCO Total Return Bond Fund 

(class E Acc. (USD)) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไมน่้อยกวา่

ร้อยละ 80 ของ NAV ซึ่งกองทุนหลักมีนโยบายเน้นลงทุนในตราสารหนี้

ท่ัวโลกไม่น้อยกวา่ 2 ใน 3 ของ NAV โดยมี Pacific Investment 

Management Company LLC (PIMCO) เป็นผู้จัดการกองทุน

นโยบายป้องกนัความ

เสี่ยงอัตราแลกเปลีย่น
ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจ านวน

ระดับความเสี่ยง

กองทุน
ระดับ 4

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน
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