
ผลการด าเนินงาน

ในไตรมาส 4/68 กองทุนอ้างอิงมีผลตอบแทนรวมสุทธิอยู่ที่

ร้อยละ 1.97 และผู้จัดการกองทุนอ้างอิงคาดว่ากระแสเงินสดที่

กองทุนสามารถสร้างได้จะยังคงอยู่ในระดับใกล้เคียงเดิมจาก

อัตราดอกเบี้ยท่ียังคงอยู่ในระดับสูง

พอร์ตการลงทุน

ณ ไตรมาส 4/68 กองทุนอ้างอิงได้ข้อสรุปในการเข้าลงทุนใน

บริษัทที่มีความโดดเด่นจ านวน 13 บริษัทจากหลายกลุ่มธุรกิจ

เช่น บริการด้านวิชาชีพ บริการทางการเงิน และประกันภัย 

มุมมองการลงทุน

ผู้จัดการกองทุนอ้างอิงคาดว่าในปี 2569 มูลค่าสินทรัพย์ของ private credit ยังมีโอกาส

ขยายตัวได้อีกในระยะข้างหน้า พร้อมกับโอกาสการลงทุนที่กว้างขึ้น โดยมีแรงสนับสนุนมาจาก 

การเพ่ิมขึ้นของกิจกรรมจากผู้สนับสนุนและสภาพแวดล้อมของตลาด M&A ท่ีปรับตัวดีขึ้น

กองทุนเปิดกรุงศรี Private Credit-ห้ามขาย

ผู้ลงทุนรายย่อย (KFPCD-UI)

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ 

BlackRock Private Credit Fund iCapital 

Offshore Access Fund, L.P. (Class I-Acc)

มีนาคม 2569

ห้ามขายผู ้ลงทุนรายย่อย กองทุนรวมส าหรับผู ้ลงทุนสถาบันและ          

ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษเท่านั้น กองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน

กองทุนนี้ไม่ถูกจ ากัดความเสี่ยงด้านการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวม

ทั่วไป จึงเหมาะกับผู้ลงทุนที่รับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่านั้น

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน



หมายเหตุ: กองทุน KFPCD-UI ลงทุนในกองทุน BlackRock Private Credit Fund (กองทุนอ้างอิง) ผ่านกองทุน 

BlackRock Private Credit Fund iCapital Offshore Access Fund, L.P. (กองทุนหลัก)

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

ภาพรวมตลาดในไตรมาส 4/68: กิจกรรมการท าธุรกรรมในตลาดสินเชื่อภาคเอกชนนอกตลาด 

(private credit) ฟื้นตัวขึ้นในช่วงไตรมาส 4/68 โดยปริมาณการควบรวมและซื้อกิจการ (M&A)

และการขายสินทรัพย์ของกองทุน private equity เร่งขึ้นตัวขึ้น ภายหลังจากที่ชะลอลงในช่วงต้นปี 

โดยได้รับแรงสนับสนุนบางส่วนจากการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) รวม

ทั้งสิ้นร้อยละ -0.75 ในระหว่างไตรมาส ทั้งนี้ แม้อัตราดอกเบี้ยที่ลดลงอาจส่งผลให้อัตราผลตอบแทน

ของ private credit ปรับตัวลดลง อย่างไรก็ตาม ความน่าสนใจเชิงเปรียบเทียบด้านมูลค่าระหว่าง

ตลาดสินเชื่อนอกตลาดและตลาดสินเชื่อที่จดทะเบียนยังคงอยู่ในระดับสูง โดยในปัจจุบันการปล่อย

สินเชื่อโดยตรง (direct lending) ให้ส่วนเพิ่มอัตราผลตอบแทนมากกว่าร้อยละ 2.00 เมื่อเทียบกับ  

ตราสารหนี้ที่จดทะเบียนในตลาด ซึ่งถือเป็นหนึ่งในระดับที่สูงที่สุดนับตั้งแต่ปี 2565 สะท้อนว่านักลงทุน

ยังคงได้รับผลตอบแทนรวมที่น่าสนใจและส่วนเพิ่มผลตอบแทนเชิงเปรียบเทียบที่แข็งแกร่ง แม้ว่าอัตรา

ดอกเบี้ยและส่วนต่างผลตอบแทนจะทยอยปรับเข้าสู่ระดับปกติ

การปรับลดลงของอัตราดอกเบี้ยอ้างอิงยังช่วยลดภาระดอกเบี้ยของผู้กู้ ซึ่งเอื้อต่อคุณภาพ

สินเชื่อโดยรวม ทั้งนี้ ตลอดช่วงไตรมาสที่ 4/68 มีข่าวสารเกี่ยวกับการผิดนัดช าระหนี้ของบริษัทที่มี

ชื ่อเสียงหลายแห่ง ซึ่งถูกมองว่าเป็นสัญญาณเตือนส าหรับตลาด Private credit อย่างไรก็ตาม 

ข้อมูลพื ้นฐานบ่งชี ้ว่ากรณีดังกล่าวเป็นเหตุการณ์เฉพาะราย (idiosyncratic cases) ไม่ได้เป็น

สัญญาณที่สะท้อนถึงความตึงเครียดของตลาดในวงกว้าง โดยภาพรวมคุณภาพสินเชื่อยังคงแข็งแกร่ง 

อัตราสินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (non-accrual rate) อยู่ต ่ากว่าค่าเฉล่ียในอดีตอย่างมีนัยส าคัญ 

ขณะทีก่ารใช้โครงสร้างการช าระดอกเบี้ยแบบสะสมเป็นเงินต้น (PIK usage) ยังคงต ่ากว่าระดับสูงสุด

ในปี 2563

ปัจจัยพื้นฐานของผู้กู้ยังอยู่ในเกณฑ์ที่ดี โดยสะท้อนผ่านการเติบโตของ EBITDA อย่างต่อเนื่อง   

การปรับตัวดีขึ้นของอัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ยและค่าใช้จ่ายคงที่ รวมถึงอัตรา  

การขาดทุนที่ยังต ่ากว่าค่าเฉลี่ยในอดีต นอกจากนี้ อัตราการผิดนัดช าระหนี้ที่อยู่ในระดับต ่าต่อเนื่อง

ตั้งแต่ไตรมาส 2/66 ชี้ให้เห็นว่าการปรับตัวเพิ่มขึ้นในระยะถัดไปมีแนวโน้มเป็นเพียงการกลับเข้าสู่ระดับ

ปกติ มากกว่าจะเป็นสัญญาณของความเสี่ยงเชิงระบบ ทั้งนี้ ผู้จัดการกองทุนอ้างอิงมีมุมมองว่า

เหตุการณ์การผิดนัดช าระหนี้ที ่เกิดขึ้นล่าสุดตอกย ้าถึงความส าคัญของการคัดเลือกลงทุนของ

ผู้จัดการกองทุน และการพิจารณาสินเชื่อ ประกอบกับ การจัดโครงสร้างธุรกรรม และการกระจาย  

การลงทุนในพอร์ตการลงทุนอย่างเหมาะสม



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

ณ สิ้นไตรมาส 4/68 กองทุนอ้างอิงมีผลตอบแทนสะสมตั้งแต่ต้นปีอยู่ที่ร้อยละ 7.48 (ในรูปผลตอบแทน

สุทธิหลังหักค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายต่าง ๆ) โดยผู้จัดการกองทุนอ้างอิงคาดว่ากระแสเงินสดที่

กองทุนสามารถสร้างได้จะยังคงอยู่ในระดับใกล้เคียงเดิมจากอัตราดอกเบี้ยที่ยังคงอยู่ในระดับสูง โดย

ยังคงทยอยปรับเพิ่มสัดส่วนการลงทุนในสินเชื่อนอกตลาดในกลุ่มตลาดขนาดกลางเป็นหลัก (core 

middle market) 

ระยะเวลา 1 เดือน 3 เดือน YTD 1 ปี
ตั้งแต่จัดตั้งกองทุน 

(ต่อปี)

ผลตอบแทน 0.69% 1.97% 7.48% 7.48% 9.37%

ผลตอบแทนสะสมตามช่วงเวลาของกองทุนอ้างอิง ณ วันที่ 31 ธ.ค. 68

หมายเหตุ: กองทุน KFPCD-UI ลงทุนในกองทุน BlackRock Private Credit Fund (กองทุนอ้างอิง) ผ่านกองทุน 

BlackRock Private Credit Fund iCapital Offshore Access Fund, L.P. (กองทุนหลัก)

แหล่งข้อมูล: BlackRock ณ 31 ธ.ค. 68 ● ข้อมูลท้ังหมดอยู่ในรูปสกุลเงิน USD ข้อมูลอยู่ในรูปผลตอบแทนสุทธิหลังหักค่าธรรมเนียมและ

ค่าใช้จ่ายต่างๆ ● ผลตอบแทนในช่วงเวลาที่น้อยกว่า 1 ปีเป็นผลตอบแทนตามช่วงระยะเวลา ● วันจัดตั้งกองทุน คือ 1 มิ.ย. 65 ● แม้ว่า

ผลตอบแทนของกองทุนหลักเกือบท้ังหมดจะขึ้นอยู่กับผลตอบแทนจากการลงทุนในกองทุนอ้างอิง แต่ผลตอบแทนของกองทุนหลักจะไม่

เท่ากันกับผลตอบแทนของกองทุนอ้างอิง ต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการลงทุนของกองทุนหลัก (รวมถึงค่าธรรมเนียมต่างๆ) จะส่งผลให้

ผลตอบแทนของกองทุนหลักต ่ากว่ากองทุนอ้างอิง นอกจากนี้ ยังมีปัจจัยอื่น ๆ อีกหลายประการที่อาจท าให้เกิดความเบี่ยงเบนระหว่าง

ผลตอบแทนของกองทุนหลักและกองทุนอ้างอิง ●ผลการด าเนินงานที่แสดงเป็นผลการด าเนินงานของกองทุนอ้างอิง ซึ่งไม่ได้เป็นไปตาม

มาตรฐานการวัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน

ในไตรมาส 4/68 กองทุนอ้างอิงยังคงรักษาแนวทางการคัดเลือกสินเชื่ออย่างมีวินัย ท่ามกลาง

สภาพแวดล้อมที่มีการแขง่ขันสูง โดยให้ความส าคัญกับความรอบคอบมากกว่าปริมาณ ซึ่งในฐานะที่

เป็นกองทุนประเภท Evergreen (กองทุนที่เปิดให้ลงทุนได้ต่อเนื่อง) กองทุนอ้างอิงยังคงมุ่งเน้น   

การลงทุนในสินทรัพย์ที่มีคุณภาพในระยะยาว โดยไม่ลดมาตรฐานด้านคุณภาพสินเชื่อหรือยอมรับ

เงื่อนไขด้านราคาและโครงสร้างที่ด้อยลงเพ่ือเร่งการลงทุน



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

หมายเหตุ: กองทุน KFPCD-UI ลงทุนในกองทุน BlackRock Private Credit Fund (กองทุนอ้างอิง) ผ่านกองทุน 

BlackRock Private Credit Fund iCapital Offshore Access Fund, L.P. (กองทุนหลัก)

ในไตรมาส 4/68 กองทุนอา้งอิงได้เข้าลงทุนในบริษัทจ านวน 13 บริษัท ครอบคลุมหลายหมวดธุรกิจ 

อาทิเช่น บริการด้านวิชาชีพ บริการทางการเงิน และประกันภัย นอกจากนี้ บริษัทที่กองทุนอ้างอิงมี

การลงทุนอยูเ่ดิมยังคงเป็นแหล่งที่มาของธรุกรรมใหม่ที่มีความน่าเชื่อถือ โดยมีจ านวน 3 ธุรกรรมที่

เป็นบริษัทที่กองทุนอ้างอิงเคยมีการลงทุนหรือมีการลงทุนอยู่ในปัจจุบัน ซึ่งกลับมาขอสินเชื่อ

เพ่ิมเติมหรือรีไฟแนนซ์ภาระหนี้เดิม

แหล่งข้อมูล: BlackRock ณ 31 ธ.ค. 68 ● วัดเป็นมูลค่ายุติธรรมของการลงทุนในแต่ละประเภทเทียบกับมูลค่ายุติธรรมโดยรวมของ

การลงทุนท้ังหมด ● ข้อมูลมีการปัดเศษ

21.00%

10.00%

9.30%

6.70%

4.70%

4.70%

4.30%

4.10%

3.40%

3.20%

Software

Professional Services

Diversified Financial Services

Construction and Engineering

Capital Markets

Insurance

Health Care Technology

Commercial Services and Supplies

IT Services

Hotels, Restaurants and Leisure

สัดส่วนการลงทุนรายหมวดธุรกิจ 10 อันดับแรก



ตัวอย่างธุรกรรมการลงทนุของกองทุน

บริษัทที่ให้บริการและโซลูชันด้านความมั่นคงปลอดภัยทางไซเบอร์ โดยมีธุรกิจหลัก 3 

ด้าน ได ้แก่  ( i) การประเม ินและตรวจสอบด้านความปลอดภัยไซเบอร์ (cyber 

assessment & audit) (ii) บริการที่ปรึกษาและบริการด้านคลาวด์ (advisory & cloud 

services) และ (iii) บริการด้านความปลอดภัยไซเบอร์เชิงรุกและเชิงรับ รวมไปถึง     

การทดสอบเจาะระบบ (penetration testing)

CoalFire

Payworks 

หลักทรัพย์ 10 อันดับแรก

Investment Industry Seniority Position Size

ABC Technologies (TI Automotive) Automobiles 1st Lien 2.10%

SitusAMC Holdings Corporation
Diversified Financial 

Services
1st Lien 2.10%

Motive Technologies Software 1st Lien 2.00%

PMA Parent Holdings Capital Market 1st Lien 2.00%

Showtime Acquisition 

(World Choice)

Hotels, Restaurants and 

Leisure
1st Lien 2.00%

OpenMarket, Inc. (Infobip)

Wireless 

Telecommunication 

Services

1st Lien 1.90%

Allied Benefit Systems Intermediate Professional Services 1st Lien 1.80%

mPulse Mobile Health Care Technology 1st Lien 1.80%

IQN Holding Corporation (Beeline) Software 1st Lien 1.70%

Logicmonitor Software 1st Lien 1.60%

แหล่งข้อมูล: BlackRock ณ 31 ธ.ค. 68 ● ข้อมูลหลักทรัพย์ 10 อันดับแรกอ้างอิงจากหลักทรัพย์ท่ีมีมูลคา่ยุตธิรรมสูงสดุในกองทุน BDEBT ●

ข้อมูลท่ีแสดงข้างตน้มีวัตถุประสงค์เพื่อประกอบการอธิบายเท่าน้ัน โดยไม่ได้หมายความถึงค าแนะน าในการลงทุนและไม่ได้เป็นการรับประกันว่า

การลงทุนจะสามารถสร้างผลก าไรได้ ● ข้อมูลท่ีแสดงไม่ได้เป็นตัวแทนถึงหลักทรัพย์หรือธุรกรรมท้ังหมดของกองทุน

หมายเหต:ุ กองทุน KFPCD-UI ลงทุนในกองทุน BlackRock Private Credit Fund (กองทุนอ้างอิง) ผ่านกองทุน 

BlackRock Private Credit Fund iCapital Offshore Access Fund, L.P. (กองทุนหลัก)

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

บริษัทผู้พัฒนาและให้บริการซอฟต์แวร์ระบบเงินเดือนและการบริหารทรัพยากรบุคคล 

(Human Capital Management: HCM) ส าหรับบริษัทขนาดเล็กถึงขนาดกลางใน

ประเทศแคนาดา โดยบริษัทให้บริการระบบประมวลผลเงินเดือนเป็นโซลูชันหลัก ควบคู่

กับฟีเจอร์เสริมด้าน HCM เช่น การบันทึกเวลาท างาน การบริหารทรัพยากรบุคคล และ

สวัสดิการ โดยแหล่งรายได้ของบริษทัมาจากทั้งรายได้ประจ าจากซอฟต์แวร์และดอกเบีย้ 

รวมถึงรายได้จากการให้บริการและการจ าหน่ายฮาร์ดแวร์



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

หมายเหตุ: กองทุน KFPCD-UI ลงทุนในกองทุน BlackRock Private Credit Fund (กองทุนอ้างอิง) ผ่านกองทุน 

BlackRock Private Credit Fund iCapital Offshore Access Fund, L.P. (กองทุนหลัก)

ในปี 2569 ผู้จัดการกองทุนอ้างอิงคาดว่าฐานผู้กู ้ที ่ต้องการใช้แหล่งเงินทุนจากสินเชื ่อ

ภาคเอกชนนอกตลาด (private credit) จะยังคงขยายตัวอย่างต่อเนื่อง โดยคาดว่าขนาดของ 

private credit ซึ่งมีมูลค่าประมาณ 2.1 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ จะปรับตัวเพิ่มขึ้นมากกว่าสองเท่า

ภายในปี 2573 ในขณะที่บริษัทขนาดเล็กมีแนวโน้มหันมาใช้แหล่งเงินทุนจากผู้ให้กู้เอกชนมากขึ้น 

เนื่องจากตลาดสินเชื่อแบบกลุ่ม (syndicated market) มุ่งเน้นไปยังผู้กู้รายใหญ่เพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่อง 

อีกทั้งบริษัทต่าง ๆ ยังให้ความสนใจ private credit จากความสามารถในการให้ความแน่นอนของ

การด าเนินธุรกรรม และโครงสร้างเงินทุนที่ยืดหยุ่น รวมถึงแนวทางการเป็นพันธมิตรที่รองรับ  

ความต้องการด้านเงินทุนที่เปล่ียนแปลงไปตามช่วงการเติบโตของธุรกิจ 

จากการขยายตัวของฐานผู้กู้ดังกล่าว ผู้จัดการกองทุนอ้างอิงคาดว่าโอกาสในการปล่อยสินเชื่อ

จะเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยได้รับแรงสนับสนุนจากการฟื้นตัวของกิจกรรมการควบรวมและ       

ซื้อกิจการ (M&A) ที่เริ่มขึ้นในไตรมาส 4/68 ทั้งนี้ แม้ธุรกรรมที่เกี่ยวข้องกับผู้สนับสนุนจะยังอยู่   

ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา ทว่าจากเงินทุนที่ยังไม่ได้ลงทุนของกองทุน private equity 

ทั่วโลกซึ่งมีมูลค่าประมาณ 2.78 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ ท าให้ผู้จัดการกองทุนอ้างอิงมองว่ามี

โอกาสที่ปริมาณธุรกรรมจะเร่งตัวขึ้น ภายใต้สภาวะเศรษฐกิจมหภาคและนโยบายที่เอื้ออ านวย

ความแตกต่างของผลการด าเนินงานระหว่างผู้จัดการกองทุนมีความชัดเจนมากขึ้น เมื ่อ 

private credit มีการเติบโตและพัฒนาอย่างต่อเนื่อง โดยโครงสร้างผลตอบแทนเริ่มเปลี่ยนไปสู่

ความแตกต่างในระดับผู ้จัดการกองทุน ซึ ่งขับเคลื ่อนโดยคุณภาพของการพิจารณาสินเชื ่อ 

(underwriting) และกลยุทธ์มากกว่าปัจจัยมหภาคเพียงอย่างเดียว โดยข้อมูลจาก CDLI ระบุว่า

ผู้จัดการกองทุนที่มีจ านวนสินเชื่อในพอร์ตการลงทุนน้อยกว่า 100 รายการ จะมีผลตอบแทนที่    

ต ่ากว่าผู้ที่มีผู้กู้มากกว่า 200 ราย โดยเฉลี่ยร้อยละ 3.4 ซึ่งสะท้อนถึงความส าคัญของขนาดพอร์ต

การลงทุน และความหลากหลายของแหล่งที ่มาของธุรกรรม รวมถึงการกระจายการลงทุน 

ขณะเดียวกันแนวโน้มการระดมทุนยังเป็นปัจจัยสนับสนุนข้อสรุปดังกล่าว โดยผู้จัดการกองทุนที่มี

ประสบการณ์และมีจ านวนกองทุนตั้งแต่ 4 กองขึ้นไป มีสัดส่วนการระดมทุนในตลาด private credit 

สูงถึงร้อยละ 84 ในปี 2568 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 75 ในปี 2563 และร้อยละ 66 ในปี 2558



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

หมายเหตุ: กองทุน KFPCD-UI ลงทุนในกองทุน BlackRock Private Credit Fund (กองทุนอ้างอิง) ผ่านกองทุน 

BlackRock Private Credit Fund iCapital Offshore Access Fund, L.P. (กองทุนหลัก)

โดยภาพรวม private credit ก าลังพัฒนาเป็นสินทรัพย์ที ่มีบทบาทส าคัญมากขึ้นในระบบ      

การจัดหาเงินทุนของภาคธุรกิจ โดยได้รับแรงสนับสนุนมาจากประโยชน์ที่ชัดเจนต่อทั้งผู้กู้และ     

นักลงทุน ซึ่งสามารถสร้างรายได้ที่น่าสนใจ พร้อมทั้งช่วยลดความเสี่ยงขาลงผ่านโครงสร้าง

สัญญาที่เข้มงวด ล าดับสิทธิในการรับช าระหนี้ที่สูงกว่า และประโยชน์ด้านการกระจายความเสี่ยง 

อย่างไรก็ตาม เมื่อความแตกต่างของผลตอบแทนระหว่างผู้จัดการกองทุนเพิ่มขึ้น การคัดเลือก

ผู้จัดการกองทุนจึงมีความส าคัญมากยิ่งขึ้น โดยแพลตฟอร์มขนาดใหญ่ที่มีหลายกองทุนมักมี 

ความได้เปรียบจากการเข้าถึงธุรกรรมที่หลากหลาย รวมถึงความสามารถในการพิจารณาสินเชื่อ 

ประกอบกับ การบริหารพอร์ตการลงทุนที่มีประสิทธิภาพ ซึ ่งเชื ่อมโยงกับผลการด าเนินงานที่

แข็งแกร่งในอดีต

ส าหรับปี 2569 ผู้จัดการกองทุนอ้างอิงคาดว่าการเพิ่มขึ้นของกิจกรรมจากผู้สนับสนุน และ

สภาพแวดล้อมของตลาด M&A ที่ปรับตัวดีขึ้น จะช่วยขยายโอกาสการลงทุนใน private credit

ขณะที่ปัจจัยด้านนโยบายและเศรษฐกิจมหภาคจะช่วยปลดล็อกธุรกรรมที่ชะลออยู่ อย่างไรก็ตาม 

ตลาดยังคงมีความเฉพาะเจาะจงและมีความผันผวนเป็นระยะ ซึ ่งสะท้อนถึงความส าคัญของ         

การร่วมลงทุนกับผู ้จัดการกองทุนที่มีประสบการณ์และมีความสามารถในการก าหนดราคา      

ความเสี่ยงได้อย่างเหมาะสม ประกอบกับ การจัดโครงสร้างธุรกรรมอย่างรอบคอบ และสนับสนุนผู้กู้

ได้อย่างต่อเนื่องตลอดวัฏจักรเศรษฐกิจ 

ผู้จัดการกองทุนอ้างอิงมีมุมมองว่าในระยะถัดไปของการเติบโตของ private credit จะเอื้อ

ประโยชน์ต่อแพลตฟอร์มขนาดใหญ่ที่มีความสามารถในการเข้าถึงธุรกรรม รวมถึงการพิจารณา

สินเชื่ออย่างมีวินัย และการบริหารพอร์ตอย่างเชิงรุก ซึ่งจะช่วยให้นักลงทุนได้รับประโยชน์จาก     

การเติบโตในระยะยาวของสินทรัพย์ประเภทนี้ ควบคู่กับการบริหารความเสี่ยงอย่างมีประสิทธิภาพ



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี  บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน

รายละเอียด กองทุนเปิดกรุงศรี Private Credit-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย (KFPCD-UI)

นโยบายการลงทุน

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศชื ่อ BlackRock Private Credit Fund iCapital 

Offshore Access Fund, L.P. (Class I-Acc) (กองทุนหลัก) โดยมี iCapital Advisors, LLC เป็นผู้จัดการ

การลงทุน โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

• กองทุนหลักมีนโยบายน าทรัพย์สินทั้งหมดหรือส่วนใหญ่ไปลงทุนในกองทุน BlackRock Private Credit 

Fund (Institutional Shares) (กองทุนอ้างอิง) ซ่ึงมีวัตถุประสงค์ในการลงทุนเพื่อสร้างผลตอบแทนที่ปรับ

ค่าด้วยความเสี่ยง (Risk-Adjusted Returns) ในระดับสูง โดยการเน้นลงทุนด้วยการปล่อยกู้นอกตลาด 

(Private credit) ประมาณร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ให้แก่บริษัทขนาดกลางใน

ประเทศสหรัฐอเมริกา

• ภายใต้กฎหมาย Investment Company Act of 1940 กองทุนอ้างอิงสามารถท าธุรกรรมการกู้ยืมเงิน

เพื่อประโยชน์ในการจัดการลงทุนได้สูงสุดในอัตราไม่เกินร้อยละ 200 ของหนี้สินต่อทุน (debt to equity 

ratio) อย่างไรก็ตามกองทุนอ้างอิงอาจมีการท าธุรกรรมการกู้ยืมเงินดังกล่าวในอัตราร้อยละ 100–125 

ของหน้ีสินต่อทุน (debt to equity ratio)

• กองทุนไทยอาจท าการขายหลักทรัพย์ที่ต้องยืมมาเพื่อการส่งมอบ (Short Sale) ไม่เกินร้อยละ 100 ของ

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ธุรกรรมการขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน (Repo) และการกู้ยืมเพื่อประโยชน์ใน

การจัดการลงทุนของกองทุนรวมไม่เกินร้อยละ 25 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยเป็นไปตาม

หลักเกณฑ์ท่ีส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด ทั้งน้ี จะไม่ลงทุนในหน่วย Private Equity

• กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการของบริษัทจัดการในสัดส่วนไม่เกิน  

ร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

ระดับความเสี่ยงกองทุน ระดับ 8+

นโยบายปอ้งกันความเส่ียง

อัตราแลกเปลี่ยน

ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน 

(โดยปกติ กองทุนจะไม่ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน)

วันที่ท ารายการซือ้หรือ

ขายคืน

ส าหรับซื้อ: สามารถซ้ือหน่วยลงทุนได้เป็นรายเดือน โดยมีก าหนดการในรอบปี

ส าหรับขายคนื: สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้เป็นรายไตรมาส โดยมีก าหนดการในรอบปี

เอกสารส าคญัของกองทนุ

ปฏิทินส าหรับท ารายการซ้ือหรือขายคืน:

สรุปสาระส าคัญของกองทุน หนังสือชี้ชวนสว่นข้อมูลกองทุนรวม ส่วนข้อมูลโครงการและข้อผูกพนั

ค าเตือน : ผู ้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื ่อนไขผลตอบแทน และความเสี ่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั ้งนี้

ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต  กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมที่มี

ความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน  กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตรา

แลกเปล่ียนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไร

จากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนแรกเริ่มได้  กองทุนนีม้ีความแตกต่างและมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุน

รวมทั่วไป อีกทั้งมีสภาพคล่องต ่า ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินต้นหรือไม่ได้รับผลตอบแทนตามที่คาดหวัง กองทุนนี้จึงเหมาะกับ        

ผู้ลงทุนที่มีความเข้าใจในหลักทรัพย์ประเภทนี้เป็นอย่างดี และสามารถรับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่านั้น  เอกสารฉบับนี้เป็นการ

แปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของกองทุนอ้างอิง 

BlackRock Private Credit Fund (Institutional Shares) ณ มี.ค. 69 ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและ

บริษัทฯ ไม่รับรองความถูกต้องและครบถ้วนของเนื้อหาทั้งหมด โดยบริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่

จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า
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