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ห้ามขายผู ้ลงทุนรายย่อย กองทุนรวมส าหรับผู ้ลงทุนสถาบันและ          

ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษเท่านั้น กองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน

กองทุนนี้ไม่ถูกจ ากัดความเสี่ยงด้านการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวม

ทั่วไป จึงเหมาะกับผู้ลงทุนที่รับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่านั้น

มิถุนายน 2569

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 
กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

ตัวเลขส าคัญเก่ียวกับกองทุนหลัก

Since Inception Performance

Net Fund IRR1 23.1%

Net Fund MOIC2 2.3x

2026 QTD and YTD Total Returns3

Net Total Return – QTD 2026 (6.4%)

Net Total Return – YTD 2026 (6.4%)

แหล่งที่มา: BlackRock Long Term Private Capital, SCSp Report ณ 31 มี.ค. 69 • ผลการด าเนินงานนี้เป็นผลการด าเนินงาน

ของกองทุนหลักซ่ึงไม่ได้เป็นไปตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน

หมายเหตุ: 

(1)= Internal rate of return (IRR) เป็นอัตราคิดลดท่ีท าให้มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดทั้งหมดเท่ากับศูนย์ โดยเป็นการค านวณ

ตั้งแต่จัดตั้งกองทุนถึงวันท่ีระบุ ท้ังน้ี Net IRR จะอ้างอิงจากวันท่ีท่ีมีการน าเงินมาลงทุนและวันที่ที่ได้รับจัดสรรผลตอบแทนในระดับ

ของนักลงทุนแต่ละราย โดยมีการหักค่าใช้จ่ายสะสมสุทธิที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินงาน , ค่าธรรมเนียม, ค่าส่วนแบ่ง และค่าใช้จ่าย   

อ่ืนใดของกองทุนและเคร่ืองมือการลงทุนท่ีเก่ียวข้อง •Net IRR ท่ีแสดงน้ีค านวณจากเงินลงทุนรวมของ Limited partners ทุกราย 

ซึ ่งมีวัตถุประสงค์เพื ่อประกอบการอธิบาย ดังนั ้นผลตอบแทนของนักลงทุนแต่ละรายอาจมีความแตกต่างเนื ่องจากระยะเวลา        

การลงทุนของนักลงทุน การกู้ยืม หรือปัจจัยอ่ืนๆ

(2)= Multiple on Invested Capital (MOIC) ค านวณจาก มูลค่าการลงทุนรวม (ท้ังท่ีรับรู้และยังไม่รับรู้) หารด้วย เงินลงทุนรวม 

ทั้งนี้ Net Fund MOIC จะเป็นอัตราส่วนที่หักค่าใช้จ่ายสะสมสุทธิที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินงาน , ค่าธรรมเนียม, ค่าส่วนแบ่ง และ

ค่าใช้จ่ายอ่ืนใดของกองทุนและเคร่ืองมือการลงทุนท่ีเก่ียวข้อง 

(3)= Total return หมายถึง อัตราผลตอบแทนท่ีแท้จริงถว่งน ้าหนักตามเวลา โดยเป็นผลตอบแทนหลงัจากหักคา่ใช้จ่ายสะสมสทุธิท่ี

เกี ่ยวข้องกับการด าเนินงาน, ค่าธรรมเนียม, ค่าส่วนแบ่ง และค่าใช้จ่ายอื่นใดของกองทุนและเครื ่องมือการลงทุนที่เกี่ยวข้อง                 

• ผลตอบแทนที่แสดงเป็นผลตอบแทนส าหรับ Limited partners ที่ไม่รวมถึง General Partner และ Special Limited Partner 

• ผลตอบแทนรวมไม่ได้อยู่ในรวมค่าเฉลี่ยต่อปี 

ณ 31 มีนาคม 2569 กองทุนหลักมีผลตอบแทนในรูป Net fund MOIC (Multiple on Invested

Capital) อยู่ที่ประมาณ 2.3 เท่า และผลตอบแทนในรูป Net fund IRR (Internal Rate of Return)

อยู่ที่ร้อยละ 23 นับตั้งแต่จัดตั้งกองทุน โดยมีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิประมาณ 1.7 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 
กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

แม้ว่าผลการด าเนินงานในไตรมาสนี้จะยังไม่รวมธุรกรรมการขาย Heywood ทว่าผู้จัดการกองทุนมี

ความยินดีทีจ่ะแจ้งว่าได้จา่ยเงินจากธรุกรรมดังกล่าวคืนแก่ผู้ลงทนุแล้วประมาณร้อยละ 90 ของเงินที่

ได้รับจากการขาย ทั้งนี้ เมื่อรวมกับธุรกรรมดังกล่าว ท าให้การขายสินทรัพย์รวมของทั้งพอร์ต

การลงทุนตั้งแต่จัดตั้งกองทุนมีมูลค่ามากกว่า 9 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ

ผู ้จัดการกองทุนยังคงมุ ่งเน้นการเพิ ่มมูลค่าให้กับบริษัทที ่เหลืออยู ่ในพอร์ตการลงทุน ได้แก่ 

Paradigm และ Outcomes แม้ว่าทั้งสองบริษัทจะยังคงมีผลการด าเนินงานที่แข็งแกร่งและสามารถ

ด าเนินงานได้ดีกว่าประมาณการภายในของผู้จัดการกองทุน อย่างไรก็ตาม สภาวะตลาดยังคงมี

ความท้าทาย ส่งผลให้มูลค่าสินทรัพย์สุทธิ (NAV) มีแนวโน้มผันผวนต่อเนื่องในระยะสั้น ตัวอย่างเช่น 

กองทุนหลักเข้าลงทุนใน Outcomes ที่ระดับมูลค่าประมาณ 14 เท่าของ EBITDA แต่ ณ ไตรมาสที่ 

1/69 บริษัทได้รับการประเมินมูลค่าที่ประมาณ 10 เท่าของ EBITDA ซึ่งสะท้อนถึงการปรับฐานของ

ตลาดซอฟต์แวร์ในภาพรวม นอกจากผลกระทบจากการปรับฐานดังกล่าวแล้ว สัญญาณเบื้องต้น

จากกระบวนการขายสัดส่วนการลงทุนใน Outcomes ยังอาจส่งผลให้ระดับตัวคูณมูลค่ากิจการ 

ปรับตัวลดลงเพิ่มเติมจากระดับในไตรมาสนี้ โดยผู้จัดการกองทุนจะรายงานความคืบหน้าของ

กระบวนการขายสัดส่วนการลงทุนดังกล่าวให้ผู้ลงทุนทราบอย่างต่อเนื่อง

พัฒนาการของบริษัทในพอร์ตการลงทุนของกองทุนหลัก

Paradigm: ในไตรมาสที่ 1/69 Paradigm ถูกประเมินมูลค่าในรูป gross MOIC ที่ระดับ 1.6 เท่า       

ซึ่งสะท้อนถึงมูลค่าที่ปรับลดลงประมาณ 28 ล้านดอลลาร์สหรัฐเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า 

โดยบริษัทยังมีผลการด าเนินงานที่แข็งแกร่งอย่างต่อเนื่อง โดยรายได้และ EBITDA เมื่อเทียบกับ     

ช่วงเดียวกันของปีก่อนเติบโตร้อยละ 8 และร้อยละ 6 ตามล าดับ และยังเป็นไปตามประมาณการ 

งบประมาณที่คาดการณ์ไว้ นอกจากนี้ บริษัทยังคงมีการเติบโตทั้งจากการด าเนินงานภายใน 

(Organic) และการเข้าซื ้อกิจการ (Inorganic) โดยมีโครงการการควบรวมและซื ้อกิจการที่

แข็งแกร่ง ควบคู่ไปกับการเปิดสาขาใหม่ และการเร่งการเติบโตของสาขาเหล่านี้อย่างต่อเนื่อง อีก

ทั้ง Paradigm ยังคงด าเนินโครงการสร้างมูลค่าที่ส าคัญ ได้แก่ (1) การผลักดันการเติบโตจาก

ฐานธุรกิจเดิม (2) การเปิดตัว Paradigm Innovation Institute ซึ่งเป็นศูนย์แสดงต้นแบบของ

คลินิก และห้องปฏิบัติการทันตกรรม รวมถึงการจัดกิจกรรมด้านการศึกษาอย่างต่อเนื ่อง 

(3) การเติบโตของปริมาณการรักษาด้วยรากฟันเทียมและการรักษาแบบ Full Arch ในระดับเลขสอง

หลักเมื่อเทียบกบัปีก่อน (4) การเพ่ิมความส าคัญด้านการสรรหาบุคลากรและการขยายสาขาใหม่

เพื ่อเร่งการเติบโต และ (5) การเสริมความแข็งแกร่งของทีมผู้บริหาร ทั ้งนี ้ ภายหลังผลการ

ด าเนินงานที่แข็งแกร่งในปี 2568 บริษัทยังคงด าเนินการขยายแผนเชิงกลยุทธ์ด้านการควบรวม

และซื้อกิจการอย่างต่อเนื่อง โดยปัจจุบันมีธุรกรรมภายใต้หนังสือแสดงเจตจ านง (LOI) จ านวน 4

รายการ



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 
กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

Outcomes: ในไตรมาสที่ 1/69 Outcomes ถูกประเมินมูลค่าในรูป gross MOIC ที่ระดับ 1.0 เท่า   

ซึ่งสะท้อนถึงมูลค่าที่ปรับลดลงประมาณ 82 ล้านดอลลาร์สหรัฐเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า         

ด้านการด าเนินงาน บริษัทมีผลการด าเนินงานที่ปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยรายได้และ EBITDA

แบบปรับปรุง (pro forma) ในช่วง 12 เดือนล่าสุดเติบโตเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้าร้อยละ 6 และร้อยละ 

2 ตามล าดับ ซึ่งการเติบโตของรายได้ได้รับแรงสนับสนุนมาจากผลการด าเนินงานที่แข็งแกร่งอย่าง

ต่อเนื่องของกลุ่มธุรกิจ Payer (ผู้จ่ายค่ารักษาพยาบาล เช่น บริษัทประกันสุขภาพ) Data (ข้อมูล

ด้านสุขภาพ) และธุรกิจ Enterprise Pharmacy (บริการเภสัชกรรมส าหรับองค์กร) ขณะเดียวกัน 

ความพยายามของบริษัทในการลดอัตราการสูญเสียลูกค้าในกลุ่ม PMS เริ่มแสดงสัญญาณของ

การทรงตัว นอกจากนี้ บริษัทยังคงเพิ่มการลงทุนด้านปัญญาประดิษฐ์ (AI) อย่างต่อเนื่อง โดย

สามารถคว้าสัญญาส าคัญฉบับแรกส าหรับผลิตภัณฑ์ PillCount ซึ่งเป็นโซลูชันที่ขับเคลื่อนด้วย AI

รวมถึงการลงทุนด้าน AI เพื่อเพิ่มขีดความสามารถของเครือข่ายบริการส าหรับรองรับการเติบโต

ของกลุ่มธุรกิจ Payer ในระยะต่อไป อีกทั้ง Outcomes ยังคงเดินหน้าปรับปรุงและลดความซับซ้อน

ของโครงสร้างพ้ืนฐานด้านเทคโนโลยีอย่างต่อเนื่อง ซึ่งช่วยลดภาระด้านเทคโนโลยีที่สะสมอยู่ ควบคู่

กับการวางรากฐานส าหรับโอกาสในการสร้างรายได้จากข้อมูลเพิ่มเติมในอนาคต และช่วยประหยัด

รายจ่ายด้านการลงทุน (Capex) ได้อย่างมีนัยส าคัญ

ภาพรวมของตลาด Private Equity ในปัจจุบันมีลักษณะคล้าย “เมืองสองโลก” โดยธุรกิจด้าน

เทคโนโลยียังคงเผชิญกับผลกระทบที่ต่อเนื่องจากภาวะ “SaaSpocalypse” (วิกฤตความกังวลว่า AI 

และ AI Agent จะเข้ามาทดแทนการใช้ซอฟต์แวร์) และความผันผวนในตลาดซอฟต์แวร์ ขณะที่ธุรกิจใน

กลุ่มอุตสาหกรรมและธุรกิจบริการซึ่งได้รับผลกระทบค่อนข้างจ ากัดจากการเปลี่ยนแปลงด้าน

กฎระเบียบและมาตรการภาษี ยังคงแสดงให้เห็นถึงความแข็งแกร่งมากกว่า ทั้งนี้ เมื่อพิจารณาโดย

ภาพรวม กิจกรรมการลงทุนชะลอตัวลงตลอดไตรมาส จากการที่นักลงทุนมีท่าทีระมัดระวังมากขึ้น 

โดยเฉพาะจากพัฒนาการด้านปัญญาประดิษฐ์ (AI) และสถานการณ์ภูมิรัฐศาสตร์ในอิหร่าน รวมไป

ถึงแรงกดดันในตลาด Private Credit



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 
กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

ธุรกรรมการขายสินทรัพย์เพื่อออกจากการลงทุนยังคงฟื้นตัวอย่างไม่สม ่าเสมอ โดยธุรกรรม

ส่วนใหญ่ยังคงกระจุกตัวอยู่ในสินทรัพย์คุณภาพสูง และมีการก าหนดโครงสร้างของแต่ละธุรกรรมเป็น

รายกรณี แม้ว่าปัจจุบันผู้จัดการกองทุน Private Equity (sponsors) จะมีทางเลือกในการออกจาก

การลงทุนมากขึน้เมือ่เทียบกบัในชว่งหลายปีที่ผ่านมา ซึ่งรวมไปถึงการน าบริษทัเขา้จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์ (IPO) ที่เริ่มกลับมาเกิดขึ้นบ้าง แต่โอกาสดังกล่าวยังคงมีอยู่อย่างจ ากัด ขณะเดียวกัน 

ผู้จัดการกองทุน Private Equity (sponsors) หลายรายเริ่มยอมรับระดับมูลค่าตลาดในการขาย

สินทรัพย์มากขึ้น  เพื่อตอบสนองต่อแรงกดดันจากนักลงทุนในกองทุน (Limited Partners: LPs) ที่

ต้องการได้รับการจัดสรรเงินลงทุนคืน ส่งผลให้ส่วนต่างระหว่างมูลค่าประเมินและราคาขายเงินลงทุน

ปรับตัวติดลบเป็นครั้งแรกในปีที่ผ่านมา ซึ่งอาจเป็นสัญญาณเริ่มต้นของการฟื้นตัวด้านสภาพคล่อง

ในตลาด Private Equity

ปัญญาประดิษฐ์ (AI) ยังคงเป็นปัจจัยส าคัญที่ขับเคลื่อนการลงทุน โดยความสนใจของตลาดเริ่ม

ขยายไปสู่โครงสร้างพ้ืนฐานที่จ าเป็นต่อการรองรับการเติบโตของ AI ได้แก่ พลังงาน การจัดเก็บข้อมูล 

เซมิคอนดักเตอร์ และโครงสร้างพื้นฐานด้านการเชื่อมต่อ ทั้งนี้ ท่ามกลางสภาพแวดล้อมดังกล่าว

สินทรัพย์ที่มีมูลค่าจับต้องได้และมีความแข็งแกร่งในระยะยาว ได้รับความสนใจมากขึ้น เนื่องจากมี   

อุปสงค์ที่มีเสถียรภาพและกระแสเงินสดที่สามารถคาดการณ์ได้มากกว่า ขณะที่บรรยากาศการระดมทุน

เริ่มมีเสถียรภาพมากขึ้น แม้นักลงทุนจะยังคงคัดเลือกการลงทุนอย่างเข้มงวด และมุ่งเน้นการลงทุน

กับผู้จัดการกองทุนที่มีผลการด าเนินงานที่แข็งแกร่งและมีความชัดเจนเกี่ยวกับการขายเงินลงทุน      

อย่างไรก็ดี ตลาด Private Credit ยังคงอยู่ในภาวะตึงตัวและยังคงส่งผลกระทบต่อกิจกรรมการท า

ธุรกรรม



รายละเอียด กองทุนเปิดกรุงศรีไพรเวทแคปปิตอลระยะยาว-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย (KFLTPC-UI)

นโยบายการลงทุน

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศชื ่อ BlackRock Long Term Private 

Capital, SCSp (กองทุนหลัก) ซึ่งบริหารจัดการโดยบริษัท BlackRock, Inc. โดยเฉลี่ยในรอบปี

บัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

• กองทุนหลักจะลงทุนใน Private Equity และมีกลยุทธ์การลงทุนโดยตรงในหุ้นของบริษัทต่าง ๆ 

ที่มีมูลค่าระหว่าง 500 ล้านถึง 2,000 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โดยการเข้าไปมีอ านาจควบคุม

หรือร่วมควบคุมในโครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทเหล่านี้เป็นหลัก 

• กองทุนไทยจะไม่ท าการขายหลักทรัพย์ที่ต้องยืมมาเพื่อการส่งมอบ (Short Sale) ธุรกรรมการ

ขายโดยมีสัญญาซื้อคืน (Repurchase Agreement) และการกู้ยืม เว้นแต่เป็นการกู้ยืมเพื่อการ

บริหารสภาพคล่องของกองทุนรวมตามที่ก าหนดไว้ในโครงการจัดการเท่าน้ัน

• กองทุนไทยอาจพิจารณาลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเสี่ยงจากอัตรา

แลกเปล่ียนเงิน และ/หรือเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (EPM) โดยขึ้นอยู่กับดุลย

พินิจของบริษัทจัดการ ทั้งนี้ จะมีอัตราส่วนการลงทุนเพื่อ EPM สูงสุดไม่เกินร้อยละ 5 ของ

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

• กองทุนนี้มุ่งหวังให้ผลประกอบการเคลื่อนไหวตามกองทุนหลัก โดยกองทุนหลักมุ่งหวังให้เงิน

ลงทุนเติบโตในระยะยาวโดยเน้นการร่วมลงทุนในบริษัทที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 

(Private Equity) ทั่วโลก

ระดับความเส่ียงกองทุน ระดับ 8+

นโยบายป้องกันความ

เส่ียงอัตราแลกเปลี่ยน

ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน 

(โดยปกติ กองทุนจะไม่ป้องกันความเสี่ยง)

เอกสารส าคัญของ

กองทุน

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้

ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต  กองทุนนี้เป็น

กองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน  กองทุนป้องกัน

ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่งอาจ

ท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้  กองทุนนี้

มีความแตกต่างและมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมทั่วไป อีกทั้งมีสภาพคล่องต ่า ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินต้น

หรือไม่ได้รับผลตอบแทนตามที่คาดหวัง กองทุนนี้จึงเหมาะกับผู้ลงทุนที่มีความเข้าใจในหลักทรัพย์ประเภทนี้เป็น

อย่างดี และสามารถรับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่านั ้น  เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัท

หลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของกองทุนหลัก BlackRock Long 

Term Private Capital, SCSp, USD ณ มิ.ย. 69 ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ ไม่

รับรองความถูกต้องและครบถ้วนของเนื้อหาทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่

จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรงุศร ีจ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน

สรุปสาระส าคัญ
ของกองทุน

หนังสือชี้ชวน
ส่วนข้อมูลกองทุนรวม

ส่วนข้อมูลโครงการ
และข้อผูกพัน
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