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ภาวะตลาด

ตลาดหุ้นญี่ปุ่นปรับตัวเพ่ิมขึ้นในเดือนมิถุนายน จากความคาดหวัง

เกี่ยวกับการผ่อนคลายนโยบายภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ 

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก

กองทุนหลักปรับตัวเข้มแข็งกว่าดัชนีอ้างอิง (TOPIX) 

ในเดือนมิถุนายน

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน

ปัจจ ัยบวก : สัดส่วนการลงทุนที ่มากกว่าตลาดโดยรวมใน 

Advantest และ Ryohin Keikaku รวมถึง Nintendo

ปัจจัยลบ: สัดส่วนการลงทุนท่ีมากกว่าตลาดโดยรวมใน Rakuten 

Bank และ Suzuki Motor รวมถึงการไม่มีสัดส่วนการลงทุนใน 

Softbank Group
มุมมองตลาด

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าการเติบโตของค่าจ้างท่ีมีแนวโน้มเป็นบวก และพัฒนาการในเชิงบวกของ

การเปล่ียนแปลงเชิงโครงสร้างของภาคเอกชนในญี่ปุ่น รวมถึงเสถียรภาพด้านการเมืองของประเทศ 

ประกอบกับการประเมินมูลค่าที่น่าสนใจ จะสร้างโอกาสการลงทุนท่ีน่าดึงดูด

มิถุนายน 2568

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต



ตลาดหุ้นญี่ปุ่นปรับตัวเพิ่มขึ้นจากความคาดหวังเกี่ยวกับการผ่อนคลายนโยบายภาษีน าเข้า

ของสหรัฐฯ โดยดัชนี TOPIX ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 2 ในรูปสกุลเงินเยน ขณะเดียวกัน หุ้นเติบโตมี     

ผลการด าเนินงานที่เข้มแข็งกว่าตลาดโดยรวมอย่างมีนัยส าคัญ ในทางตรงกันข้าม หุ้นคุณค่า

ปรับตัวลดลง 

บรรยากาศการลงทุนปรับตัวดีขึ ้น เนื ่องจากข้อตกลงด้านภาษีระหว่างสหรัฐฯ และอังกฤษ 

ประกอบกับ ความคืบหน้าในการเจรจาด้านภาษีระหว่างสหรัฐฯ และสหภาพยุโรป รวมไปถึง       

การรายงานผลประกอบการที่แข็งแกร่งของ Nvidia ถึงแม้ว่าจะยังมีความกังวลเกี่ยวกับอัตรา

ดอกเบี้ยระยะยาวของสหรัฐฯ ท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้น จากฐานะการคลังภาครัฐท่ีอ่อนแอลง 

นอกจากนี้ นักลงทุนต่างชาติยังเป็นผู้ซื้อสุทธิทั้งในตลาดหุ้นและตลาดสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 

ด้านธนาคารกลางญี่ปุ ่น (BOJ) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ในระดับเดิม โดยให้เหตุผล

เกี่ยวกับความไม่แน่นอนจากประเด็นภาษีน าเข้า

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ภาพรวมตลาดหุ้นญีปุ่น่ และปัจจัยขับเคลื่อนตลาด

ในเดือนมิถุนายน ผลการด าเนินงานของกองทุนหลักปรับตัวเข้มแข็งกว่าดัชนีอ้างอิง โดยมีปัจจัย

สนับสนุนมาจากทั้งการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนรายตัว และการจัดสรรสัดส่วนการลงทุน   

รายหมวดธุรกิจ

ปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงานรายหลักทรัพย์

สัดส ่วนการลงทุนที ่มากกว ่าตลาดโดยรวมใน Advantest บริษ ัทผู ้ ให ้บร ิการทดสอบ                 

เซมิคอนดักเตอร์ และ Ryohin Keikaku บริษัทผู้ด าเนินธุรกิจร้านค้าปลีกแบรนด์ MUJI รวมถึง

Nintendo บริษัทผู้พัฒนาผลิตภัณฑ์เกมและความบันเทิง เป็นปัจจัยบวกหลักต่อกองทุน 



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ราคาหุ้นของ Advantest ปรับตัวเพิ่มขึ้น จากแนวโน้มการใช้จ่ายเพื่อการลงทุนในเชิงบวกของ   

ผู้ให้บริการคลาวด์รายใหญ่ (hyperscalers) ของสหรัฐฯ รวมถึงความต้องการที่แข็งแกร่งของ 

เซมิคอนดักเตอร์ประสิทธิภาพสูงท่ีเกี่ยวข้องกับ AI 

ราคาหุ้นของ Ryohin Keikaku ปรับตัวเพ่ิมขึ้น เนื่องจากการรายงานผลประกอบการที่แข็งแกร่ง 

โดยได้รับแรงสนับสนุนมาจากธุรกิจในจีนที่ฟื้นตัว ประกอบกับ รายได้ของผลิตภัณฑ์ที่ดีขึ้นทั้งใน

กลุ่มผลิตภัณฑ์ดูแลผิวและเครื่องส าอางซึ่งมีอัตราก าไรที่สูงขึ้น อีกทั้งยังได้รับแรงสนับสนุนมา

จากข่าวเชิงบวกเกี่ยวกับการปรับโครงสร้างห่วงโซ่อุปทาน และสายผลิตภัณฑ์ รวมถึงแนวโน้ม

การบริโภคในประเทศญี่ปุ่นที่มีแนวโน้มฟ้ืนตัว 

ราคาหุ ้นของ Nintendo ปรับตัวเพิ ่มขึ ้น เนื ่องจากความคาดหวังของนักลงทุนเกี ่ยวกับ

เครื่องเล่นเกม Switch 2 รุ่นใหม่ ซึ่งใช้ประโยชน์จากระบบนิเวศของเกม และคลังทรัพย์สินทาง

ปัญญาที่มีอยู่เดิมของบริษัทในการสร้างรายได้

ปัจจัยลบต่อผลการด าเนนิงานรายหลักทรัพย์

สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมใน Rakuten Bank ธนาคารดิจิทัล และ Suzuki 

Motor บริษัทผู้ผลิตส่วนประกอบรถยนต์ขนาดใหญ่ รวมถึงการไม่มีสัดส่วนลงทุนใน Softbank 

Group กลุ่มบริษัทข้ามชาติของญี่ปุ่น เป็นปัจจัยลบหลักต่อกองทุน 

ราคาหุ้นของ Rakuten Bank ปรับตัวลดลง หลังจากท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องในช่วงก่อน

หน้า

ราคาหุ้นของ Suzuki Motor ปรับตัวลดลงตามหมวดธุรกิจรถยนต์โดยรวม จากความกังวล

เกี่ยวกับผลกระทบเชิงลบของมาตรการภาษีของสหรัฐฯ อย่างไรก็ดี กองทุนยังคงสัดส่วน      

การลงทุนใน Suzuki เนื่องจากบริษัทมีส่วนแบ่งตลาดที่แข็งแกร่งในประเทศอินเดีย และมีสัดส่วน

รายได้จากตลาดสหรัฐฯ ในระดับต ่า ซึ่งช่วยลดผลกระทบจากมาตรการภาษี 

ราคาหุ้นของ Softbank ปรับตัวเพิ่มขึ้น จากการฟื้นตัวของกลุ่มบริษัทที่เกี่ยวข้องกับธีม AI 

ในช่วงเดือนที่ผ่านมา 

นอกจากนี้ สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมใน Sony ซึ่งเป็นบริษัทสื่อ บันเทิง และเกม 

และการไม่มีสัดส่วนลงทุนใน Disco เป็นปัจจัยลบเพิ่มเติมต่อกองทุน 

แม้ว่า Sony จะรายงานผลประกอบการที่แข็งแกร่งจากธุรกิจเกม และบริการสตรีมมิ่งเพลงที่มี

การเติบโต ทว่าราคาหุ้นยังคงปรับตัวลดลงจากความกังวลของนักลงทุนเกี่ยวกับการแข่งขันที่

เพิ่มขึ้นจากการเปิดตัวเครื่องเล่นเกม Switch 2 ของ Nintendo



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

การเจรจาส าหรับการปรับขึ ้นค่าจ้างประจ าปี 2568 ในช่วงชุนโต (Shunto) ส่งผลให้เกิด     

การปรับขึ้นค่าจ้างเฉลี่ยประมาณร้อยละ 5.4 แม้ว่าการเติบโตของค่าจ้างที่แท้จริงในปัจจุบันจะ

ยังคงติดลบ จากอัตราเงินเฟ้อที่ยังคงอยู่ในระดับสูง ซึ่งมีสาเหตุมาจากต้นทุนเกี่ยวกับอาหาร    

ท่ีอยู่อาศัย และพลังงาน อย่างไรก็ดี คาดว่าการที่ค่าเงินเยนเริ่มมีเสถียรภาพมากขึ้นจะช่วยชะลอ

อัตราเงินเฟ้อ ประกอบกับ การท่ีต้นทุนแรงงานสามารถส่งผ่านไปยังราคาสินค้าได้ดีขึ้น คาดว่าจะ

ช่วยให้การเติบโตของค่าจ้างแท้จริงกลับมาเป็นบวกได้ภายในช่วงปลายปีนี้หรือต้นปีหน้า ซึ่งจะ

เป็นปัจจัยสนับสนุนการบริโภคและเศรษฐกิจโดยรวม

หน่วยงานก ากบัดูแลยังคงมีท่าทีทีวิ่พากษ์วิจารณ์การถือหุ้นไขว้ในกลุ่มบริษัทจดทะเบียนของ

ญี่ปุ ่น ซึ่งเมื่อรวมกับแรงกดดันจากนักลงทุนที่ต้องการประสิทธิภาพด้านเงินทุนที่ดีขึ ้นนั้น         

ได้ส่งผลให้บริษัทญี่ปุ่นประกาศจ่ายเงินปันผลและโครงการซื้อหุ้นคืนในระดับสูง ทั้งนี้ ในเดือน

เมษายนท่ีผ่านมา ซึ่งแม้ตลาดจะมีความผันผวนสูง ทว่าบริษัทญี่ปุ่นได้ประกาศโครงการซื้อหุ้นคืน

และจ่ายเงินปันผลในระดับที่สูงเป็นประวัติการณ์ ซึ่งช่วยจ ากัดการปรับตัวลดลงของตลาดได้ใน

ระดับหนึ่ง

ความเสี่ยงหลักของตลาดในปัจจุบัน คือ ความไม่แน่นอนเกี่ยวกับผลกระทบของมาตรการ

ภาษีน าเข้าสหรัฐฯ ที่มีต่อเศรษฐกิจโลกโดยรวม และต่อเศรษฐกิจญี่ปุ่น ซึ่งหากเกิดกรณีเลวร้าย

ท่ีสุดท่ีน าไปสู่ภาวะเศรษฐกิจถดถอยท่ัวโลก อาจส่งผลให้บริษัทญี่ปุ่นหลายแห่ง โดยเฉพาะบริษัทที่

เกี่ยวข้องกับวัฏจักรเศรษฐกิจและเน้นการส่งออก ต้องเผชิญกับการปรับลดประมาณการก าไร ซึ่ง

อาจส่งผลกระทบต่อค่าเงินเยน และอัตราเงินเฟ้อในประเทศ รวมถึงการบริโภค นอกจากนี้ 

ผู้จัดการกองทุนคาดว่าในระยะส้ันตลาดจะยังคงมีความผันผวน อย่างไรก็ดี แม้ว่าความไม่แน่นอน

เกี่ยวกับประเด็นด้านภาษีจะสามารถคลี่คลายลงได้ ทว่ามุมมองต่อแนวโน้มผลประกอบการของ

บริษัทจดทะเบียนในปีนี้ยังคงแตกต่างกันอยู่ 

บริษัทผู้ผลิตของญีปุ่่นจ านวนมากได้มีการย้ายฐานการผลติไปตา่งประเทศ โดยปัจจุบันรายได้

กว่าคร่ึงหนึ่งของบริษัทจดทะเบียนในญี่ปุ่นมาจากต่างประเทศ โดยฐานการผลิตได้ถูกย้ายไปใกล้

กับตลาดปลายทางมากขึ้น ซึ ่งเป็นแนวโน้มที่ไม่ค่อยพบในประเทศเอเชียอื่น ๆ ขณะเดียวกัน        

กลยุทธ์นี้ไม่เพียงช่วยลดความเสี่ยงในห่วงโซ่อุปทานและผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยน แต่ยัง

สามารถช่วยป้องกันผลกระทบจากการเก็บภาษีได้มากกว่าที่อาจเห็นจากภายนอกอีกด้วย

ทั้งนี้ ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าผลรวมของการเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้างที่ก าลังเกิดขึ้นใน

ภาคเอกชนของญี่ปุ่น ร่วมกับเสถียรภาพด้านการเมืองของประเทศ ประกอบกับการประเมิน     

มูลค่าที่ไม่แพง จะสร้างโอกาสของการลงทุนท่ีน่าดึงดูดส าหรับนักลงทุน



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ค าเตือน: RMF เป็นกองทุนที่ส่งเสริมการลงทุนระยะยาวเพื่อเกษียณอายุ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจ

ลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อน

ตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานใน

อนาคต  กองทุน KF-HJAPAND ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ซึ่งอาจมี

ต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุน

โดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น  กองทุน KFJAPANRMF ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตรา

แลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ผู้

ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

รายละเอียด

กองทุนเปิดกรงุศรเีจแปน

เฮดจ์ปันผล 

(KF-HJAPAND)

กองทุนเปิดกรงุศรเีจแปน

เพื่อการเลี้ยงชีพ 

(KFJAPANRMF)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ JPMorgan Japan (Yen) Fund, Class (acc) 

- JPY Class (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่นอ้ยกว่าร้อยละ 80.00 

ของ NAV 

ระดับความเสี่ยง

กองทุน
ระดับ 6

นโยบายป้องกัน

ความเสี่ยงอัตรา

แลกเปลี่ยน

ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตรา

แลกเปล่ียนเต็มจ านวน

ป้องกันความเสี่ยงตามดุลยพินจิของ

ผู้จัดการกองทุน

นโยบายการจ่าย

เงินปันผล
จ่ายเงินปันผล ไม่มีการจ่ายเงนิปันผล

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน



๏ RMF เป็นกองทุนที่ส่งเสริมการลงทุนระยะยาวเพื่อเกษียณอายุ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะ

สินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจ

ลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

๏ ผู้ลงทุนในกองทุน RMF จะไม่สามารถน าหน่วยลงทุนของกองทุนไปจ าหน่าย จ่าย โอน จ าน า หรือ

น าไปเป็นประกัน 

๏ ในกรณีที่มีผู้ถือหน่วยลงทุนรายใดถือครองหน่วยลงทุนตั้งแต่ร้อยละ 10 บริษัทจะรายงานการถือ

ครองหน่วยลงทุน และน าส่งข้อมูลส่วนตัวหรือข้อมูลอื่นของผู้ถือหน่วยลงทุนไปยังกองทุนหลัก 

รวมถึงผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องน าส่งเอกสารหลักฐานแสดงที่อยู่ของผู้ถือหน่วยลงทุน และ/หรือข้อมูล

อื่นใดตามที่กองทุนหลักร้องขอ โดยกองทุนหลักอาจส่งต่อข้อมูลดังกล่าวให้กับหน่วยงานต่างๆ ตาม

กฎหมายของประเทศที่เกี่ยวข้อง โดยถือว่าได้รับการยินยอมจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว

๏ ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลเกี่ยวกับสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่ระบุไว้ในคู่มือการลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุนจะ

ไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษี หากไม่ปฎิบัติตามเงื่อนไขการลงทุน และจะต้องคืนสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ที่เคยได้รับมาภายในก าหนดเวลา มิฉะนั้นจะต้องช าระเงินเพิ่มและ/หรือเบ้ียปรับตามประมวลรัษฎากร

๏ เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) 

ซึ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของกองทุนรวมต่างประเทศ JPMorgan Japan (Yen) Fund ณ มิ.ย. 68

ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเทา่นั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ 

และความสมบูรณ์ของข้อมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่

จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 

๏ กองทุน KF-HJAPAND ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ซึ่งอาจมีต้นทุน

ส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวม

ลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพ่ิมขึ้น

๏ กองทุน KFJAPANRMF ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการ

กองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตรา

แลกเปล่ียน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

ค าเตือน

บริษัทหลักทรพัยจั์ดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด

 ชั้น 1-2 โซนเอ, 12, 18 อาคารเพลินจิต เลขที่ 898 ถนนเพลินจิต เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

 โทรศัพท์ 0 2657 5757    l โทรสาร 0 2657 5777   

E-mail:   krungsriasset.mktg@krungsri.com | Website:  www.krungsriasset.com

สอบถามข้อมูลเพิ่มเติม
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