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ภาวะตลาด

ตลาดหุ้นญี่ปุ่นปรับตัวลดลงในเดือนกุมภาพันธ์ จากความกังวล

ด้านมาตรการภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ, ค่าเงินเยนที่แข็งค่าขึ้น และ

การปรับตัวลดลงของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีของสหรัฐฯ

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก

กองทุนหลักปรับตัวอ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิง (TOPIX) 

ในเดือนกุมภาพันธ์

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน

ปัจจัยลบ: สัดส่วนการลงทุนท่ีมากกว่าตลาดโดยรวมใน Hoya และ 

Seven & I รวมไปถึง Keyence 

ปัจจ ัยบวก : สัดส่วนการลงทุนที ่มากกว่าตลาดโดยรวมใน 

Rakuten Bank และ Sony รวมถึง Nintendo

มุมมองตลาด

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าการเติบโตของค่าจ้างที่มีแนวโน้มเป็นบวก และการปรับนโยบายการเงิน

เข้าสู่ระดับปกติ รวมไปถึงพัฒนาการในเชิงบวกของการเปล่ียนแปลงเชิงโครงสร้างของภาคเอกชนใน

ญี่ปุ่บ ประกอบกับการประเมินมูลค่าที่น่าสนใจ จะสร้างโอกาสการลงทุนท่ีน่าดึงดูด

กุมภาพันธ์ 2568

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต



ในเดือนกุมภาพันธ์ ตลาดหุ้นญี่ปุ่นซึ่งอ้างอิงดัชนี TOPIX ปรับตัวลดลง เนื่องจากความกังวล

เกี่ยวกับมาตรการภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ และค่าเงินเยนที่ปรับตัวแข็งค่าขึ้น รวมถึงการปรับตัว

ลดลงของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีของสหรัฐฯ อีกทั้งแรงกดดันเพิ่มเติมยังมาจากความไม่แน่นอนที่

เพ่ิมขึ้นอันเป็นผลจากการตอบโต้ถ้อยแถลงเชิงนโยบายทางการค้า

เมื่อพิจารณาในด้านลักษณะของหุ้น หุ้นขนาดเล็กปรับตัวเข้มแข็งกว่าตลาดโดยรวมในช่วงครึ่ง

แรกของเดือน ขณะเดียวกัน หุ้นคุณค่าปรับตัวเข้มแข็งกว่าหุ้นเติบโตและตลาดโดยรวมในช่วงครึ่ง

หลังของเดือน เนื่องจากค่าเงินเยนท่ีปรับตัวแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งมีสาเหตุมา

จากมุมมองคาดการณ์ที่เพิ่มขึ้นเกี่ยวกับการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางญี่ปุ่น 

(BoJ)

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ภาพรวมตลาดหุ้นญี่ปุ่น

ปัจจัยขับเคลื่อนค่าเงินเยนในรอบเดือนนั้นมาจากปัจจัยหลายประการ ได้แก่ ความกังวลต่อ

มาตรการภาษีน าเข้าที่กระตุ้นให้เกิดแรงขายสินทรัพย์เสี่ยง และกระแสเงินทุนจากผู้ส่งออกที่ไหล

กลับเข้าในประเทศ ประกอบกับ ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยที่ปรับตัวแคบลง จากการปรับตัวลดลง

ของอัตราดอกเบี้ยระยะยาวของสหรัฐฯ ในขณะท่ีอัตราดอกเบี้ยในประเทศญี่ปุ่นปรับตัวเพิ่มขึ้นตาม

การคาดการณ์นโยบายของธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ)

ผลประกอบการรายไตรมาสล่าสุดของบริษัทจดทะเบียนโดยรวมออกมาอย่างแข็งแกร่ง โดยกลุ่ม

บริษัทผู้ผลิตได้รับประโยชน์จากการอ่อนค่าของค่าเงินเยน ในขณะที่กลุ่มธุรกิจนอกภาคการผลิต

ได้แรงสนับสนุนมาจากจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น ส าหรับกลุ่มการเงินได้รับ

ประโยชน์จากแนวโน้มการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย นอกจากนี้ กลุ่มธุรกิจการขนส่งทางเรือยังได้รับ

แรงสนับสนุนมาจากการฟ้ืนตัวของค่าระวางเรือ ขณะเดียวกัน กลุ่มเทคโนโลยีได้รับแรงสนับสนุน

จากความก้าวหน้าในด้าน AI

ประเด็นส าคัญในเดือนกุมภาพันธ์



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ในเดือนกุมภาพันธ์ ผลการด าเนินงานของกองทุนปรับตัวอ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิง โดยมีปัจจัยลบ

มาจากการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุน อย่างไรก็ตาม การจัดสรรสัดส่วนการลงทุนรายหมวด

ธุรกิจเป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน

ปัจจัยลบต่อผลการด าเนินงานรายหลักทรัพย์

สัดส่วนการลงทุนที ่มากกว่าตลาดโดยรวมใน Hoya บริษัทผู ้ผลิตแผ่นแก้วส าหรับชิป                

เซมิคอนดักเตอร์ และ Seven & I บริษัทผู ้ ให ้บริการร้านสะดวกซื ้อ รวมไปถึง Keyence

บริษัทผู้ผลิตอุปกรณ์ส าหรับระบบอัตโนมัติในโรงงาน เป็นปัจจัยลบหลักต่อกองทุน

ราคาหุ้นของ Hoya ปรับตัวลดลงจากความกังวลต่อหุ้นกลุ่ม AI หลังการเปิดตัว chatbot ของ 

DeepSeek จากจีน ประกอบกับ ความไม่แน่นอนเกี่ยวกับมาตรการภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ แม้ว่า

บริษัทจะรายงานผลประกอบการท่ีสอดคล้องกับคาดการณ์และมีการประกาศแผนซื้อหุ้นคืน

ราคาหุ้นของ Seven & I ปรับตัวลดลงจากแรงขายท าก าไร หลังปรับตัวเพิ่มขึ้นในช่วงก่อนหน้า 

ท่ามกลางความไม่แน่นอนจากข้อเสนอการซื้อกิจการและการเปล่ียนแปลงผู้บริหาร

ราคาหุ้นของ Keyence ได้รับผลกระทบจากความกังวลเร่ืองภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ เช่นเดียวกับ

หุ้นกลุ่มอื่นๆ ที่ปรับตัวตามรอบวัฏจักร แม้ผลประกอบการเป็นไปตามคาด และมีความคืบหน้าใน

ธุรกิจที่มีศักยภาพเติบโตสูง เช่น เทคโนโลยีด้านการมองเห็น (vision function) และการขยาย

ธุรกิจในกลุ่มหุ่นยนต์ รวมถึงตลาดเครื่องมือวัด

ปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงานรายหลักทรัพย์

สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมใน Rakuten Bank ธนาคารดิจิทัลรูปแบบใหม่ และ

Sony บริษัทสื่อ, บันเทิง และเกม รวมไปถึง Nintendo บริษัทวิดีโอเกมและผลิตภัณฑ์บันเทิง     

เป็นปัจจัยบวกหลักต่อผลการด าเนินงานของกองทุน 

ราคาหุ้นของ Rakuten Bank ปรับตัวเพิ่มขึ้น หลังจากรายงานผลประกอบการที่แข็งแกร่งและ

การปรับเพิ่มมุมมองคาดการณ์ต่อผลประกอบการ โดยได้แรงหนุนจากการเติบโตของสินทรัพย์ที่

แข็งแกร่ง แม้จะใช้ประโยชน์จากฐานผู้ใช้ของ Rakuten ได้เพียงบางส่วนเท่านั้น

ราคาหุ ้นของ Sony ปรับตัวเพิ ่มขึ ้น จากยอดขายเครื ่องเล่นเกมที ่แข ็งแกร่ง การปรับเพิ ่ม       

ประมาณการผลประกอบการในระยะกลาง และแนวโน้มกระแสเงินสดท่ีแข็งแกร่งอย่างต่อเนื่อง 

ราคาหุ้นของ Nintendo ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง จากความตื่นเต้นเกี่ยวกับการเปิดตัวเครื่อง 

Switch 2 ซึ่งมีก าหนดการเปิดตัวเต็มรูปแบบในเดือนเมษายน



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

การเจรจาส าหรับการปรับขึ้นค่าจ้างประจ าปี 2568 ในช่วงชุนโต (Shunto) ได้เริ่มขึ้นแล้ว โดย

สมาพันธ์ธุรกิจญี่ปุ่น (Keidanren) และสหพันธ์แรงงานญี่ปุ่น (Rengo) รับรู้ถึงความส าคัญของ

การรักษาแรงส่งของการปรับขึ ้นค่าจ้างอย่างมีเสถียรภาพ ท่ามกลางภาวะค่าครองชีพที่        

เพิ่มสูงขึ้น โดยประเด็นส าคัญยังคงเป็นเป้าหมายในการประชุมของ Rengo ส าหรับการปรับขึ้น

ค่าจ้างเฉลี่ยอย่างน้อยร้อยละ 5 และการปรับขึ้นร้อยละ 6 ส าหรับบริษัทขนาดเล็กเพื่อช่วยลด

ความเหลื่อมล ้าของค่าจ้างเมื่อเปรียบเทียบกับบริษัทขนาดใหญ่ 

ด้วยหลักฐานที่แสดงให้เห็นถึงการส่งผ่านต้นทุนแรงงาน รวมถึงการสนับสนุนจากการใช้จ่าย

ทางการคลังและการเติบโตของอัตราเงินเฟ้อในระดับปานกลาง ส่งผลให้การเติบโตของค่าจ้างที่

แท้จริงมีแนวโน้มด าเนินต่อไป ซึ่งจะส่งผลเชิงบวกต่อการบริโภคและเศรษฐกิจโดยรวม นอกจากนี้

ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) มีมุมมองเชิงบวกต่อพัฒนาการเหล่านี้ เนื่องจากประเมินว่าอัตรา  

เงินเฟ้อท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้นจากแรงขับเคลื่อนของค่าจ้างในญี่ปุ่นนั้นยังอยู่ในช่วงเริ่มต้น

หน่วยงานก ากับดูแลยังคงเพิ่มความเข้มงวดในการตรวจสอบการถือหุ้นไขว้ และได้กระตุ้นให้

บริษัทด าเนินการขายสินทรัพย์ที ่ไม่ใช่ธุรกิจหลักหรือมีผลการด าเนินงานต ่า เพื ่อปรับปรุง       

ธรรมาภิบาลของบริษัท

ขณะเดียวกัน นักลงทุนได้เร่งผลักดันให้เกิดประสิทธิภาพในการใช้เงินทุนที่ดีขึ้น ส่งผลให้บริษัท  

จดทะเบียนในญี่ปุ่นได้จ่ายเงินปันผลเป็นจ านวนสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในปี 2567 ซึ่งปรับตัว

เพิ่มขึ้นร้อยละ 50 จากระดับก่อนเกิดการแพร่ระบาด บ่งชี้ให้เห็นว่าการปรับปรุงโครงสร้างด้าน

การก ากับดูแลกิจการและการบริหารงบดุลจะยังคงด าเนินต่อไปในปี 2568

นอกจากนี้ บริษัทญี่ปุ่นที่มีการซื้อขายในระดับราคาต ่ากว่าบริษัทคู่แข่งในตลาดโลกเริ่มกลายเป็น

เป้าหมายที่น่าสนใจส าหรับการควบรวมและซื้อกิจการ (M&A) โดยนักลงทุนเชิงรุกเข้ามามี

บทบาทเป็นตัวเร่งให้เกิดการเปล่ียนแปลงด้านธรรมาภิบาลเพื่อช่วยเพิ่มมูลค่ากิจการ

ผู้จัดการกองทุนคาดว่าการปรับปรุงมุมมองคาดการณ์ต่อผลก าไรของบริษัทญี่ปุ่นจะด าเนิน

ต่อไปในปี 2568 โดยคาดว่าการเติบโตของก าไรต่อหุ้นของตลาดหุ้นญี่ปุ่นโดยรวม จะอยู่ในระดับ

ท่ีสูงกว่าสหรัฐฯ และยุโรป

ทั้งนี้ ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าผลรวมของการเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้างที่ก าลังเกิดขึ้นใน

ภาคเอกชนของญี่ปุ่น ร่วมกับเสถียรภาพด้านการเมืองของประเทศ ประกอบกับการประเมิน     

มูลค่าที่ไม่แพง จะสร้างโอกาสของการลงทุนท่ีน่าดึงดูดส าหรับนักลงทุน



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ค าเตือน: RMF เป็นกองทุนที่ส่งเสริมการลงทุนระยะยาวเพื่อเกษียณอายุ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจ

ลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อน

ตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานใน

อนาคต  กองทุน KF-HJAPAND ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ซึ่งอาจมี

ต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุน

โดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น  กองทุน KFJAPANRMF ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตรา

แลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ผู้

ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

รายละเอียด

กองทุนเปิดกรงุศรเีจแปน

เฮดจ์ปันผล 

(KF-HJAPAND)

กองทุนเปิดกรงุศรเีจแปน

เพื่อการเลี้ยงชีพ 

(KFJAPANRMF)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ JPMorgan Japan (Yen) Fund, Class (acc) 

- JPY Class (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่นอ้ยกว่าร้อยละ 80.00 

ของ NAV 

ระดับความเสี่ยง

กองทุน
ระดับ 6

นโยบายป้องกัน

ความเสี่ยงอัตรา

แลกเปลี่ยน

ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตรา

แลกเปล่ียนเต็มจ านวน

ป้องกันความเสี่ยงตามดุลยพินจิของ

ผู้จัดการกองทุน

นโยบายการจ่าย

เงินปันผล
จ่ายเงินปันผล ไม่มีการจ่ายเงนิปันผล

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน



๏ RMF เป็นกองทุนที่ส่งเสริมการลงทุนระยะยาวเพื่อเกษียณอายุ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะ

สินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจ

ลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

๏ ผู้ลงทุนในกองทุน RMF จะไม่สามารถน าหน่วยลงทุนของกองทุนไปจ าหน่าย จ่าย โอน จ าน า หรือ

น าไปเป็นประกัน 

๏ ในกรณีที่มีผู้ถือหน่วยลงทุนรายใดถือครองหน่วยลงทุนตั้งแต่ร้อยละ 10 บริษัทจะรายงานการถือ

ครองหน่วยลงทุน และน าส่งข้อมูลส่วนตัวหรือข้อมูลอื่นของผู้ถือหน่วยลงทุนไปยังกองทุนหลัก 

รวมถึงผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องน าส่งเอกสารหลักฐานแสดงที่อยู่ของผู้ถือหน่วยลงทุน และ/หรือข้อมูล

อื่นใดตามที่กองทุนหลักร้องขอ โดยกองทุนหลักอาจส่งต่อข้อมูลดังกล่าวให้กับหน่วยงานต่างๆ ตาม

กฎหมายของประเทศที่เกี่ยวข้อง โดยถือว่าได้รับการยินยอมจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว

๏ ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลเกี่ยวกับสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่ระบุไว้ในคู่มือการลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุนจะ

ไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษี หากไม่ปฎิบัติตามเงื่อนไขการลงทุน และจะต้องคืนสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ที่เคยได้รับมาภายในก าหนดเวลา มิฉะนั้นจะต้องช าระเงินเพิ่มและ/หรือเบ้ียปรับตามประมวลรัษฎากร

๏ เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) 

ซึ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของกองทุนรวมต่างประเทศ JPMorgan Japan (Yen) Fund ณ ก.พ. 68

ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเทา่นั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ 

และความสมบูรณ์ของข้อมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่

จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 

๏ กองทุน KF-HJAPAND ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ซึ่งอาจมีต้นทุน

ส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวม

ลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพ่ิมขึ้น

๏ กองทุน KFJAPANRMF ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการ

กองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตรา

แลกเปล่ียน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

ค าเตือน

บริษัทหลักทรพัยจั์ดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด

 ชั้น 1-2 โซนเอ, 12, 18 อาคารเพลินจิต เลขที่ 898 ถนนเพลินจิต เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

 โทรศัพท์ 0 2657 5757    l โทรสาร 0 2657 5777   

E-mail:   krungsriasset.mktg@krungsri.com | Website:  www.krungsriasset.com

สอบถามข้อมูลเพิ่มเติม

mailto:krungsriasset.mktg@krungsri.com

	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6

